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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione potroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

« Wprowadzenie do pdlrocznego sprawozdania jednostkowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o wartosci 138.176 tys. zt
» Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 144.952 tys. ,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokoéci 15.269 tys. zt,

» Zestowienie zmion w akiywach netto,
» Noty objasnigjgce,

» Informacije dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu
BPH Subfundusz Akgji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.
Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcii Europy Wschodzgceej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH F10 Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligaciji 2, 8PH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami -~ BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”}.
W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379,
W wyniku przeksztatcenic, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
BPH Subfundusz Akcji jest {dalej zwany Subfunduszem) jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.
BPH FiO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

BPH Subfundusz Akgji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqgcych {do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzqcei),

BPH Subfundusz Zréwnowazony,

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,

BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow,

BPH Subfundusz Akgji Globalny,

BPH Subfundusz Selektywny,

BPH Subfundusz Pieniezny,

BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 tutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziaiowe, tj: akgje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) wartosci akiywdw netto Subfunduszu w
instrumenty diuzne, tj:: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnoéci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do kidrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent)] wartosci aktywdw netto
Subfunduszu w instrumenty udzictowe oroz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udzict kontraktéw terminowych liczony jest wediug wartoéci kontraktu terminowego
rozurmianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.
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Subfundusz moze lokowad akiywa w papiery wartosciowe i inne prowa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rdwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na
al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqcych do OECD Australia
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turgja.
bl nastepuigceych rynkach  zorgonizowanych {w  pafistwach nalezgeych, do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cronkowskiel: Australic: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Istandia:. Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock™Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pdinocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane péroczne sprawozdanie jednostkowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniern bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pdtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzient sporzqdzenia pdtrocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujownily sie zadne przestanki $wiadczgee o moziiwosci zaprzestania dziataino$ci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oporcu o zasade kontynuoc;;
dziatanic.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd pétrocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd $rddrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciq Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je rdznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nostepujgce typy jednostek uczestnictwa, rdzniqee sie w szczegdlnosci
sposobemn pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate maenipulacyjing w
maksymalnej wysokoéci 4% (czterech procent] kwoty wptaconel. Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosdci okreélonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednodciowego, jednakze
nieprzekraczajgeel 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pigciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednodciowego albo 150, {stu pigé¢dziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza,
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Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okre$lonei w Umowie o przystgpienie do Planu OszczednoSciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej 10% {dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartosé aktywéw netto Subfunduszu przypadajgeych na jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci stanowigce] 3% (trzy procent) kwoty wynikajgcej z pemnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartoéé oktywdw netto Subfunduszu przypadajgeych no
jednostke uczestnictwa.  Towarzystwo nie pobiera opfaty menipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa typu B. . .

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalne] wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez WANSJU. Szezegdtowe stawki optat manipulacyjnych i zasady ich pobierania
zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Optat, z uwzglednieniem postanowien Zasad Uczestnictwa
w Planach Oszczednosciowych, '

Jednostki nie réznig sie wysokosciq pobierane; optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

{dane w tysigcach ziotych)

na dzien 30.06.2017 no dzien 31,12,2016
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wediug udzict w Wartosé wedlug udziatw
. Wartosé wedhug | wyceny hadzien | oktywach | Wartoéé wediug | wyceny nadziefi | oktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogbem

Akcje 84 290 124 759 8541 92911 125 460 83,37
Warranty subskryocyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 1183 1161 0,79 0 0 0,00
Prawa poboru o 0 0,00 0 Q 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne G 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 12176 12 256 239 0 0 0,00
Instrumenty pochedne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spbtkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 3,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majgee siedzibe zg gronicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelncsci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchemosci 0 o 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 4 0,00 0 0 0,00
Rozem 97 649 138 176 94,59 92911 125 460 83,37

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bitansie dodatnia wartodé instrumentdw pochodnych wykazona jest joko skiadnik lokat, natomiast wartosé ujemna
prezentowana iest w zobowigzaniach. '




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

TABELE UZUPEENIAJACE
Wartosc Procentowy
Waortos¢ wediug | wedtug wyceny | udziatw
ceny nebycia w na dziert aldywach
AKCJE Rodzgj rynku Nozwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ys. biansowy w tys, ogdtem
8 368 486 84290 124759 8541
CEZ AS. [CZ0005112300) Aty ryne - Progue Stack Exchange 65 600 § REPUBLIKA CZESKA 469 4206 2,88
rynek regulowany
Moneta Money Bark A.S. f)l‘r:?::zgzgi(u—ny Pragua Stock Exchenge 164 000 { REPUBLIKA CZESKA 2162 2024 1,39
{CZ0008040318}, ) )
Immofinanz AG Aktywry ryrel - Vienna Stock Exchange 250774 | REPUBLIKA AUSTRY 1897 2121 145
(ATOOC0R0905E) ek regulowany
Semperit AG Holding fm‘;’;’:gmi;y Vienna Stock Exchange 9800 | REPUBLIKA AUSTRIS 1288 1058 072
{ATOO00785555)
Agorg S.A. [PLAGORAQG067) | Akbwnyrynek- | Gielda Papierdw , 133 250 | RZECZPOSPOLITA . 1553 1988 136
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie POLSKA )
Apator SA.[PLAPATROQQ18) | Akiwiayrynek- 1 Gielda Papleraw 26 300 | RZECZPOSPOLITA 275 921 063
rynek reguiowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA !
Bank Millannium S.A. Aktywny rynek - Gielda Papiertw 104 168 | RZECZPOSPOLITA 307 776 0,53
{PLBIGOO00O16) rynek reguliowony Waortodciowych w Warszawie POLSKA
Bank Polska Kasa Opieki S.A. | Aktywny rynek - Gielda Papieréw 62 300 | RZECZPOSPOLITA 1186 7775 532
[PLPEKAGOD0 6] rynel regquioweny Wartodciowych w Warszawie POLSKA
Bank Zachodni WBK S.A. Aktywny rynek - Gielda Paplarow 5027 | REECZPOSPOLITA 1233 1721 1,18
[PLBZOCGO00AE] rynek reguioweny Wartodciowych w Warszawie POLSKA
Capital Park S.A, Aktywny rynek - Gielda Papieréw 192 447 | RZECZPOSPOLITA q47 1180 081
(PLCPPRKOO03T! rynek reguiowany Wartoéciowych w Worszowie POLSKA
Ciech S.A. (PLCIECHO0Q18) | Aktywnytymek- | Gielda Papierow , 66 965 | RZECZPOSPOLITA 1603 4088 2,80
rynek regulowany Wartodciowych w Warszowie POLSKA
DINO POLSKA S.A. Aldtywny rynek - Giekda Papierow 44 200 RZECZPOSPOLITA 1525 207% 1,42
{PLDINPLODOL1) rynek regulowany Wartodciowych w Warszowie POLSKA
Elernental Holdéng S.A. Akbywny rynek - Gielda Papierow ] 618 000 RZECZPOSPOLITA 1 665 72 043 1,40
(PLELMTLOCO7) rynek reguiowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA .
ENEA S.A, (PLENEAODOOLZ) | AKbwaymek- | Gleldo Paplerdw | 251665 | RZECZPOSPOLITA 3645 3362 2,30
rynek reguiowany Wartodciowych w Warszowie POLSKA
Enter Al S A Aktywry rynek - Gielda Papierow 57 650 | RZECZPOSPOLITA 877 1730 1,18
{PLENTERO0D17) rynek reguiowany Wartodciowych w Worszawie POLSKA
FEERUM S.A. Aktywny ryoek - Gielde Papierow 113 876 | RZECZPOSPOLITA 1121 1879 129
(PLFEERMOOGLE) rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie POLSKA
Getin Holding SA. Aktywny rynek - Gieida Papiarow 222 264 | REECZPCSPOLITA 548 206 0,20
(PLGSPROO0O14) rynek reguiowany Warto§ciowyeh w Warszawie POLSKA
Gietda Papierdw Aldywny rynek - Glelda P?piaréw 13 (26 | REECZPOSPOLITA 507 636 0,44
Wartoéciowych w rynek regulowany Wartosclowych w Warszawie POLSKA
Grupa KETY SA. Altywny rynek . | Gletda Pugierdw 7 230 | RZECZPOSPOLITA 2 066 3145 215
{PLKETY000011) rynek regulowany Wartosclowych w Warszawie POLSKA
Herkules S.A. Aktywny ymek - | Gielda Papierdw 526921 | REECZPOSPOLITA 1239 2113 145
1D ZRWZWO0012) rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie POLSKA
ING Boﬁk Slqski SA, Aktywiny rynek - Glelda Popierow 23 335 RZECZPOSPOLITA % 78R 4 255 291
(PLBSKOO00DLT! rynek regulowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA
IPOPEMA Securities S.A. ARy rynek- | Glelda Paplerow 181 865 | RZECZPOSPOLITA 1489 311 021
(PLIPGPMO0011) rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie POLSKA
IZOSTAL S.A. [PLIZSTLOOO1S) | Sy ynek- 3 Gielda Poplerow | 226282 | RIECZPOSPOLITA 1250 1245 0,85
rynek regulowany Wartofciowych w Warsaawie POLSKA
KGHM Polska Miedz SA, Altywny iynek- | Gleldo PapierGw 44551 | RZECZPOSPOLITA 606 4930 337
(PLKGHMO00017) rynek regulowany Wortodclowych w Warszowie POLSKA
tiveChat Software S.A. Aktywiny rynel - Gietda Papierdw 70 705 | RZECZPOSPOLITA 1352 L1727 286
{PLLVTSEQOOL0} rynek reguiowany Wartodciowych w Warszowie POLSKA '
Marvipol S.A. Altywny rynek - Gietdafgpieréw . 226 %08 | RZECZPOSPOLITA 1003 3 280 225
{PLMRVPLOCO16! rynek regulowaony Wartodciowych w Warszowie POLSKA
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Maxcom S.A. Aktywny ry‘nek - Gieidalp?pieréw ) 7 00 | RZECZPOSPGLITA 435 442 0,30
1BLMKCMS0O0016) rynek reguiowony Wartodciowych w Warszowie POLSKA
m8Bank S.A. {PLBREQOQO01Z) | Akwnyynek- | Gietda Papierow 656 | REECZPOSPOLITA 140 303 021
rynek regulowany Wortociowych w Warszowie POLSKA '
MLP Group S.A. Aktywny rynek ~ Gistiia Papterdw _ 67 176 | RZECZPOSPOLITA 1925 3184 2,18
IPLMLPGROO0OL7) rynek regulowany Wartodciowych w Warsaowie POLSKA
Newag S.A. Altywry ynek - Gielda ngieréw _ 35 726 | REZECZPOSPOLITA 662 603 0,41
IPLNEWAGD0012) rynek regulowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA
Orange Polsks S.A. Akbywny rynak - Gietda Pf}pieréw ] 476 000 | REECZPOSPOLITA 2811 2 437 1.67
PLTLKPLO0O1T) rynek regulowany Wartodciowych w Warszowie POLSKA
Orbis S.A. (PLORBISO0014) | Akbmwnyiynel- -} Gielda Papierow 11 198 | RZECZPOSPOLITA 676 952 065
: rynak regulowany Wartogciowyeh w Warszawie POLSKA !
PCC Rokita S.A. Akbywny rynek - Gietda Pc_zpieréw . 47 501, | RRECZPOSPOLITA 1579 4185 287
IPLPCCRKO0076) rynek regulowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA
FGE Polska Grupa Altywnyryrek - | Glelda Papierdw , 782 600 | RZECZPOSPOLITA 11215 9477 6,49
Energetyczro S.A. rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie POLSKA
PRP Cargo S.A. ARbywny rynek - Gie*dﬁ_??!ﬂk*féw 7 744 | REECZPOSPOLITA 51 45 ¢,03
IPLPKPCROGO1 1] rynek regulowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA
Poiski Koncern Ngftowy Akbywhny rynek - Gieida Papieréw 2% 143 RZECZPOSPOLITA 358 2 580 1.77
ORLEN SA. (PLPKNOOODOLS! rynek regulowany Waortociowych w Warszawig POLSKA
Poliskie Gornichwo Naftowe i | Aktywny rymek - Giefda Papierow 94 1771 | RZECZPOSPOLITA 281 595 0.4t
Gozownictwo S.A. rynek regulowany Wartodciowych w Warszowie POLSKA
Powszechna Kasa Aktywny rynak - Gietda Paplerow ) 242 000 | RZECZPOSPOLITA 4 894 8339 571
Oszczednoscl Bank Polski rynek regulowany Wartodciowych w Worszawie POLSKA
Powszechny Zakiad Aktywiny rynek - Gielda Papierow ] 169 Q00 | RZECZPOSPOLITA 5333 7 536 5.16
U bezpieczeﬁ SA. rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie POLSKA
Poznanska Korporacle Aktywny rynelc- Gietda Papierow 114 (79 | RZECZPOSPOLITA 1151 1107 0,76
Budowiana Pekabex 5.A rynek regulowuny wartosciowych w Weorszawie POLSKA
Prime Car Monagement S.A, | Akywny ynek - Glelda Paplersw ) 15 600 | RZECZPOSPOLITA 556 558 0,38
(PLPRMCMO0048) rynek regulowany Warlodciowych w Warszawle POLSKA
Rainbow Tours S.A. Aktywnypmek - | Gielda Papierdw 46 275 | RZECZPOSPOLITA 901 1971 135
(PLRNBWTO003 1} rynek regulowany Wartosciowych w Werszawie POLSKA .
Relpol SA. (PLRELPLOODLS) | Akywrymek- | Gieido Papieréw ] 208 593 | RZECZPOSPOLITA 1400 1804 1,24
rynek regulowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA
Ronson Europe NV Akbywny rynek - Giefda Papiercw 541 9a2 | KROLESTWO 776 977 063
INLOCOB106007) rynek regulowany Wartadciowych w Worszawie NIDERLANDOW !
Stalprodukt S.A. Aktywny rynel - Gleida Paplerow _ 5 400 | RZECZPOSPOLITA 1400 2775 180
(PLSTLPDCO0L7) rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie POLSKA
TAURON Polska Energia S.A. | Akywny tynek - Gietda Papiertw | 1420000 | REECZPOSPOLITA 4089 5084 348
{PLTAURNGOO11) rynek regulowany Wartedclowych w Warszawie POLSKA
Trakejo PREKI! 5.4, Alywny ry!nek - GEe?da_F(_ineréw ) 112 449 | RZECZPOSPOLITA 1011 1700 1,16
{BLTRKPLODOL4) rynek regulowany Wartedciowych w Warszawie POLSKA
ULMA Construccion Polska Aktywiy rynek - Gietda ngieréw ) 5 5971 | RZECZPOSPOLITA 368 408 0.28
5.4 PLBAUMAOOO17) rynek regulowany WarteSciowych w Warszawie POLSKA
UNIBEP S.A. Aktywny rynek - Gie{da’Pc.:pieréw i 214 788 | RZECZPOSPOLITA 1822 2674 1,83
{PLUNBESOO01S) el regulowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA
ZPUE S.A. (PLZPUEOCO12) | Advwnyiynek- - Glelda Papieru , 7 395 | RZECZPOSPOLITA 946 1737 119
rynek reguiowany Wartodciowych w Warszawie POLSKA
Procentowy
Wortos¢ wediug udziol w
. Krgj siedziby wartodd wedlug wyceny na dzief akiywach
Prawa do ClkCJi godzaj rynku Nazwd rynky Liczba emitenta ceny nabycla bilansowy ogblem
21 500 1183 1161 0,79
RZECZPOSPOLITA
MAXCOM S.A. Aty ynk - ek s&zﬁg;?orﬂu’e;::w 21 500 | POLSKA 1183 1161 679
(PLMXCMS00032) reguomony Warszawie




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

e Wartosé
. warunki | Wartosc »:nggzsc wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzdqj Nozwa | oo Kroj siedziby Termin snrocent | nominal | Liczba ceh 9 wyceny ng udziaiw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu proce 4 dziei aktywach
owan:a na nabyc;u W b 5t
tys fansowy ogdtem
) w bys.
12 500 12176 12 256 8,39
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje nie dotyeay '
Bony skarbowe | nie dotycay
Bony pienigine nie dotycay
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyze; 1 roks: 12 500 12176 12 256 8,38
Obligacie 12 500 12 176 12 256 8,39
Aktywry Treqsury
nek - Bon SKARE
wzllee ! ek SO S PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
(PLOODO10937T | e B0 POLSKI | POLSKA 2022-11-25 | 181 100600 | 12500 12176 12 256 839
regulowany | Poland
Bony skarbowe nie dotyezy |
i
Beny piehieine nie dotycay
inne nie dotycay
TABELE DODATKOWE
s Wartosc wedhug Proceptowy
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczbg | Wortose wedhug ceny wyceny na dzier udziat w
nabycio w tys, : aktywach
bilonsowy w tys. A
ogdlem
Paplery wortodciowe gwarantowane przez Skarb .
Paristwo nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartodciowe gworantowane przez jednostkl .
samorzqdu tervieriainego rie dotyczy
Papiery wartoSciowe gwarcntowane przez panstwa
nalezqee do GECD {z wylgezeniem Rzeczypospolite) nie dotyczy
Palskigj)
Papiery wartosciowe gwarontowane przez
miedzynarodowe instytucie inansowe, ktdrych nie dotvez
czionkiemn jest Rzeczpospolita Polska jub przynajmniej yezy
edno z ponisiw nalezgeych do OECD
% Wartoéé wedlug wyceny na dzied Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogdter
Nie dotycay
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PGLMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartosé wedhsg wyceny ne dzien . )
W ART, 167 USTAWY bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogdtem
nig dotyezy
PAPIERY WARTQSCIOWE EMITOWANE Wartodé
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE , Wartodd wedlug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZ4ONKIEM JEST Nazwo Keqj siedziby . . udziat w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitenta emitente | RodRui ynku | Nozwarynka | Liczba We:;‘gggz"y | akiywach
PRZYNAIMNIE) JEDNG Z PARSTW 4 s oagdtem
NALEZACYCH DO QECD Wy
nie dotyczy




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2 - z wyjgtkiem Iiczbyjednostek uczestnictwa wyrgzongj w sztukach oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonel w ziotych

30.06,2017 31.12.2016
146 079 150478
1. Aktywa
. 6795 24 895
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
‘ 1108 123
2} Naleznosci
0 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
138176 125 460
&) Sktadniki iokat notowane na aktywnym rynku, w tym
12 256
Dluzne papiery wartosciows 0
0
5) Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0
0
Diuzne papiery wartosciowe 0
o
6) Nieruchomosci 0
0
7) Pozostale akiywa 0
1127 2729
. Zobowigzania
144 952 147 749
11j. Aktywa netto {i-1})
10526 28 592
IV. Kapitat Subfunduszu
2603752 2593620
Kapitat wptacony
-2 593 225 -2 565027
Kapitat wyptacony {wielkos¢ uiemnal
93 920 86 607
V. Dochody zatrzymane
~47 945 -46 831
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
141 865 133 439
Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
40 506 32 550
V1. Wzrost (spadek} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
144952 147 749
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI)
4599259161 517 5459806
Liczba jednostek uczestnictwa, W tym:
375538,2362 427 302,1808
Jednostki typu A
247590593 25 043,7859
Jednostki typu B '
596286200 65 200,013%
Jednostki typu P
315,16 28548
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A
315,16 285,48
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B
31516 28548

Wartosé gktywow netto no jednostke uczestnictwa typu P
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POYROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt 2 wyjgtikiem wyniku z operacji przypodajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2018

5. Przychody z lokat 2202 4490 2563
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2019 4273 2478
2. Przychody odsetkowe 181 217 86
3. Przychody éwiqzone z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 2
5. Pozostate 2 0 Y
il, Koszty Subfunduszu 3316 6272 3172
1, Wynagredzenie dlg towarzystwa 3067 6148 3125
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytaoriusza 18 4l 16
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw Subfunduszu 0 0 o
5. Oplaty za zezwolenia orgz rejestracyine v 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoscl v 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszu o 0 0
8. Ustugi prawne v 0 0
9, Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 v 0
10. Koszty odsetkowe ' 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 4 a6 0
13, Pozostate ezt 37 31
il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
. Koszty Subfunduszu netto {l1-111) 3516 6272 3172
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -1114 -1782 ~609
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 16 383 9071 7872
1. Zrealizowany zysk {strota) ze zbycia lokat, w tym: gazt 8598 9651
- 2 tytuty roznic kursowych 0 23 13

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty] z wyceny lokat, w tym: 7956 473 17523
- Z tytutu roznic kursowych 232 329 294

Vil Wynik z operacii (V+/-V1) 15269 7289 -8482
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 35,20 14,08 ~14,36
Wynik z operacii przypadaigey na jednostke uczestnictwa typu A 33.20 1408 -14.36
Wynik z operacil przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu 8 33,20 14,08 -14.36
33,20 14,08 -14.36

Wynik z operacji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P
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POLROCZNE SPRAWOQZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystiie dane wyrazone sg w tysiqcach zt - z wyjgtikiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazenej w sztukach oraz Wartodcl Aktywdw Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ziotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12,2016

i -2797 -13 465
§, Zmiana wartosci aktywow netto
147 149 161214
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
: 15 269 7289
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy frazem}, w tym:
-1114 ~1782
a) przvchody 2 lokat netto
_ 8427 8598
b) zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokat
7956 473
o) wazrost spadek) niezreclizowanego zysku (straty z wyceny lokat
15 269 7289
3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
0 0
4. Dystrybucia dochoddw [przychoddw] Subfunduszu {razem)
0 0
a) z przychodow 2 lokat netto
0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycic lokat
0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat
-18 066 -20 754
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym [razem], w tym:
10 132 21974
al zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU)
28198 42 728
h) zmiana kapitatu wyptaconego zmniejszenie kapitatu z tytulu edkupionych JU)
-2 797 ~13 465
6. Lgczna zmiona akiywbw netto w okresie sprawozdawezym [3-4+/-5
144 952 147 749
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego
) , 154 586 153 663
8. Srednia wartodc aktywdw netto w okresie sprawozdawczym
-57 620,0645 -76 775,1838
i Zmiana liczby jednostek uczestnictwa .
~57 620,0645 -76 775,1838
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresle sprawozduwezym;
32789,1588 81 244,9905
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
30918,7749 78 670,6482
- jednostki typu A
1500,4249 24674273
~ jednostki typu B
369,95%0 106,9150
- jednostki typu P
i 90 409,2233 158 020,1743
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
82 682,7195 146 290,5338
- jednostki typu A
1785,1515 23934151
- jednostki typu B
5941,3523 9 336,2254
- jednostki typu P
-57 620,0645 -76775,1838
¢ saldo zmian -
-51 763,9446 -67 619,8856
- jednosthki typu A
-284,7266 74,0122
- jednostki typu B
-5571,3933 -9 2293104
- jednostki typu P
459 925,9161 517 545,9806

2, Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziatalnodei Subfunduszu, w tyrn:
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AXKCJI
za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2017 roku

_ _ 9287 33783181 92545486730
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
83353203660 | 83044015911
- jednostki typu A
‘ 48 0420137 46 541,5888
- jednostki typu B
803 975,4521 803 6054931
- jednostki typu P
) 88274119157 87370026924
b} liczba edkupionych jednostek uczestnictwa
7959782,1298| 78770994103
- jednostki typu A
232829544 21 4978029
- jednostki ypu B
' 844 346,8315 838 405,4792
- jednostki typu P
4599259161

¢} saldo zmign

517 5459806

- jednostki typu A

375538,2362

427 302,1808

_ 24 759,0583 25 043,7859
~ jednostki typu B
_ 59 628,6206 65 200,0139
- jednostki typu P
i 459925,9161 517 545,9806
3. Przewidywana liczba jédnostek uczestnictwo
. . L 29,68 14,22
il Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczesthictwa
.. . . ) . 285,48 271,26
1. Wartosé aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (A, B, P)
o . oo , 31516 285,48
2. Wartosé aktywéw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (A, B, P)
. L . 20,97% 524%
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym {A, B, P)
T . 286,18 243,95
4. Minimalna wartodd aktywdw netto na JU w ckresie sprawozdawczym (A, B, P)
e 2017-01-02 2016-01-21
data wyceny
) ) 323,01 28551
5. Maksymaina wartosC.aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym (A, B, P)
_ : 2017-05-04 2016-12-30
data wyceny
: 315,16 285,51
6, Wartosc aktywow netto na JU wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym {A, B, P)
2017-06-30 2016-12-30
dato wyceny
. . B ] . 2,15% 4,08%
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci aktywdw netio, w tym:
1,98% 4,00%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa
. , .y ‘ . 0,00% 0,00%
2. Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgeych dystrybucie
. 0,01% 0,03%
3. Procentowy udziot oplot dla depozytariusza
. . . . ) 0,00% 0,00%
4 Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniern rejestru akiywow Subfunduszu
. . , iy 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowoscl
0.,00% 0,00%

6. Procentowy udzict oplat za ustugi w zukresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Procentowa zmiana wartodci akiywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztéw w éredniej wartosci aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym -

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pdzn. zm.) - Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdéw z dnia 24 grudnia® 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Informagje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci cktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w zlotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoé¢ nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 zt.

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polskina dziert sporzgdzenia sprawozdania,

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od- papieréw wartodciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozyci
sktadniki lokat powigkszajge wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no iej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomicznag.

Wartosé poszczegdinych sktadnikdw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskodw i strat ustala sig-oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakde zawarte przez
Subfundusze w dniu T | uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T. :

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzuigcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjgc sytuacje majatkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier:
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny. ‘

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegélnodci biorqe. pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo
oraz inne aspekty- organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzgdzoniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.} oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartodci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢  dhuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie, nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych: skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfiinduszu.

Papiery wartoéciow‘é nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. .

Zobowigzania z tyfu’fu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe 0d iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto przypadajgeych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych

wyciggéw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Pratnodci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierdjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.
Subfundusz pokrywa z whasnych srodkdw nastepuijgee koszty | wydctku zquczne z dzictainosciq Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obsfugi i odsetek od kredytéw i po2yczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wymkojqce z przeplsow prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku vjmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wariosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyinego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.”
Bloomberg Generic (BGN} nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepi sqrm prawa

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Akiywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanegj
wartosci godziwej.
1)  Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposob:
a) jezeli Dzied Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
- rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartoéé z Dnia Wyceny;
by jezeli Dziert Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na donym skladniku oktywow jest znaczaceo niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcii ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  spostb
. umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
. Rozporzgdzenia, z zostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
© ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
- albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé;
o) jezeli Dzierr Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ wedtug
~ ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcio ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalone] przez rynek wartosci

16



POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spostéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobéw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynkya aktywnym.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem cbrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtownego dokonuje sie pierwszego dnia danego-miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spemniajqey tqcznie nastgpujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwycza w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg skladnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sie wartosé wyznaczong poprzez:

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecidalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ite wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzqg z aktywnego rynku;

« Oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

+ oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje oktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigceqo sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki fokat wynikaigee z przyiete) polityki inwestycyinej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1} instrumenty udziafowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartoéci godziwej, w szczegoinosci:

a) okcje wycenia sie wedtug wartosci godziwe], z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny
wplyw na te wartos< oraz w oparciu o ocene sytuacii finansowej emitenta.

by prowa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o oceng sytuadji finansowej emitenta.

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartesci wewnetrzngj, t).
jako wigksza z wartodch: zerq, oraz réznicy wynikajgcei z rynkowej wartoéci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartodci jest mniejsza;

4 tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogroszone]
przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywow netto na  certyfikat inwestycyiny 2
uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywodw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2} depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odseiek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
proceniowej.

3) listy zastowne notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabyciqg,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

17



POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

4)

51

6)

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Diuzne papiery wartodciowe, dla kidrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski- wolumen obrotdéw na danym skiadniku aktywdéw albo na danym sktadniku
aktywdw nie zawarto zadnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Dhuzne papiery wariosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursa z rynku
gtébwnego, natomiost do  wyceny instrumentdw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na  rynku  aktywnym stosowane bedg modele w szczegolnosci  dia
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakgji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.,

kontraktowe  transakcje terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrokty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym,

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartoécicwe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa fub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
requlowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie fub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017 31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tylidu zbytych jednostek uczestnictwa 200 75
Z tytutu dywidend 208 48
Z iytutu odsetek 0 0
Z bty posiadanych nieruchomosel, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
| 1108 123

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

_ 30.06.2017 31,12.2016

Z tytutu nabytych aktywdw 0 1919
Z tytutd transakcji prey zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 )
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 203 62
Z tytubtu odkupionych jednostek uczestnictwa 431 245
Z tytutu wyploty dochoddw Subfunduszu 0 0
Z tytuty wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytutu gwarangji lub porgczen 0 0
2 tytudu rezerw 493 503
Pozostate zobowigzania 0 0
1127 2729

Pozycia Zohowigzanio z tytulu rezerw zowiera wynagrodzenie z tytutu opiaty 2o zorzgdzanie nalezne Towarzystwi za czerwiec 2017
roku oraz inne niezaptacone na dzied 30.06.2017 koszty Subfunduszu,

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31122016
Wartasé na dzien Warto$é na dzieft
. ) ) Warto§¢ na dzief bilansowy w walucie Wartost na dziefi bilansowy w wolucie
I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprewczdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w kys, walucie w tys. finunsowego w tys.
. Banki:
ALIOR BANK S.4 1 do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA) PLN 6791 G791 24 892 24 892
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) EUR 1 3 G 2
ALIOR BANK 5.4, [ do dnio 04,11,2016 BANK BPH S.A) usD 0 1 0 1
01.01.-30.06,2017 01.01.-31.12.2016
. Sredni w okresie i Sredni w okresie
X Sredni w ckresie sprawozdawezym Sredni w okresie sprowozdawczym
I}, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym poziom érodkow sprawozdawazym poziom srodkéw
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom érodkaw pienignych w walucie poziom $radkow peniezrych w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienigénych w danej sprawozdania pienigznych w dangj sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, finansoweyo w ivs, walucie w tys, finansoweo w iys.
IL. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom érodkdw pieniginych:
ALIOR BANK 5.A. L do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA) PLN 5168 5168 5876 5876
ALIOR BANK S.A. [ do dnig 04.11,2016 BANK BPH SAJ) EUR - 1 4 23 100
ALTOR SARK S.A. { do dnio 04.11.2016 BANK BPH SA] UsD 0 1 0 1
ALIOR BANK SA. [ do dnig 0411.2016 BANK BPH S.A ] C7x 12 2 0 0
ALIGR BANK S.A. T do dnia 04.11.2016 BANK BPH SA] WUF 0 0 5436 77

HI Ekwiwalenty érodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryeyko stop procentowych

Oznacza mozliwese takiej zmicny wysokodci stép procentowych ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosd
poszczegblnych dhuznych instrumentdw finansowych wchodzgoych w sktod portfela inwestycyjnego Subfuncuszu, o tym
samym tokZe zmniejszenia sie wartodci cotego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mieé
rbzny wptyw na wartodd instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu. Pray werastajgaych stopoch
procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentow dituznych.

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzieft 30.06.2017 r.
Aktywa obcigzone ryzvkiem wartosci godziwe] wynikaigeym ze stopy procentowe

Kategoria biftansowa Rodza] aktywow Wartosé w tys. 2 Udziot w aktywach {96)

Lokaty notowane na akiywnym rynka | Paplery diuzne 12 256 839
_ | zmiennokuponowe

Lokaty nienctowane na:akywnym - 0 0006

rynku

Sumd P A 12 256 839

Aktywo ohcigzone ryzyiﬂem przep%ywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe).
nie dotycay c e

Poziom obcigzenia, ryzyk'i'érﬁ étopjfpr'ocentowej na dzied 31.12.2016 .,
Aktywa obcigione ryzyklem wartosa godzrwe; wynikajgcym ze stopy procentows)
nie dotyczy -

Aktywo obcigzone; |:y7yk:em przephywow srodkow pienigznych wynikajqcym ze stopy procentowej,
nie dotyczy

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z.mezliwosci pogorszenia sytuaci finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzad przez emitenta
instrumentéw finansowych nobywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakgie na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych
przez Skarb Panstwg ‘Ncrodawy Bank:Polski, jednostke somorzgdu terytorialnege, panstwo czlonkowskie, jednostke sumorzgdu
terytorialnego parfstwe cztonkewskiego, pafstwo nclezqee do CECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska:lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom chcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2017 r.

Kwo‘{y odzwierciedigigee maksymaine obcigzenie w praypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

nie dotycay

Przypadki znaczqee) koncentragji- ryzyka kredytowegc rozumianego jako udziat obligeci | oraz certyfikatow depozytowych emitentow z
jednej grupy kapitatowe] preekroczajqeego 10 procent wartodel aktywdw netto.

nie dotyczy

Poziom obcig2enia ryzykiem 'kredytowym na dzied 31.12.2016r,

Kwoty odzwierciediajgce moksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzonia sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqeej koncentragi ryzyka kredytowego rozumianego joko udziat obligacdji i oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw z
jednej grupy kapitatowe] przekraczajgcego 10 procent wartesci aktywdw netto.

nie dotyczy

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentow finanscwych dencminowanych w waiucie obceej, Aktywa Funduszu bedg narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawio sie potencjaing mogliwodcig spodku rentownosci inwestycii dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartesciowych lub denominowanych w walutach obaych, w
wyriku apracjacii waluty krajowej wzgledem watuty obcej.
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzied 30.06.2017 r.
Catkowite abcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgee] koncentrad)i (* oznaczone waluty o znacznej koncentragji
ryzvka walutowego tf. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% cktywdw Subfunduszu)

waolitg Kotegoria bilansowa Rodzqgf cklywdw Wartosé w tys, 2t Udziot w oktywach £56)

EUR Srodki pienigzne Iich ekwiwalenty gotdwka 3 0.00
Lokaty notowane na gktywnym Akgje nominowane w walucie 3179 218
rynku

Suma 3182 2,18

CZK tokaty notowane na aktywnym Akcje nominowane w walucie 6 230 4,26

- rynku

Sumg 6230 4,26

USD | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | gotéwka 1 000

Suma 1 0,00

Poziom obcig2enia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.

Catkowlte obcigZenie ryzykiem walufowym, w tym przypadki znoczgee) kencentradii (Y oznaczone

ryzvka walutoweqgo . waluty na ktérych ekspozycio przekracza 10% akiywéw Subfunduszu;

waluty o znacznel koncentraci

Woluta

Rategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wwortest w tys, 2t

Udzial w aktywach (96

EUR

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

gotowke

G,00

Lokaly notowane no aktywnym
ryniku

Akcie nominowane w walucie

1117

0.74

Suma

1119

0,74

CZK

Lokaty notowane na oktywnym
rynku

Akdie nominowane w wolucie

6841

4,55

Suma

6841

4,55

ysp

Srodii pienigzne i ich ekwiwalenty

] gotéwka

0,00

Suma

0,00

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowaenia Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziefl 30.06.2017 r. w portfelu Subfurnduszu nie bvto instrumentéw pochodnych.
Na dzien 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

30.06.2017

31.12,2016

warto$é na drien bilonsowy w tys,
zt

Wartoéd na dziest bifansowy wtys,
2

|, Transckeie prey zobowigzeniu sie drugiej strony do odkupu, w tym;

1. Transckeie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prow wiasnesct | ryzvk

2, Transokee, w wyniku kidrych nie nostepuje przeniesienie ng Subfundusz praw wiosnosc i ryzyk

I Transakcje pray zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupy, wtym:

1 Trcmsckz_:je. w wynitku kidrych nostepuje przeniesiente na drugg strone prow wiasnodcl | ryzyk

2. Trensakce, w wyniku kidrych nie nostepuie przeniesienie na drugg strone prow wiasnoedci i rveyk

11, Neleznosd z tytutu papierdw wortosciowych pozyezonych od Subfunduszu w trybie

przepisdw rozporzgdzenia o poyezkach papierdw wartoéclowych

(=T =]l el ie]l o) Nl Ral e

S OO O O O] O O

IV. Zobowigzania z tytubu papierdw wartodclowych podyczenych przez Subfundusz w trybie

przepisdw rozporzgdzenio o pogyezkach popleréw wartosciowych
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NOTA 8 ~ KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartodal aktywdw Subfunduszu.,
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY § ROZNICE KURSOWE

I, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU (w tys.} na dzien 30.06.2017 na dziert 31,12.2016
Pozycia bifansy w waiucie w PLN w woelucie w PLN
|, Aktywa 9671 8008
1. Srodki pieniezne 4 3
EUR 0 3 0 2
UsD 1 0 1
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku ) 9 409 7 957
EUR 752 3179 252 1117
C2ZK 38671 6 230 41787 6841
3. Skdadniki loket nienotowane na aktywnym rynku 0 0
4, Naleznosci 258 48
EUR 7 31 11 48
CZK 1407 227 ¢ 0
Il. Zobowigzanio ¢ 0
EUR G 0 Y 0
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowone w PLN.
{l. DODATNIE § UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiodniki lokat Zrealizowane , Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
01.01.2017-30.06.2017
Akcje 0 133 0 99
Instrumenty pochodne ‘ 0 Q 0
01.01.2016-31.12.2016
Akcie 87 319 24 0
Instrumenty pochodne 77 1C 118 0
01.01.2016-31.12.2016
Akcie 45 163 18
Instrumenty pochodne 77 ] 118
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSOWEGD 30.06.2017 PLN 31122016 wotluta
euro 4,2265 4424 EUR
delar amerykanski 3,7062 4,1793 UsD
korona czeska 0,1611 0,1637 CZK
forint wegilerski lza 100 forintow) 13689 14224 HUF
lira turecka 10635 1,1867 IRY
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.,12.2016 01.01-30.06.2016
padel fepadek
ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK Zfer;;;;t‘::ie Warost (5 udekl zrec\:\i’;urtuo.'iie zi::;iahz:kt qu‘toéé :'::riahzi\:
ISTRATA] ZE ZBYCIA LOKAT o zysku {stratgl niezreql%zoﬁwneg o zysku (strutgl z u%yc?:'zy zrealizowanego 2z frycﬁy
ze zhycia Iokat | o zysku zwyceny | ze shycia lokat | aktywdw w rysky lstraty) ze aktywéw w
w tys. akbywow wiys, w s, tys. zhycid Jokat w tys. s,
Sktadniki lokat natowane na aktywnym rynku, w tym 8426 7956 8 640 463 9692 -17 532
Dituzne papiery wartosciowe -1 58 0 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnyri rynku, w 0 0 ~l2 i0 -41 9
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchornosci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 o 0 0 0
8 426 7 956 8598 473 9651 | -17 523

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY
01.01-30.06.2017 | 01.01-31.22.2016 | 01.01-30.06.2016
Wartos¢ w okresie Wartosé w okresie Wartosé w okresie
I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczymw | sprowozdawczymw | sprawozdawczym w
tvs. tys. Vs,
Subfundusz nie prowadzl ewldencii kosziéw pokrywanych bezpoérednio przez Towarzysiwo.
Wartos¢ w okresie Warto§¢ w okresie Wartosé w okresle
il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczymw | sprowozdawezymw | SPrawozaawezym w
tys. ys, tys.
Czest stata wynagrodzenia 3067 6148 3125
Czes¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikdw Subfunduszu 0 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
. 144 952 147 749 161 214 192 216
Wartos¢ aktywow netto no koniec roku obrotowego
Wartosé aktywdw hetto na jednostke uczestnictwa 315,16 285,48 271,26 291,02
na Konieg roku obrotowego
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegbine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 315,16 285,48 271,26 291,02
Wortose aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 315,16 285,48 271,26 291,02
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu P 315,16 285,48 271,26 291,02

Wartosc aktywow netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ziotych.
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji potwierdza, iz dane
dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzien 30
czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.
KonradyKbmorowski
pig1581

nefzer
ds, Adminidtracii Funduszy

Katarzyna Zakizewska
pi2450

Menedzer ds. Ustug Pewiemiczych

Alior Bank Spotia Alcyjna Adres do korespondencii: Szd Rejomovy dia miasta st. Warszawy Laread w skdadeio:
ul. kopuszafiska 380 Alior Bank $A K1 Whdziat Gospodarcey Michat jan Chycrewski - Wiceprezns Zarzgdu
02-23% Warszawa ul Postgpy 188 KRG GOO030817 8, REGUN: 141387142 filip Gorezyea - Wiceprezes Zarzadu
042.676 Warszawa, NP 1070010731 Sylwester Greebinoga - Wiceprezes Zarzadu
Kapivat maldadowy: 1 202 $77 630 PLN Urszula Kreyianowska-Piglos - Wiceprezes Zarzadu
{oplacony wcatoich) Katarzyma Sutkowska - Wiceprezes Zarzgdu

Celina Walefkiewicy ~ Wiceprezes Zarzadu
wiw, alirhiank.pi



POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCHI
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy
okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat ubieghych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu.
finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzed, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie rdznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity znaczqcee rdZnice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu fingnsowym a
uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie korekty Wartosei
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa orez
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakeji zowieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb wplyngé na ocene
sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operaci Subfunduszu § ich zmian.

Brak innych informac, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb wplyngd na ocene
sytuadii majgtkowsj, finansowej, wyniku z operacji | ich zmian,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .

f—

Piotr'Karnkowski

Prezes Zarzqdu [[
/ L

N

Marcin Bedngfe

o~

Wiceprezes

Katarzyna Zdunczs
Gtowna Ksiegowa Funduszy
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KPMG Audyt Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A ‘

(0-169 Warszawa, Polska

Tel, +48 (22) 528 11 C0

Faks +48 (22)528 10 09

kpmg@kpmg.p!

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Akeji wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z
siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 {,,Subfundusz”™), na ktdre sklada sie: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach nefto za okres sze$ciu miesigey konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa (,,pdiroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyZszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowodcei (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegigdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe]
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego vewidenta jednostki
przyjetego uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przegiad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnoscl od 0sdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoéci, Ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyiszym mnie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pélrocznym  sprawozdaniu
iednostkowym.




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalgezone .

polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Akcji wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym na dzied 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikdw
dzialalnodei za ckres szedciu miesiecy koniczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okredlonymi w ustawie o rachunkowosel
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi i innymi obowigzujgeymi przepisami
prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscis sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 44A

00-185 Warszawa

ANy & —"— = g S

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

omandytariusz, Pelmomocnik

29 sierpnia 2017 1.



