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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [ Fundusz sekurytyzacyjny: [l
Fundusz podstawowy: a Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: a Fundusz aktywéw niepublicznych: a
Waluta sprawozdania finansowego: 2
{pazwa fundug2u podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Dpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. wiys. EUR
1. Przychody z lokat 566 128

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI

FIZ-Q-E 31.10.07

I, Kogzty fundus2u netto 3476 783
IIl. Przychody z lokat netto -2 909 £56
V. Zrealizowane zyski {slraty} ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane 2ysid (siraty) z2 wyceny lokal -32 910 -7 418
V1. Wik z operacii -35 820 -8 074
VII. Zokowigzania 42 984 9732
Vill. Aktywa 434 071 98 277
IX. Altywa nelto 391 088 88 545
X.Liczba zarejesirowanych certyfikatdw inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627
X1 Wartost aklywOw netlo na centylikat inwestycyjoy 114,73 25,98|
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -10,51 -2.37]
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 2011 roku B kwartal 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
artosé farto§ ¢
Wartos & edlug ro?entowy artod é edlug roFentowy
Tlcey yceny na dzial w E. diug ceny ytceny na dziat w
L’n‘abycia w tys. LU0 Y abycia w tys. .zm‘ ktywach
ilansowy w jogélem ilansowy w jogGlem
kys. fys.
1. Akcje 283 849 400 538 82,27 292 450 442 079 93,08
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 1] 4] 0,00 0 o] 0,00
4. Praw a poboru o o 0,00 4] 4] 0,00
5. Kwity depozytowe 1] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w arto$ciow e 1] 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrurmenty pochodne 1) 0 0,00 0 4] 0,00
® ;j:zpfwwi:dzsmz:;z ogranczona 150 415 0,10 150 384 0,08
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 4] 4] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 4] 0,00
majace siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 4] 1] 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 v} 0,00
15. Depozyty 400 400 0,09 477 477 0,10
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nleruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 v} 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
R Martost wediug Warto& wediug
IAKCJE Rodzaj ynku Nazwa rynky  Jiczba E:ijt:r:iz'by peny nabyciaw |wyceny na dzief
Rys. bilansowy w tys.
1.REF Sp. 2 0.0.1 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 58 500Polska 5 902 333N
2.REF Sp. 2 0.0.10 SKA Nienotowane na rynku akywnym  |nie dotyczy 96 000 olska 9 601 10771
3.REF Sp.z0.0.11 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 57 500Fols@a 5750 2029
4, REF Sp. 20.0,12 SKA Nienotowane na rynks akdywnym nie dotyczy 66 S00Polska 6 650 3036
5.REF Sp. 2 0.0.15 SKA Nienotowane na rynku akdywnym  |nie dolyczy 410 500Polska 41 050 49 384
6. REF Sp. 2 0.0.16 SKA Nienotowane na rynlu akdywnym  |nie dotyczy 350 S00Polska 35 050 46 701
7.REF Sp. z 0.0.17 SKA Nienotowane na rynku aklywnym  |nie dolyczy 8 484fPolska 9007 14 760
8.REF Sp. 2 0.0.2 SKA Nienolowane na rynku akywnym  |nie dolyczy 43 500Polska 4 386 16 091
9. REF §p. 2 0.0.3 SKA Nienotowane na rynky akywnym nie dotyczy 318 500Polska 31 852 37 281
10. REF Sp. z 0 0.4 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 358 500Fciska 35 852 42 201
11.REF Sp. 2 0.0.5 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 35 500 Polsa 3571 20 01
12.REF Sp. 2 0.0.6 SKA Nienotowane na rynku akywnym nia dotyczy 210 500Polska 21074 44 006
13.REF Sp. z 0.0.7 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dolyczy 371 500Polska 37163 43 772
14, REF Sp. 2 0.0.8 SKA Nienotowane na rynku akywnym | nie dotyczy 303 000 Polska 30 302 35 208
15. REF Sp. 2 0.0.9 SKA Nienotowane na rynku akywnym | nie dolyczy 66 500 Polska & 650 1885
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010 rok 4 kwartat 2010 roku
Wartosé arto$é
artos ¢ wedlug ro?entowy artos & Eedlug rocentowy
adiug ceny wyceny na dziat w ediug ceny yceny na dziat w
abycia w tys. FFI&I‘I ktywach habycia w tys d_zmri ktywach
bilansowy w [ogdlem bilansowy w  jogdlem
kys. tys.
297 400 395 425 92,49 297 400 395 425 92,49
0 0 2,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o} 0 0,00
[V} 0 0,00 [} 0 0,00
0 Q 0,00 [} [} 0,00
o} 0 0,00 [} o] 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
150 434 0,10 150 434 0,10
0 o 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o} 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 1} 0,00 0 o 0,00
858 858 0,201 858 858 0,20
0 o} 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 o} 0 0,00
o} 0 0,00 0 0 0,00

w aldywach
pgbtem

Procentowy udziat

7.69

2,48

0,47

0,70

11,38

10,76

3,40

37

1

8,59

9,72

4,61

10,14

10,08

8,11

0,43
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1.Paplery wartosciowe gwarantowane

terytorialnego

przez Skarb Paristwa hie dotyczy
2, Papiery wartosciowe gwarantowane .

przez NBP hie dolyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez jednostki samorzadu hie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

1 . Kraj siedziby [Temmnin Warunk
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynk Nazwa rynku Sl emitenta ykupu pprocentowania
. ; Kraj dedziby [Femmin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynku Nazwa rynku  Emitent smitenta wykupu
UDZIALY W SPOLKACH Z L  sedsin Wartost wedlug artost wedlug
DGRANICZONA Nazwa spoiki jedziba spoik '::Id ¥ Liczba keny nabyciaw |wceny na dzien
ODDPOWIEDZIALNOSCIA bys pilansowy wys.
1. spdlla z ograniczong odpowiedzialnodcia REF Sp. z 0.0. Warizawa Polska 1500 150 415
Lo . . Wartost Wartos: wediug Martost wedtug
Nazwa | rodza] Kraj siedziby [Temmin odzaj X . . X A
WIERZYTELNOSCI - . Nt . bwiadczenia wlLiczba  [eny nabyciaw jwyceny na dzief
podmidtu podmiotu lwmagalnodci fwiadczenia bye. by bllansowy wtys
Marodst wediug Waros¢ wedlug  Proceniowy udziah
WEKSLE Wysawea Data platnotci  eny nabycia w jwyceny na dziefi w akywach
S, bilansowy w tys. pgdiem
T . nost wedtug Martoié wedtug
DEPOZYTY Mazwa banku :ra]': edziby Waluta :\h:cne':\towania eny nabycia w peny nabytia w
ot P anej walucie lys.
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 400
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA PLN p.o0 400 000,00 400
Rok oddania do . Numer ksiggi . ; . .
NlERUCHOMOSCl 2yt Data nabycia viaczysej Kraj polozenia Rdres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI L, Laczna e fycony na daieh b asywacn
liczba
LOKAT kys. bilansowy wlys  pgotem
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\artoss Wartos: wedlug Warlo& wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisi e Liczba keny nabycta w pwyoeny na dzien w akdywach
' S, pilansowy w tys. pgélem
. IWartost wedlug Wartodt wediug Procentowy udzial
:m:cne:lowan'a :\:;Pnflna | iczba Ceny nabycia w pwyceny na dzien W aklywach
P : ' ¥S. bilansowy wiys pgolem
Procentowy udzial
W aldywach
ogblem
0,10
Frocentowy udzial
w akywach
pgéiem
Mcl;on& r‘:vae:'zti'egﬁ Miartosc wedlug Procentowy udzial
W.Y Y wyceny na dzien w alywach
pilansowy w bilansowy w tys. pabdlem
anej walucie
400 0,09
400 043,83 400 0,09
Wartosc wediug MWartos wedlug Procentowy udziat
Pbcigzenia Sluzebnosei Leny nabycia w wyceny na dzied v aklywach
Y5, bilansowy w tys. pgblem
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4. Paplery wartos$ciowe gwarantowane
przez pafhistwa nalezace do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Pols kiej)
§. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naletacych do OECD
. & wadlug MWartoé wedtug
NSTRUMENTY RYNKU Warunk Wartode [Vartodt wadiup .
Emitent Temin wykupu . X Liczba ceny nabycia w wyceny na dzier
P|EN|E2NEGO wyRp bprocentowania pominalna lys. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
RUPY KAP'TALOWE, 0 KTORYCH Vw\;ﬂ:nf:fg':egﬁ Emcentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bansowy wtys, [HYwach ogeiem
1. nie dolyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTEOD  |ranose wediug _
R Proceniowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wceny na dzief itywach ogolem
ART. 107 USTAWY bitansowy w tya
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
MNazwa emilenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
ZLONKIEM JEST eritenta )
CZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO QECD
[ 1. nie dotyczy
LalLANS 4 kwartal 2011 L lwartat 2011 4 wartat 2010
ok Lok 2010 rok ol
I. Aktywa 434 071 474 928 427 549 427 549
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 508 0 0
2. Naleinosci 32718 31454 30832 30832
3. Transzkeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 1] 0
4. SHadnild lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 0 0 0 0
-dluzne papiery warlosciowe 0 0 1] 0
5. SHadniki lokat nienotowane na aklywnym rynkd, w tym: 401 363 442 940 396 718 396 718
-dlune papiery wartoiciowe 0 0 o) 0
6. Nieruchomoéci 0 o o 0
7. Pozodate aklywa 4] 26 o) ]
. Zobowiazania 42 984 48 021 39706 39 706
Il. Aktywa netto (I-ll) 391 088 426 908 387 844 387 844
IV, Kapitat funduszu 330 637 330 837 330637 330 637
1. Kapital wplacony 330 637 330 637 330 637 330 637
V. Dochody zatrzymane -56 503 -53 5493 41103 -41 103
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -59 738 -56 829 -44 339 -44 339
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokal 3 236 3 236 3238 3236
Vl.mz;:;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 116 853 149 864 28310 a8 310
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ngblem

Procentowy udzial

Wartos wedlug
ceny habycia w
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Warto& wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
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VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
{IV+V V1) 391 088 426 908 387 844 387 844
| iczba zarejesrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
varto& akywdw netlo na cenyfikal inwestycyjny 114,73 125,24 113,78 113,78
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 3 408 627
Rozwodniona wartodt akywow netto na certyfilat inwestycyjny 114,73
Liczba certyfikalow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
[iczba certyfikatow inwestycyjnych seria A - 3 408 627
rost akywbw netto na poszczegoine serie cenyfikatow inwestycyjnych:
[Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny seria A - 114,73
a 4 kwartaly a 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACII d 2011-10-01  R011 roku d 2010-10-01 010 roku
o 2011-12-31 d 20110101 Mo 2010-12-31 d 2010-01-01
o 2011-12-31 o 2010-12-31
I. Przychody z lokat 566 2337 838 4109
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 1] 111 4] a8
2. Przychody odsetkowe 568 2224 609 2 569
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 1] 0 0
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych 0 0 229 1453
5. Pozostate a 2 o 0
Il. Koszty funduszu 3476 17 737 3894 14 146
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 2727 11 099 2704 10 897
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystybucje 0 0 0 0
3. Optlaty dla depozytariusza 35 129 33 127
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akdywdw
fundusy 18 73 18 74
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o 0 0
6, lUdugi w zakiesie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 1] 13 0 0
9, Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetiowe 509 3179 397 1649
11. Koszty zwigzane z posiadaniem niemsichomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rbnic kursowych 40 2 508 0 0
13. Pozostale 148 736 841 1398
IH. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV.Koszty funduszu netto {lI-1ll) 3476 17 737 3994 14 146
V._Przychody z lokat netto (I-1V) -2 909 -15 399 -3 155 -10038
Vi.Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) -32 911 18 643 -23127 -8 082
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, wtym: 0 0 0 -0
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2.:2&@“:5{\:?:3&“ niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 32010 18 644 23127 8082
-2 tylutu rétnic lursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -35 820 3244 -26 282 -18 118
Wik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -10,51 0,95 7,71 5,32
RozwoanPny wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat 10,51 0.95 a7 532
nwestycyiny
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za 4 kwartaly Za 4 kwartaty
TESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2011-10-01  R011 roku bd 2010-01-01  RO10 roku
o 2011-12-31  jpd 2011-01-01 do 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2011-12-31 o 2010-12-31
l.Zmiana wartosci aktywéw netto -35 820 3244 -18 118 -18 118
1, Wartosé aklywdw netlo na koniec poprzedniego okmesu
sprawozdawczego 426 908 387 844 405 962 405 962
2.\"Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: -35 820 3244 -18 118 -18 118
a) przychody z lokat netto -2 809 -15 399 -10 036 -10 038
b)zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat Q0 0 -0 -0
c)ywznodt (spadek) niezrealizowanego zysh (straty} z wyceny lokat 32910 18 644 -8 082 -§ 082
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 35820 3244 -18 118 -18 118
4_Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 0 a 0 0
a)z przychodow z [okat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysu re zbycia lokat ¢} 0 0 o)
¢)z przychodbw ze zbycia lokat Q 0 0 [
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w tym; 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu o o 0
wydanych cernyfikatéw inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytulu 0 0
wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych) 0 0
6. taczna zmiana akywow netto w okesle sprawozdawczym -35 820 3 244 -18 118 -18 118
7. Wartos aklywbw netito na koniec okresu sprawozdawczego 391 088 391 088 387 844 387 844
8. Srednia warto& akywow netlo w okresie sprawozdawczym 426 128 400 569 398 556 398 556
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1] V] ] 0
1. Zmiana liczby cedyfikatéw inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: o 0 [} 0
a}liczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych 1] 0 ] 0
b}liczba wykupionych ceryfikatéw inwedycyjnych o 0 0 0
c}saldo zmian 0 4] 0 0
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnotci funduszu, w tym: 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627,
a)liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 3 408 627 3 408 827 3 408 627 3 408 627
bjliczba wylupionych certyfilatow inwestycyjnych 0 0 [+ o)
c)saldo zmian 3408 627 3 408 627 3408 627 3408 627
3. Prewidywana liczba ceryfikatow inwesycyjnych 3408 627 3 408 627 3 408 €27 3 408 627
ll. Zmiana warto$ ¢ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -10,51 0,95 -5,32 -5,32
1. warto$t aklywdw netto na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okresy sprawozdawczego 125,24 113,78 119,10 118,10
2. wartost adywow netio na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olresu sprawozdawczego 114,73 114,73 113,78 113,78
3. procentowa zmiana wartosci akywow netlo na centyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym -8,39 0,83 447 4,46
4. minimalna wartos€ akdywow netto na ceryfikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawczym 114,72 112,55 111,01 111,01
-data wyceny 2011-12-30 201103-31 2010-03-31 2010-03-31
5. maksymalna warto aldywow netio na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 114,73 125,24 121,49 121,49
-data wyceny [012-12-31 2011-09-30 010-09-30 2010-09-30
6. wartosé akdywdw nelto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 14,72 114,72 113,78 R
-data wyceny 2011-12-30 R011-12-30 2010-12-31 2010-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,73 114,73 113,78 113,78
IV. Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktyw éw netto, w tym: 0.82 S s 3.55
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,64 2,77 2,73 2,73
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytarivsza 0,01 0,03 0,03 0,03
4. proceniowy udzial oplat 2wigzanych z prowadzenier rejestru aklywow 0.00 0,02 0.02 0.02
funduszu
5. procentowy udziat oplat 2a usugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania akdywami 0.00 0.00 0.00 0.00
funduszu
a 4 kwartaty ra 4 kwarlaly
RACHUNEIPRZEPLYWOVPIENIEZNYCH pd 2011-10-01 011 roku d 2010-10-01  R0O10 roku
Bo 2011-12-31 d 2011-01-01 Ho 2010-12-31  pd 201901-01
o 2011-12-31 Fo 2010-12-31
A.Przeplywy érodkéw pienigZnych z dziatalnodci operacyjnej 691! 1601 -1 996 -2 336
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BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI FIZ-Q-E 31.10.07

1. Wplywy 24 443 157 556 44 622 155 924
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 150 1] 4002
2. Z tytutu zhycia skadnikéw lokat 24 441 157 385 44 618 151 908
3. Pozodate 2 20 5 14
1. Wydatki 23 753 155 954 46 618 158 260
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 1] 1]
2. Z tytulu pabycia sdadnikdw lokat 15 764 143 378 43 363 145 698
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 7647 11 075 2 886 11011
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucjg o 0 - .
5. Z tytulu oplat dia depozytariusza 33 128 22 127
€. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 1 e ’ 75
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych 0 0 0 0
8. Z tylutu uslug w zakresie rachunkowoici 0 0 0 1)
9. Z tytulu usug w zakrese zarzadzania akywami funduszu 0 [} o 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 13 Q0 §
11. Z tytulu posiadania nieruchomostei 0 1] 1] 0
12, Pozodaie 308 1288 347 1344
B. Przeplywy $rodk éw pienieZnych z dzialalnosci finans owe] -1 198 -1 601 1992 2335
1. Whiywy 288 2 258 2787 9872
1.2 tytutu wydania cenyfikatow inwestycyjnych 0 [} o 0
2, Z tytutu zaciggnietych kedytow 0 o) 1) 4
3. Z tylutu zaciggnietych polyczek 0 o) o 0
4. Z tytehu splaty udzielonych poiyczek o 1250 2 200 6 300
5. Odsetki 288 1 008 587 3572
6. Pozostale 0 o 1] 0
1. Wydatki 1486 3859 795 7537
1. Z tytulv wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych [s] 0 4] Q
2. Z tylulu splat zaciggnietych kredyléw o 1} "} 4 839
3. Z tytutu splat zaciagniglych polyczek v} 0 o} o)
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 o 0
5_Z tytulu wyptlaty przychodéw [ 0 1] 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 978 2122 389 1346
7. Odsetkd 508 1737 4086 1352
B. Pozosgtale 0 0 4] 0
C. Skutki zmian kursdw wymiany Srodkéw pienteznych i 0 0 o 0
ekwiwalentéw $rodkéw pienieinych
D. Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto (A+/-B) 507 1 3 -1
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodk6w pienigznych na s08 o 3 -
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigZne i ekwiwalenty érodkow pieniginych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) ! ! 0 ¢

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis
INOTA 1 SN.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU i maﬂa' 2011
Ll

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych cenyfikatow inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy

5, Z tylutu odsetek 1561
6. Z ytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 0

olo|jojo
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7. Z tylutu udzielonych pozyczek 31157
8. Pozostate 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ( ::’9“9' 2011
o

1. Z tytulu nabylych aklywiéw

2. 2 tytuiu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkipu
3. Z tytutu instrumenidw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. 2 tytulu wykupionych certylikatdw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

Olojlol|lojlojo|O|O

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji
9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow 40 011
10. Z tytutu diugoterminowych poyczeki kedytow 1]
11_ 2 tytulu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytulu rezerw 2973
13. Pozodale zobowigzania 0

INFORMACJA DODATKOWA

W wybranych danych finasowych: pozycja X. wykazana w szt.

pozycje XI i XII odpowienio: w zl. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. $redniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31 paZdziernika,
B0 listopada i 30 grudnia 2011

Plik Opis

FSN_raport_IV_kwartal_2011_dodatiowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata Jmie i Nazwisko ptanowisko/Funkcja Ppodpis
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BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI

FIZ-Q-E 31.10.07

R012-02-03 I\RTUR CZERWONSK] PREZES ZARZADU
2012-02-03 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
2012-02-03 BLEKSANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgco 1- Polityka rachunkowoséci
1. Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (D2.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw 2 dnio 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlinych zasad rochunkowoéci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych | wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomicznq.

Waorto$¢ poszczegblnych skiadnikdéw oktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalo sie oddzielnie,

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
orgz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zaworcia transakgii, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uweglednic w wycenie wszystkie transokcje zaworte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymagonym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikagji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakcji 2 dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w myé! ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreglone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjqe
sytuacje majqtkowyq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, 0 zobowigzonio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowno wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wortosci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenio wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci aktywéw, wartosci aktywéw netto oroz
wartosci oktywow netto na certyfikoty inwestycyjne a takée no przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustowy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych popierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nobycia, os2ccowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie edpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodg skerygowanej ceny nobycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigqzania z tytulu zbycio papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig. poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naoliczo sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzief przekazania érodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyptaconego,
zwiqzanych z wyplatami, ujmowanymi 2godnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stonéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkoéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztdéw tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Plotnosci 2 tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zowierajgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzosadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto 2
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnig nostepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydotki zwiqzane z dzictalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i posyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepiséw prowa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW, koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatoro dbajgcego
o plynnosé certyfikatéw no rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wyceng aktywow
spetniojqcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwao zwigzonymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywow Portfelo iInwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skoli roku,
koszty zwiqzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywdw fundusz, w szczegdinosci wycen spotek.
Koszty zwiqzone z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
kidrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleinej dywidendy, wyptacanej w waiucie innej niz zioty poiski,
przeszacowywana jest wediug Sredniego kursu ustalonego dio danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.



Aktuolizacja rynkéw gtoéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniemn wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bioomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Volue (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prowa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczonio rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy aigorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowony jest dony instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziclowych dio funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwoge przy ustalaniu indeksu WIG:

b) dla pozostotych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sig¢ sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic [BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Volue [BFV);

d) dia zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e dlo zogranicznych instrumentdw diuznych rynek gléwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolurmeny obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznoczany jest 8G,
a w przypadku braku BG - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniv punktu 1 w miesiqcu poprzedzojqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gléwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkow giéwnych
nie byt notowany na zodnym 2 rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw 2 dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw ghdwnych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzano codziennie do czasu zakoriczenio
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt, 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko giéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytoriusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalno jest nostepujqca warto$c bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zrnian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdonie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiemn nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortosci w zaokrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1) informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdowczym, tj. od 1 paZdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie
wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym ¢ uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Budynek Viking House
W okresie sprawozdawczym, w budynku Viking House wyngjete byto 100 % powierzchni
tj. 3 800 mkw.

Budynek Marynarska 21

W okresie sprawozdawczym catosé oferowanej w budynku powierzchni biurowej byta
wynagjeta. W odniesieniu do powierzchni handlowych pozostaty do wynagjecia 2 lokale
uzytkowe.

Obiekt Wynalazek 4

Fundusz uzyskat pozwolenie na budowe budynku biurowego o pow. uzytkowej ok. 10 000
mkw. Z uwagi na niewystarczajgce $rodki finansowe realizacja inwestycji zostota
odtozona w czasie.

W planach zngjduje sie realizacja kolejnej fazy inwestycji obejmujgca wybudowanie
drugiego budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 10-12 tys. mkw wraz z
wielopoziomowym parkingiem na okoto 300 miejsc.

CK61
Obecnie w Centrum Krakowska 61 wynajete jest 100% zaréwno powierzchni biurowej jak
i handlowe;.

Renaissance Tower
Aktualnie budynek ten jest w catosci wynajety w oparciu © umowe ngjmu zawartq na
czas okreslony.

Budynek Wynalazek
Aktualnie wynajete jest ok. 1 800 mkw z tgcznej powierzchni ok. 5 500 mkw. Poziom
pustostanu w odniesieniu do powierzchni biurowej ksztattuje sie na poziomie 65%.



Budynek Marynarska Tower

Budynek oferuje tgcznie 6,1 tys. mkw powierzchni uzytkowej i na koniec IIl kwartatu 2011
roku dysponowat powierzchnig biurowq do wynajecia na poziomie 34% tqcznego
metrazu obiektu.

Obiekt handlowy w Chorzowie
Caty budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dtugoletnig umowe najmu.

Obiekt handlowy w Katowicach
Caty budynek wynajety jest 1 najemcy w oparciu o dtugoletnig umowe najmu.

Obiekt handlowy w Bolestawcu
Caly budynek wynagjety jest 1 ngjemcy w oparciu ¢ dtugoletniq umowe najmu.



