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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA CKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci
i Surowcéw (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczeg6lnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku wartosé aktywow netto Funduszu wyniosta 2,9 mid PLN, natomiast tgczna
wartosé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligagji:

Pierwsze potrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zoznaczone odstony, ktore niemal
idealnie zbiegty sie z podziatem na kwartaty, Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktorym podazat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papieréw skarbowych, gdyZz na catej
dtugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sig obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 potroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqey popyt na polskie obligacje |
to zaréwno ze strony zagranicznych inwestorow, jak réwniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestoréw zaczety w szybkim tempie zapetniac sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwat oz do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgea, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finanséw w
2010 roku bedg bardzo znaczgce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uptasowaniu
papieréw wartych 27.6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq rolg przywigzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamq oktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fokt, ze przez pierwsze dwa miesiqce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego skiadu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkéw, dodatkowo bedq w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, oby wdrozyé sie w nowe zadania,

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakorficzona w momencie powrotu tematu problemow Grecji 2
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kroju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, mialy btyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestoréw emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekta wydawata sie tylko kwestiq
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowe;
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produkgji przemystowey, ktory sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych no zaciesnianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdinie obligacjom o krotkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikow spowodowat znaczqce spadki cen, trwajqce do konca czerwca, ktore jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stép zwrotu inwestorow, ktorzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papieréw skarbowych od poczqtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym pétroczu 2010 roku zmiany wigkszosci indeksow akcji oscylowaty wokot zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadly o odpowiednio 148% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakoAczyt natomiast pierwsze pétrocze indeks MWIGA0. W regionie blisko 4% zwyzke zanaotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jak Budapeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaly jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7.57%),
Dow Jones (-6,27%), Nosdog (-7,05%}. Najmocniej przecenit sig indeks w Chinach, ktéry spodt o blisko 27%.

Warto doda¢, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dosc duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zardéwno ze strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron) jak i rowniez mniejszych
ofert od inwestoréw prywatnych. Oferty te w negatywny sposéb wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty érodki, ktére moghyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku wtornym.

Naszym zdaniem rynek akeji wchodzi obecnie najprawdopodobniey na  Sciezke przynajmnie
érednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytalne majq dos¢ wysokg alokacje w akcjach, ktora co
prawda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zakupy akci na  rynku wtérnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie {poza pewnymi wyjqgtkamil duzych nabyd¢, ktére mogaq
skierowac na rynek akgji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zalezec od inwestorow
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkow w Europie zachodniej, o takze USA. Naszym zdaniem
nostroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtéwngq przyczyng takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dolszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego i ciggle rosnqcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczynq, ktora rowniez bedzie
hamowa¢ wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkow w wielu krajach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq, ze nalezy byc
ostroznym jesli chodzi o rynek akcji, a wedtug naszych przewidywon najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sie rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wiekszo$¢ subfunduszy zonotowata w 2010 wzrost wartosc jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 0,29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci | Surowcdw: -3,42%
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Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane

w ten sposob zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawczdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.l. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm)} oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasod

rochunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowozdanie finonsowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowege,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu no dzied 30 czerwca 2010 roku o wartosci 14 824 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych i dodatkowych,

»  Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 14 883 tys. 2+,

= Rachunek wyniku z operogji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujqcy uemny
wynik z operacji w wysokosci 634 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach nette,

* Noty objaosnigjgce,

» Informacje dodatkowq.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 .

[ ¢~" Bites e ,
Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu




BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw, daler zwany Subfunduszem, powstat joko 11 subfundusz w
ramoch BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalnosc w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPR FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqgeej, BPH FIO Aktywnege Zarzqdzania, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obiigacji 1, BPH FIQ Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielenymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIQ Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i cbowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organemn Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Il Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowege pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosclowego.

BPH FIO Porasolowy sktada sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosty,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone & maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potqezonego sprowczdania finansoweqo, tj. 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja orgz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosei Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyko zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akgje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktére prowodzq dziotainosc lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moZe inwestowac do 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.; obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
o tokze w waluty,

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piecdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat  kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wortcsci kontraktu terminowego rezumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminoweqgo.

Obok kryteriow dla deberu instrumentow udziotowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktdre prowodzg dziotalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujqcych sie w ocenie zarzqdzojgcego portfelem inwestycyjnvm Subfunduszu
najwiekszym potenciatem wzrostu w horyzoncie srednigterminowym.

Fundusz moze lockowac Aktywa Subfunduszu w popiery wartosciowe i inne prawa maigtkowe, ktorych typy |
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w popiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagramcznych rynkach regufowanych w nastepujgcych panstwach nolezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japenia, Kanada, Kerea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelcndia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkoch zorganizowanych (w panstwach nolezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polsko i Padstwo Cztonkowskiel Australia: Stock Exchonge of Newcastle Lid,
australian Stock Exchonge, lslondio: Icelond Stock Exchange, Japenia: Nagoya Stock
Exchange, Gsaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Konoda: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchonge (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcoria: Swiss Exchange, BX 8erne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Oniem
bilonsowym jest 30 czerwca 2010 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finonsowe zostoto sporzqdzone przy zotoZeniu kentynuacji dzictolnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprowozdania
finonsowega nie ujawnily sie zadne przestanki Swiadczqce o meozliwosci zoprzestania dziatainosci przez
Fundusz | Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu ¢ zasade kontynuocji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeqlad sprawozdania finansowego

Przeglqgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 3¢ czerwca 2010 roku zostot
przeprowadzony, no podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z o.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 06-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwo, rozniqee sig
w szczegolnosci sposobem pobieranio optat maniputacyjnych, formg wniesienia wptaty ne nabycie jednostek
uczestnictwe oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT )
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéei | Surowcow
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2010 31.12.2009

Procentowy

Procentowy udziot w

warteéd wediug ceny Wartost wediug wyceny udzict w wartosd wedtug ceny | Wortes wedtug wyceny aktywach
nobycia no dzien bdansowy oktywoch ogotemn nobycig ng dzien bilansowy ogotem

Akcje 1693 15%4 587

warranty subskrypcyine

Prawa do okgji

Prawq poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty puchodne

Udzialy w spoitkach z cgraniceong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 9767 10 586 38.99 11044 11657 4841

Certylikaty inwestycyine

Tyiuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicq

Wiegrzylelnosci

weksle

Depozyty 2644 2 644 9.74 484 484 201

Waluty

Nieruchgmosci

Statki morskie

Inne

tur Czerworiski Marcin Bednarek ander Mokrzycki
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SURDWCOW
na dzieh 30.06.2010

Procentowy
wartosé wedlug udziot w
Nazwa Kroj siedziby Wartosé wedhug wyceny ng dzien aktywach
AKCJE Rodzaj rynku rynku Liczbe emitenta ceny nabycio w tys. bilansowy w tys. ogotem
161 556 1693 1584 587
Aktywny Rynek - Rynek
PGNIG Regulowany WGPW 149 256|POLSKA 534 491 1,81
Aklywny Rynek - Rynek STANY
CABOT IL&EGAS CORPORATION Regulowany UN 1 350|2JEDNOCZONE 149 144 0,53
Aktywny Rynek - Rynek STANY
CHESAPEAKE ENERGY CORP Regulowany UN 7 700{2JEDNOCZONE 566 547 2,02
Aktywny Rynek - Rynek STANY
CONSOL ENERGY INC Regulowany UN 1 200|2JEDNOCZONE 151 138 (.51
Aklywny Rynek - Rynek STANY
RANGE RESQURCES CORPORATION Regulowany UN 1 000|ZJEDNOCZONE 148 136 0.50
Aktywny Rynek - Rynek STANY
SOUTHWESTERN ENERGY €O Regulowany UN 1 050)ZJEONOCZONE 145 138 051




TABELA UZUPEENIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasclowege BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziatw
Nozwa Nazawa i rodzo) wortos¢ wedlug ceny Wartoé¢ wedtug wyceny  |akiywach

Rodzq) rynku rynku funduszu Liczba nabycio w lys. na deien bilonsawy w tys. |ogblem

Jednostki uczestnictwa 60 850 9767 10 586 38,99
Aktywny Rynek - Rynek

EasyETF GSCI Regulowany GT EasyETF S&P GS 11300 1518 1480 5,45
Aklywny Rynek - Rynek

EcsyETF S&P GS Regulowany GT EqsyETF S&P GS 1530 1350 1493 5,50
Aktywny Rynek - Rynek EasyETF S&P

EasyETF S&P GSAL Regulowany GT GSAL 5150 1450 1531 5,64
Akuywny Rynek - Rynek EasyETF S&P

EasyETF SGP GSNE Regulowany GT GSNE 2 300 1381 1526 562
Aktywny Rynek - Rynek EasyETF S&P

EasyETF S&P GSUL Regulowany GT GSUL 1900 1392 1527 5.62

LYXOR ETF CMDT
LYXOR ETF CMDT CRB NON- Aklywny Rynek - Rynek CRB NON-
ENERGY Regulowany FP ENERGY 20 850 1347 1533 565
LYXOR ETF

Aktywny Rynek - Rynek COMMODITIES

LYXOR ETF COMMQDITIES CRB Regulowony FpP CRB 17 80C 1327 1496 5.51

Certyfikaty inwestycyjne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globolnego Zywnosei i Surowcow

ng dzien 30.06.2010

Procentowy
wanoéd wedlug wyceny udziat w
Kroj siediby warunki Worlnid wediug ceny waortost wedtug ceny na dzien bilansowy w wartosé wedlug wyceny | aktywoch
Nazwo bonku bankuy Waluto | oprocentowanio | nobyc:a w daney walucie nabycig w lys done) wolucie na dzien bilansowy w lys. sgétern
W walutach pafstw naleigcych do OECD 2 6id 2 644 9,74
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH. S.A.__jPolska PLN 3.25 2 641 000,00 264l 2 64100000 2641 9.73
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH. S.A. Polsko UsoD 0.35 1 000,00 3 1000.00 3 0.01

W walutach pafistw nienalezqeych do QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéci | Surowcow
na dzien 30 czerwca 2010+,

fwszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt. - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki
inwestycyjne wyrozonych w zt.)

30.06.2010 31.12.2009

I, Aktywa 27154 24 080
1) Srodki pieniezne 220 146
2} Naleznosci 12 110 11 793
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu - -

4] Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 12180 118657
Diuzne papiery woriosciowe - -

5) Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2 644 484
Dtuzne papiery wartosciowe - -

6] Nieruchornosct - -

7) Pozostate oktywa - -

Il. Zobowtqzania 12271 11922
111, Aktywa netto (I-It} 14 883 12 158
IV. Kopitat funduszu 14619 11260
Kapitat wplacony 31231 20590
Kapital wyplacony fwielkos¢ ujemnal 16 612 9330
V. Dochody zatrzymane 455 286
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 8 830
Zakumulowony. nierozdysponowany zreclizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 447 544
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 719 612
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 14 883 12 158
Liczba jednostek uczestnictwo, w tym: 117 2696609 §¢2 519.2040
Jednostki typu A 115 788,4060 91 193,6390
Jednostki typu B 14659830 1 325,5650
Jednostki typu P 15,2719 -
wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu A 12691 13141
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwo typu B 12691 13141
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu P 12691 131,41

b
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{dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operagji przypodajgeego na jednostke uczestnictwa wyrozonego w zt)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

2a okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010T.

01.01 - 30.06.2010 01.01- 31,12.2009 01.01 - 30.06.2009
L. Przychody z lokat 11 1077 382
Dywidendy i inne udzicly w zyskach 2 8 8
Przychody cdsetkowe, w tym: 8 22 10
Qdsetki od depozytdw i rachunkéow bankowych 8 22 10
Odpis dyskonta - 0 -
Przychody zwigzone z posiodaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1041 364
Pozostate 1 6 0
1. Koszty funduszu 849 233 83
1) Wynogrodzenie dlg towarzystwa 137 179 47
2) wynogrodzenia dlo podmiotdw prowadzgeych dystrybucje -
3) Optaty dla depozytariusza 8 44 27
4) Optaty zwigzane z prowadzeniermn rejestru aktywow funduszu -
51 Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
&) Ustugi w zakresie rachunkowosci
7} Ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu
8} Ustugi prowne
9} Ustugi wydownicze, w tym peligroficzne -
10} Koszty odsetkowe -
11) Koszty 2wigzane Z pesiodaniem nieruchomosci -
12} Ujemne saldo réznic kursowych 700 -
13} Pozostcle 4 10 9
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (I1-til} 849 233 83
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 838 844 299
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) 204 59 |- 89
Zrealizowany zysk [stratol ze zbycia lokat, w tym: 97 544 14
Z tytubu rdznic kursowych 248 447 3
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 107 603 |- 103
2 tytutu réznic kursewych 331 310 |- 314
VIt. Wynik z operacji [V+/-VI} 634 903 210
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 541 9,77 2,53
Wynik 2 operogji przypadajgey no jednostke uczestnictwe typu A 541 9,77 2,53
Wynik 2 operogji przypodajgey no jednostke uczestnictwo typu B 541 9,77 -
wynik z operagji przypadajgey na jednastke uczestnictwa typu £ 541 9,77 -
)
Artur Czerworiski_ Marcin Bednarek Alekkarider Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2010,

ldane wyrazone wtys. 20 z wyjgtkien wyniku z operaci przypadojqcego no jednostke uczestniclwo wyrnzonego w2t

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartesci aktywdw netto 2725 10 963
1. Wartosé aktywow nette na koniec paprzedniego okresu sprowozdowczego 12158 1185
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym: 634 903
Przychody z lokot netio 838 B4y
Zreglizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 87 |- 544
Wazrost [spadeki niezrealizowanego zysku istratyl z wyceny lokat 107 603
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 634 903
4. Dystrybucjo dochoddw lprzychoddw) funduszu razem) - -
Z przychodow z lokat netto
Ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat -
2 przychoddw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: 3359 10 060
Zmiang kopitatu wptaconege (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU} 10 641 19 390
Zrmiona kapitatu wyptoconego (zmniejszenie kapitotu z tytutu odkupionych JU) 7282 933¢
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprowozdawczym {3-4+/-5) 2725 10 963
7. Wortos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 14 883 12 158
8. Srednio wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawczdawczym 11075 7178
Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 24 750,4569 80519,1876
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdowczym; 24 750,4569 80 519,1876
Liczba 2bytych jednostek uczestnictwa 82 750.2410 155 4565052
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 579997841 74 9373176
Scldo zmian 24 7504569 B0 5191876
2. Liczba jednostek norastajgco od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym: 117 269,6609 92 519,2040
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 250 206.7626 167 456,5216
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwg 132937,1017 749373176
Saldo zmian 117 269.6609 92519.2040
3. Przewidywana liczbe jednostek uczestnictwo 117 269,6609 92 519,2040
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto no jednostke uczestnictwa 4,50 31,85
1. Wartosc aktywow nette ng JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 13141 99,56
2. Wartosg oktywow nette na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdowczego 12691 13141
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto no JU w okresie sprowozdaweczym -3.42% 3199%
4. Minimolna wartosé aktywdw netto ne JU w okeesie sprawozdawczym 118,65 101.43
dato wyceny 2010-03-16 200%-01-12
5. Maksymalna wortos$é cktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 134,69 13142
doto wyceny 2010-01-07 2009-12-31
6. Wartos¢ cktywdw nette na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 12691 13142
doto wyceny 2010-06-30 2008-12-31
V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w sredniej wartosci oktywow netto, w tym: 7.66% 3.25%
Procentowy udziot wynogrodzenio dlo tewarzystwa 1.24% 2.45%%
Procentowy udziot wynogrodzenio dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje - -
Procentowy udziot cplot dla depozytariuszo 0.07% 061%
Procentowy udziot eptat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu -
Procentowy vdzigl cptat za ustugi w zokresie rachunkowosci -
Procentowy udzial cptot zo ustugi w zakresie zarzgdzanio oktywomi funduszu -

Artur Czerworiski
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Zatgceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO 2ZYWNOSCI | SUROWCOW
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rochunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz, 1223, z pdZn. zm, Ustawa’) oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartod¢ poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego pianu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dacie
zowarcia umowy. Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgiedni¢ w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawortych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transokgji z dnig T,

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondordu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarcdowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposob
nalezyty wyceny oktywéw netto oraz ustclenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegélnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto orez ustalenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, mementem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoscl aktywow,
wartoéci oktywow netto oraz wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa: ponadto nie wptynie na
wlosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowonej cenie nabycia, 0szacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ockupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zaworcia umowy kupna, metodg skorygowone) ceny nabycio, 0szacowanej przy zastosowoniu
efektywnej stopy procentows;.

Zobowigzonia z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy nomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmicny kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptoconege, zwigzanych z wptatami fub wyptotami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszojq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenic sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosdci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Subfundusz do 15-go dnic nastepnegc miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa 2 wigsnych érodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Toworzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem: optaty i prowizje maklerskie;
prowizie | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prowa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty 2wigzane z dzigtalnoéciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywone sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende 2 akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rochunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartoscl prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodé naleznej dywidendy, wyptacane] w welucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqco kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BG} i Bloomberg Fair Volue (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyzneczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowano na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage pray ustclaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow oktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Wwarszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparcit o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentow dtuznych wybér rynku gtownego opiera sig na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
no ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczony jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv:

di dla zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dituznych rynek gtowny ustala sie sposérdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na kiérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizaci rynkdw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienio procedury aktualizaci rynkow gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych no poczqtku miesiqgco na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartoéciowego, zo
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktadnikdw  lokot posiadanych przez Subfundusz
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlc akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finonsow w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnio
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego ,Rozporzqdzeniem?), Toworzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy bylo zobligowane do zastosowanic po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuie sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarciac umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgednie z metodg amortyzacii liniowe) wartosc
godziwo wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowaong
cene nabycia dia donych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnio 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdewczy 2ostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjrych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywédw pienigznych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje si¢ w tysigcach ztotych, 2z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3] Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wepdtezynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS:

gdzie:
WANS - oznacza §redniq Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyine Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczentem:

1) kosztéw tronsokcyjaych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabiyciem lub
zbyciem sktadnikdéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezpoérednio przez Uczestniko,

5) wartosei $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskasnika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 30.06.2010

lwyrazone w tys. 21}

30.06.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 12 108 11777
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 16
Z tytutu dywidend 2 -
Z tytutu odsetek - -
2 tytutu posiadanych nieruchomasci, w tym czynszow -
Z tytudu udzielonych pozyczek -
Pozostate - -
12 110 11793

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzien 30.06.2010

iwyrazone w tys. 21

30.06.2010 31.12.2009
2 tytutu nobytych aktywow 12017 11672
Z tytutu transakcji przy 2obowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwg 81 55
2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 142 158
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu -
Z tytutu wyploty przychoddw funduszu - -
2 tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 31 37
Pozostate zobowigzania 0

12271 11922




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Suroweow

na dzieh 30.06.2010

I STRUKTURA $SRODKGW PIENIEZNYCH NA

wartesé no dzien
bilansowy w danej
waolucie w lys. na

Wartosé no dzien
bilansowy w walucie
sprowozdania
finonsowego w tys. na

wartos¢ no dziefs
bilonsowy w dane)
walucie w lys. no

Warlod¢ no dzien
bilansowy w walucie
sprowozdania
finansowego w tys. na

RACHUNKACH BANKOWYCH waluto 30062010 3006 2010 31122009 31122009

|. Banki:

1 BANK BPH S.A. PLN 218 218 146 146

2 BANK BPH $ A uso 0 1 - -

3. BANK BPH 5.4 EUR 0 1 - -

Wartosé na dneh Wartos¢ na dzieft

wartosc na dzien bilansowy w walucie Wartoié no dzwen bilonsowy w wolucie

I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM tilansowy w daney sprawozdanio bilonsowy w daney sprawozdanic

SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELY wolucie w lys. na finansoweqo w tys na walucie w lys no Inansawego w tys no

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 20BOWIAZAN walula 3006 2010 30.06 2010 31122009 3112 2009

Ii. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pieniginych:

1. BANK BPH 5 A, PLN 254 254 166 166

2 BANKBPHS A uUsD 0 Z 1 3

3 BANK BPH S.A EUR 7 28 2 7

11, EKWIWALENTY SRODKOW PLENIEZNYCH

Wortodt no dzen
bilansowy w walucie
sprawozdanio
finansoweqo w lys

Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale no
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyko

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy
BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcow
na dzien 30.06.2010

1) Poziom cbcigzenia ryzykiem stopy procentowej;

a) Aktywa obcigZone ryzykiem wynikgjqcym ze stopy procentowe)
nie dotyczy

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan

nie dotyczy

b} Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotycay

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

ol Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszul

Waiuta Kategoria Rodzaj oktywow Warto$¢ w tys, | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowone Akcje nominowane w | brak 0,00
na aktywnym rynku | walucie
Jednostki 10 586 38,99
uczestnictwo
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty Q 0,00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Sumao 10 587 38,99
usD Srodki pieniezne i gotdwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane w | brak 0,00
na aktywnym rynku | walucie
Jednostki 1104 4,07
uczestnictwa
nominowaone w
walucie
Lokaty Depozyty 3 0,01
nienotowane na nominowane w
aktywnym ryrku walucie
Sumo 1108 4,08




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom . Poziom . Pczicm ‘
. ryzykiem L Wskozanie Kwoly . Wskazanie
%if'ng\r:? OQELW ;:;?]e przephywow %if'%g\r:g kategorii lokat | odawierciedlojqce %iflng:‘:? kategorii lokat
YWOW T -a Srodkdw YWOW | obcigzonych nie wypetnienie ywow ! obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzaon . - . zobowigzan .
‘ ‘ pienieznych . ryzykiermn zobowigzan no . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzier bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe]
jednostki
uczestnictwa,
brak brak brok hrak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci i Surowcow
na dzief 30.06.2010
Na dzief bilansowy w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych

na dzieri 31.12.2009

Na dzier bilansowy w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU
8PH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzief 30.06.2010,

30.06.2010

31.12.2009

Wartosc na dzier
bilansowy w tys. 2t

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

2, Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu, w
tym:

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugaq strone praw wiasnosci i ryzyk

(1, Naleznoéci z tytutu papieréw wartoéciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia ¢ pozyczkach
papierdw wartosciowych

Iv. Zobowigzania z tytutu papierdéw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych




BPH Funduszu Inwestycyjnego Gtwartego Parasolowego BPH Sukfunduszu Globalnege Zywnofci i Surowcow

NOTA 8 - KREDYTY | POEYCZKS

no dzier 30.06.2010

W biedgcym roku bilonsowym Subfundusz nie zaciqgot kredylow om pozyczek przekraczojaeych 1% wartosor okiywde sublunduszu

W biezacym roku bilansowym Sublunduss nie udzielat pazyceek pienigznych.

na dzien 31.12.2009

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POIVCZKI PIENIEINE W KWOCIE STANOWIACEL, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
Nozwa podmiotu
udzielagreqo kredylu Siedriba warunki Termin splaty | Zabezpiecrenia
Iporyecki oproceniowona
Kuoto kreditu/pezyezi w chwih zacggniscia Kwota kredylu/poryezk pozostoia do sploty
udzioh w
Iys kwola w wolucie Jednostka wohita aklywoch 1ys kwato w walugre Jedrostka waluta
1 Bank BPH 5 A Pelska 486 485 78974 |ys PLN 5.09 000 £.00 0.00]|FLN 0% 2009-07-09 | brok

* Z uwagi na fokl 1z zocggnigeie kiedylu nOSIQPYO Z powodow niezoleznych od Towdrzystva rareqd2ageeqo Sublundussern, od or redmiotoweas kredylu w rnchunku biezgym ne rostaky pobrone odsetk debelowe
|. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZX! PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA D2IEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

W roku bilonsowym Subfundusz me udzielat pozyczek pienigznych




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnege Zywnosci | Surowcow

na dzien 30.06.2010
|, WALUTOWA STRUKTURA PQZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2010
I, Aktywa w tys. PLN 11 697
1.5rodki pieniezne wtys PLN 2
w walucie obce) wiys. EUR 0
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 1
w wolucie obce| w tys. ust 0
w wolucie sprawczdania finansowego w tys. PLN 1
2. Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku w tys PLN 11690
w walucie obcej W tys. EUR 2553
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 10 586
w walucie obeej W iys. Uso 325
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1104
3. Sktadniki lokat nienotowane no oktywnym rynku w tys. PLN 3
w wolucie obcej w tys. uso 1
w walucie sprawozdanio finansowego W tys, PLN 3
5. Naleznosci W tys. PLN 2
w walucie obcej W tys. uso 0
w walucie sprowozdania finansowego w iys. PLN 2
I, Zobowigzania w tys. PLN 12 017
1. Z tytulu nobycia sktadnika lokat (dotyczy sprzedazy
waluty USD/PLN} w tys. PLN 12017
w wolucie obce w tys, Uso 3 540
w wolucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 12017
2. 2 tytutu wplat na jednostki uczestnictwa w tys. PLN -
w walucie cbeej w iys. -
w walucie sprawozdania fingnsewego w tys. - -

TNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne réZnice
kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezreolizowane

Zrealizowone

Niezrealizowane

Akcje

41

Jednostki uczestnictwo

13

261

7

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

M, SREDNTKURS WALUTY SPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD do zt waluta
2010-06-30 3.3946[USD
2010-06-30 4,1458|EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnege Zywnosci i Surowcdw
na dzieh 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartodé zreclizowanego wzrost [spodek] Wartoc 2r 1690 Wzrost [spodek]
Zysku [straty) ze zbycio |niezreolizowanego zysku| zysku [stratyl ze zbycio | niezrealizowonaego rysku
lokat w tys. 2 wyceny aktywdw w tys. Jokat w tys. z wyceny aktywdw w tys.
Skiodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 97 107 |- 544 603
Diu2ne popiery wartosciowe - , - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
Diuzne popiery wortodciowe - - -
Nieruchomosci - - -
Pozostole - - - -
97 107 |- 544 603

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosé w okresie
Sprawozdawe zym w tys

Udzial w oktywach w
dniu wyploly

Udniat w aklywach netto
w druw wyploty

Wphyw no wortosd
oktywoOw w tys,

Wptyw na wortos¢
aktywow netto w lys

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnosci i Surowcow

na dzien 30.06.2010

31.12.2009

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
SPrawozdawczym w
tys.

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

warto$¢ w ckresie

sprawozdawczym w tys,

wartos€ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czedé stata wynagredzenia

137

179

Czeéé wyncgradzenia uzalezniona od wynikow funduszu

(11 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

whartose w okresie
sprawozdawczym w tys

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skladnik lokat)

a) lkoszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

30.06.2010 31.12.2009
Wartosé cktywdw netto na koniec roku obrotowego 14 882 890,92 12 158 049,37
Wartos¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 126,91 131,41

Wortos¢ oktywow netta na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartoéd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A [PLN) 126,91 131,41

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu 8 [PLN) 126,91 131,41

Wartoé¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P {PLN} 126,91 13141




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktdre
wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym,

informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdorzen, ktore wymagaiyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finonsowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprowozdowcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rochunkowodci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaly dckonane Zodne korekty.

Dokonane korekty btedow podstowowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoici Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki zawieszenio zbywania | odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplynqc
na ocene sytuacji mojgtkowe;j, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t.)

Akcje -1
Jednostki uczestnictwa 98
Zrealizowany zysk {strata} - razem 97

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2t}

Akcje -99
Jednostk: Uczestnictwa 206
Wazrost/Spodek niezrealizowanego zysku {straty) - razem 107



Dane dotyczqce podotkow i ophat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawnq, w zwiqzku 2 czym podlega przepisom Ustawy 0 podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmionie ustawy o podatku dochedowym od osob fizycznych
oroz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509] od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysckosci 19 % wyptacanej kwoty dachodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a ust. 6}, Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosownq umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi no rynku krgjowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami warteéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w ckresie sprowozdawczym zaptacit podatek z tytutu nalezne)
dywidendy w wysokosci 0.2 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 18 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 T

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mok
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu WiceprezegZarzqdu
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Departament Powierniczy
Ul Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Globalnego Zywnoséci i Surowcdw potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien

30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.,

Dy T

De megt Powierniczy

picke Domarski
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