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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfunduse: [m] Fundusz sekurytyzacyjny: 0
Fundusz podsiawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: D
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Opis
WYBRANE DANE FINANSOWE 1Q2009 102008
|. Przychody z lokat 623 204
1. Koszty funduszu netto 371 0
lil. Przychody z lokat netto 252 59
|V, Zrealizowane zysd (straty) ze zbycia lokat -155 -148
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat -2708 238
VI. Wynik z operacji 261 150
VIl. Zohowigzania 138 71
VI Aktywa 53782 25210
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1X. Aktywa netto 53 644 25138
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inweslycyjnych 453 430 199 999
XI. Warto& aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 118,31 125,70
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny -5,76 0,75

ZESTAWIENIE LOKAT

1 kwartat 2009 roku 4 kwartat 2008 roku 2008 rok
SKEADNIKI LOKAT
Warto$¢ arto$ & Wartosé
wedtu centow ediu Pr li
Warto$ ¢ g Pm. Y MWartose g erpiadat Wartosc wadiug
wyceny na udziat w yceny na udziat w wyceny na
wedtug ceny wediug ceny - wediug ceny
habyciaw tys dzien aktywach vt zien aktywach |- ebioelaw foe dzien
' bilansowyw jogétem razy e bilansowy w jogétem ¥ ¥ bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Dluzne papiery w artosciow e 48 688 48 813 20,76 51 845 52 627 87,10 51 845 52 627
2. Instrumenty pochodne 6171 709 1,32 6171 3043 5,04 6171 3043
3. Depozyty 2114 2114 3,93 1145 1145 1,89 1145 1145
TABELE UZUPELNIAJACE
3 Kraj siedziby [Temmin Warunk §
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Bt ity Bl — Rodzaj listu
5 5 . Kraj siedziby [Temmin Warunk Wartosé
DE.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza] 1y MNazwapyhfu [Frattent emitenta Wykupu kprocentowania pominalna
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje |
-PS0310 IAktywny Rynek - Rynek Regulowany CETO Skarb Paristwa Polska 20100324 5,75 300 000,00
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0611 Akywny Rynek - Rynek Regulowany CETO iSkarb Parnstwa Polska 2011-05-24 #4,25 1 000 000,00
-PS0412 laktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO Skarb Panstwa Polska 20120425 475 46 000 000,00
-\WZz0118 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany CETO karb Paristwa Polska 20180125 5,64 3000 000,00
Enmitent [raj sedzioy g ment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Niewystandaryzowane instrumenty 1
pochodne
koszyk walut -
; " Rynek Barclays Bank EUR,USD,GBP
1. Opcja Barclays Nienotowane na rynku akywnym Iniedzybankowy: Plc elka Brytania PUUCNY,RUB,M 1
XN, SAR Call
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. Nazwa i odzaj Kea) sedziby [Temin Rodzaj Warto& Nartodd wediug Warto& wediug Procentowy udzial
WIERZYTELNOSCI ety it  riagalnietsi Miradczsnia swiadczenia wliczba  peny nabyciaw wyceny nadzier w akywach
ys yS. bilansowy w tys jpgotem
Wartosé wedlug Martoéé wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnodci  keny nabyciaw |wyceny na dzien fw aklywach
ys. bilansowy w tys. pgdlem
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1 kwartat 2008 roku

Wartos ¢
wediug Procentowy
wyceny na udziat w
dzien aktywach
bilansowy w pgéfem
tys.
87,10 23 347 23 381 62,75
5,04
1,88 1463 1 463 5,80

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Wartos¢
wediug ceny
nabycia w tys

—_—

Z artto&: wedlug |Warto& wediug Procentowy udziat
Warto&t " . .
Liczba kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys rnlansowywlys pgélem

odstawa emisi ;
pominalna

r Wartosc wediug MWartoé& wedlug |Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w jwyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy w tys pgélem

301 303 0,56
301 303 0,56

300 301 303 0,56

50 000 48 387 48 511 90,20
50 000 48 387 48 511 80,20

1000 57 975 1,81

46 000 44 427 44 730 83,17
3000 3 004 2 805 5,22

[
Wartosé wedlug Warto& wedtug Procentowy udzial
ceny nabycia w jwyceny na dzien i aklywach

ySs. bilansowy wtys jpgotem

5888 708 1,32

5 888 709 1,32
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5 i Warto& wedlug
— . Warto&¢ wedlug Wartos¢ wedtug o
DEPOZYTY Nazwa banku f<raj siedziby Waluta Warinki _ kceny nabycia w feny nabycia w pyednyna dzlen
banku pprocentowania . bilansowy w
danej walucie ys ; %
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 2 114
1, LOKATA OVERNIGHT Bank BPH SA FPOLSKA PLN R.5 2114 000,00 2 114 2 114 000,00
& Rokoddania do Numer ksiegi . — . X S
NIERUCHOMOSCI Liytio Data nabycia iscoystel Kraj polozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia
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TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI faene arods wediug |Wartosc wediug Procentowy udziat
Rodzaj .a keny nabycia w Mwyceny na dzien v aktywach
LOKAT iczba vy
ys. bilansowy wtys. pgétem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa Obligacje 50 300,00 48 688 48 813 90,76
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Teminwyiapy. | anink atoRs Liczb Wamg&:scri‘;ui maméé::gmg' Pmﬁ"?f:ﬁﬁ L
. n ermin wyl ; ; iczba ceny naby ceny zien w akly'
P|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna vé bilansowy wtys pgéiem
I N kwartat 2009 | kwartat 2008 1 kwartat 2008
BILANS 008 rok
Foku roku roku
. Aktywa 53 782 60 424 60 424 25210
1. Srodki pienigzne i jch ekwiwalenty 0 1 1 1
2. Naleznosci 2 145 1707 1707 365
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu 1901 1901
4 Skiadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 813 52627 52 627 23381
-dtuzne papiery wartosciowe 48 813 52 627 52 627 23 381
5. Skiadnik |okat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 2 823 4188 4 188 1463
-dluzne papiery wartociowe a 0 o] 0
6. Nieruchomosci 0 0 Q 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowigzania 138 112 117 71
lll. Aktywa netto (I-11) 53 644 60 313 60 308 25138
IV. Kapitat funduszu 7 547 11 600 11 600 -25 080
1. Kapitat wplacony 577 583 577 583 577 583 536 366
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) -570 035 -565 982 -565 982 -561 446
V. Dochody zatrzymane 51 149 51058 51 052 50 185
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto 38 255 38 008 38 003 37 176
2 Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 12 894 13 049 13 049 13 009
VI t warto$ci lokat w iesieniu do ce
w:ros. (spadek) i lokat w odniesi ny s 5i%E . 4
nabycia
= itat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
vil:rap ywy P 1 53 644 60 313 60 308 25139
(IV+VH-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 453 430 486 095 486 095 199 889
Wartos akywdw netto na certyfikat inwestycyjny 118,31 124,08 124,07 125,70
Przewldywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 432 417
Rozwodniona warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,31
Liczba certyfikatow Inwestycyjnych w podziale na serie certyfilkatow:
CERTYFIKATY SERIT A - 131 428 SZT.
CERTYFIKATY SERIL B - 322 002 SZT.



BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

Wartos¢ wediug Procentowy udzial
wyceny na dzier v aktywach
bilansowy wtys pgétem

2114 3,93

2114 3,93

Wartodt wedtug Wartos wedlug [Procentowy udziat

IStuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys jogélem
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\Wartoé aktywow netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:
CERTYFIKATY SERIT A - 118,31 PLN
CERTYFIKATY SERIIB - 118,31 PLN
pa 1 kwartaly a1 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2008-01-01  R0OQY roku pd 2008-01-01 008 roku
Ho 2009-03-31 pd 2009-01-01 do 2008-03-31 fod 2008-01-01
Ho 2009-03-31 do 2008-03-31
I. Przychody z lokat 623 623 204 204
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach o 0 0 Q
2. Przychody odsetkowe 623 623 204 204
a) Odsetk od depozytow i rachunkdw bankowych 20 20 12 12
b) Odsetki od papierow wartosciowych 601 601 192 192
c) Odpis dyskonta 2 2 0] 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci Q 0 0 0
4. Dodatnie saldo roéznic kursowych Q 0 0 0
5. Pozostate 0 0 a 0
I, Koszty funduszu 371 37 145 145
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 348 348 116 116
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o] 0 a
3. Optaty dla depozytariusza 1 1 0 Q
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesnu aktywow 14 “ 1 11
funduszu
5. Ujemne saldo réznic kursowych o] 0 8 8
6. Pozostale 10 10 10 10
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il-ill) a7 <Y4| 0 0
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 252 252 59 59
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 863 -2 863 a0 90
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -155 -155 -148 -148
-2 tytulu réznic kursowych 0 o] -80 -80
2. l\v’;‘tz;c:'sl‘\fslzmjinnilek) niezrealizowanego zysku (gtraty) z wyceny 2708 2708 238 238
-z tytulu roznic kursowych 0 0 0 0
VI. Wynik z operacji 261 -2 611 180 160
Mynik z operacii na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -5,76 5,76 0,75 0,75
F;g::ew;ydcr;i;r;’y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 5,76 5,76 0,00 0,00
za 1 kwartaly Za 1 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2009-01-01  R009 roku bd 2008-01-01 2008 roku
o 2009-03-31 pd 20090101 Ho 2008-12-31 od 2008-01-01
do 2009-03-31 do 2008-03-31
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -6 664 -6 684 23113 -12 055
1 ga;\gﬂsidaakﬁc;g:eﬂo na koniec poprzedniego okresu 60 308 60 308 27 104 37 194
2. Wynik z operaciji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 611 -2611 -1 362 150
a)przychody z lokat netto 252 252 886 59
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -155 -155 -108 -148
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysa (straty) z wyceny lokat -2708 -2708 -2 141 238
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2611 2611 -1 362 150
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) o] o] 0 0
a)z przychodow z |okat netto a 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0 Q 0 0
c)z przychoddw ze zbycia |okat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okiesie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 053 -4 053 24 478 -12 205
a)zmiana kapitatu wp?_aconegn (powigkszenie kapitalu z tytutu 8 5 41918 0
wydanych certyfikatow inweslycyjnych)
ian i ac iej e kapi tyt
b)ify"iﬁp;rﬁg:a;z:y‘f'&m;ﬁiz;”:;’i'::f;m AL Tl 4053 4083 16 741 12 205
6. Laczna zmiana adywdw netto w okresie sprawozdawczym -6 664 -6 664 23113 -12 055
7. Warto&t aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 53 644 53644 60 308 25 139
8. Srednia wartost akywow netto w okresie sprawozdawczym 56 434 56 434 28 003 28 820
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -32 665 -32 665 188 381 g7 715
1. Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -32 665 -32 665 188 381 97 715
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a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 a 322 002 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 32 665 32 665 133621 97 715
c)saldo zmian -32 665 -32 665 188 381 a7 715
2 Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnoei funduszu, wtym: 453 430 453 430 486 095 199 899
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 5 685 666 5 685666 5 685 666 5363 664
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5232 236 5232236 5199 571 5 163 665
c)saldo zmian 453 430 453 430 486 095 1989:999
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 432 417 432 417 453 430 198 999
ll.Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 5,76 -5,76 0,86 0,77
1 warto&t aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 124,07 124,07 124,93 124,93
E.Xawzlsc;r:mz\;var::ctt;g: ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego 118,31 118,31 124,07 125,70
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okrese sprawozdawczym 4,65 .85 089 0,51
4. minimalna warlo&t aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawezym 118,18 118,18 124 07 125,30
-data wyceny p009-02-27 P009-02-27 P008-12-31 P008-02-29
5. r;erxaki/orr;:g\vfc\::;osc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 122.99 122,99 128.31 126,91
-data wyceny P009-01-30 P009-01-30 P008-12-02 P008-01-31
6. wartod aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okese sprawozdawezym 118,31 118,31 124,08 125,70
-data wyceny [2008-03-31 [009-03-31 [2008-12-31 2008-03-31
7. Rozwodniona warto&¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,31 118,31 124,07 125,70
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktywow netto, w tym: 056 0,66 0,02 0,50
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 0,62 160 0,40
2 procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,02 0,00
3 gz;zn&lzwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0.02 0.02 015 0,04
. " za 1 kwartaty za 1 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2009-01-01  [2009 roku lod 2008-01-01 008 roku
do 2009-03-31 Jod 20090101 do 20080331 pd 2008-01-01
do 2009-03-31 Ko 2008-03-12
A.Przeplywy srodk éw pienigznych z dzialainoécl operacyjne] 4053 4053 12 205 12 205
|. Wptywy 144 575 144 575 72638 72638
1. Z tytulu posiadanych lokat 118 118 91 91
1.1. Odsetki od obligacji 118 118 91 81
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 144 437 144 437 72 534 72 534
2.1. Waluta 0 Q 1 360 1360
2,2, Obligacje 4333 4333 13 692 13 692
2.3. Bony skarbowe 19802 1902 o] 0
2.4. Depozty 138 144 138 144 57 482 57 482
2.5 Inne papiery wartosciowe 58 58 Q 0
3. Pozodlale 20 20 12 12
a)w tym odsetki od lokat | rachunkdw bankowych 20 20 12 12
Il Wydatki 142 743 140 522 60 433 60 433
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 o] 0 o]
2. Z tytutu nabycia skadnikdw lokat 142 372 140 130 60 281 60 281
2.1, Waluta ¢] o] 1353 1353
2.2. Obligacje 1017 1017 0 o]
2.3. Depozyty 141 355 139113 58 829 58 929
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 325 325 133 133
4. Z tytulu oplat dla depozytariusza 1 1 1 1
5. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywaw funduszu 45 45 7 7
6 Z tytulu uslug prawnych 1 1 a 0
7. Pozostale 20 20 il 11
B.Przepltywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finans owe] -4 053 -4 053 -12 205 -12 206
|. Wptywy 0 0 0 0
11, VWydatki 4 053 4053 12 205 12 205
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 4 053 4 053 12 206 12 205
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i a o 6 b
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 0 0 0 0
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pieniginych na 3 4 o 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodkli pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na 5 o 1 4
konlec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik Opis

KK Polityka rachunkowosci.pdf

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU ! mﬂﬂa' 2009
Fo!

1. Z tytutu zbytych |okat
2. Z tytulu instrumentdéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
4, Z tytulu dywidendy

5. Z tytutu odsetek 2102
6. Z tytutu posadanych nierchomosdcl, w tym czynszéw 0

olo|la|o

7. Z tytutu udzielonych poZzyczek 0
8. Pozostate 43

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU I maﬂa' 2009
fo

1. Z tytulu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wpiat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6. Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitawanych obligacji
9. Z tytulu kotkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kiedytow

olololo|lo|lolaolo|laelolo

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

i
w
@

12, Z tytulu rezerw

=]

13, Pozostale zobowiazania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik [Opis

FKK_raport_|_kwartal_2009_dodatkowa.rf I

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig i Nazwisko IStanowisko/Funks|a Fodpis

P009-05-05 WRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU ; M\

R0O0S-05-05 WLEKSANDER MOKRZYCK! [CZLONEK ZARZADU
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna,.

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikéw aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksieggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skitadniki aktywéw Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia warto$ci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanoéw $rodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW,; koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomber Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczes$nie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoficzenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giéwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U.231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem"”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym zmianie ulegt sposob prezentaciji sktadnikéw lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli giéwnej oraz tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikow lokat, jak i pod wzgledem ujecia sktadnikow lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegdlnione zostaly transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.



W zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wediug nowych zasad wyceny | sprawozdawczosci.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzaciji liniowej
wartos¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sig¢ w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zackragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Korzystnego Kursu

za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowq i finansowg, plynnos¢é
oraz wynik z operacji i rentowno§¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyja$nienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenic obowiazywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdaweczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoséci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dazenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitalu oraz osiaganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci koszyka walut
krajow rozwijajacych sie (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgl¢dem koszyka walut
krajow rozwinigtych (USA, Wielka Brytania, strefa Euro).

Wyniki funduszu bedq w zaleze¢ w gtownym stopniu od dalszego przebiegu sSwiatowego
kryzysu gospodarczego. W przypadku kontynuacji zanotowanych w pierwszym kwartale
biezacego roku pozytywnych sygnaléw swiadczacych o mozliwym zakonczeniu recesji w
gospodarce amerykanskiej, moze utrzyma¢ si¢ duze zainteresowanie inwestorow
przecenionymi surowcami naturalnymi i aktywami na rynkach wschodzacych. Poniewaz
wiekszosé gospodarek krajow rozwijajacych si¢ wchodzacych w skiad koszyka walut
stanowigcego przedmiot inwestycji funduszu jest silnie zalezna od eksportu SUrowcow,
spadek awersji do ryzyka i wzrosty na rynkach towarowych powinny pozytywnie wplywa¢ na
wartos¢ ich walut.

Zainteresowanie inwestorow aktywami bardziej ryzykownymi jest potggowane faktem, ze
rentownodci amerykanskich obligacji rzadowych sa na bardzo niskich poziomach, a banki
centralne zasilaja §wiatowe rynki w ogromne ilosci taniego pieniadza.



