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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: g

Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z

wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu}

Plik Dpis

[WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. wiys EUR

I. Przyz hedy z lokat 2 808 709

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Koszty funduszu netto 2 347 583
lil. Przychody z lokat netto 458 116
IV, Zrealizowane zyshi (draty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zysk (straty} z wyceny lokat 2050 518
V1. Wynik z operaciji 2509 634
VI, Zobowigzania 649 163
VIl Aldywa 90 148 22 613
IX. Aktywa netto 89 498 22 450
X. Liczba zarejestrowanych cerdyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664
X1 Warloit aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 119,70 30,03
XlIl. Wynik z operacji na cenyfikat inweslycyjny 3.36 0,85
pozycja X, wykazana w szt.
pozyeje X1 i X odpowienio: wzt. | EUR
bozycje bilansu w tys EUR 53 przeliczone wg. $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2011
pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR s3 przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kursw NBP z dnia
29 kwietnia, 31 maja i 30 czerwca 2011
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kw artat 2011 roku N kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Warto$ ¢ MWartos ¢
wedbu rocentow wedlu Procentow
it wycengy na dziat w Y Wartose wycens:t na udzial w Y
nw:;;l;: :::2;‘ d.zieﬁ ktywach :::;cu'g :‘e:{ys. d.zier'l akt}rwach
bilansowyw pgdlem bilansowy w jpgdélem
kys. kys.
1. Akcje 18 187 30 351 33,67 18 187 28 324 32,33
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 1] 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 o 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w artosciow e 33622 33 886 37,59 0 0 0,00
8. nstrumenty pochodne '] 0 0,00 0 0 0,00
2 tgzp:\:yi:d;m :;z ograniczong 155 46 0,05 155 23 0,03
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 ] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytwly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 1] 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 1] 0,00 0 0 0,00
14, Weksle [} 0 0,00 [ 0 0,00
15. Depozyty 10423 10 423 1,56 14 159 14 159 16,16
16. Waluty 0 0 0,00 0 o 0,00
17. Nieruchormosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 0,00
19. bne 3 600 3 600 3,99 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) ) kraj siedziby Warto we:lﬂug Wartost Wedlltlg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitents peny nabycia w wyceny na dzied
bys. bilansowy w tys.
1.FSNSp. zo.0. 1 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 130 500Polsa 12 927 13 951
2.FSN Sp. z 0.0. 2 SKA Nienotowane na rynku akkywnym  |nie dotyczy 27 500Polsa 2 660 4 040
3.FSN Sp. z0.0. 3 SKA Nienotowane na rynku aklywnym  {nie dotyczy 11 000Polska 1100 6 038
4.FSN Sp. 2 0.0. 4 SKA Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 11 000 Polska 1100 6 039
5.FSN Sp. z 0.0. 6 SKA MNienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500Polsa 50 40
6.FSNSp. zo.0. 7 SKA Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 500 Polska 50 40
7.FSNSp. zo.0. 8§ SKA Nienotowane na rynku allywnym | nie dotyczy 500 Polska 50 49
8.FSN RE Sp. z0.0. 1 SKA Nienotowane na rynku akywnym | nie dotyczy 500 Polsa 50 3
9. FSN RE $p. z 0.0. 2 SKA Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 500 Polska 50 3
10.FSN RE Sp. z 0.0. 3 SKA Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 500 Polska 50 31
Komisja Nadzoru Finansowego
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2010 rok 2 kwartat 2010 roku
artos ¢ Wartos¢
Wartosc edug rocentowy Wartos¢ v ediug rotl:entowy
vediug ceny ycetny na dzialt w wediug ceny wyce_ny na dziat w
abycia w tys. ziefi ktywach habyciaw tys dzien ktywach
r ilansowyw pgdblem bilansowyw pgélem
tys. tys.
18 187 27 321 31,81 15 737 17 904 22,87
0 0 0,00 0 Q 0,00
o] 0 3,00 4 0 0,00
0 ] 0,00 0 ] 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,60
0 g 0,00 4] 1] 0,00
155 35 0,04 150 a7 0,06
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o) 0,00
0 v} 0,00 0 1] 0,00
658 658 077 375 375 0,48
0 0 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Proc entowy udziat
W aldywach
ogbtem

15,48
4,48
6,70
6,70
0,04
0,04
0,05
0,03
0,03
0,03
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11.FSNRE Sp.z 0.0. 4 SKA Nienotowane na rynku akkywnym | nie dotyczy 500Polsa 50 31
12.FSNRE Sp.z0.0.5 SKA Nienotowane na rynki akiywnym nie dotyczy 500Folska 50 31
. . Kraj sedziby [Temin Manenid
Llsw ZASTAWNE Rodzaj rynku [Nazwa rynku Emitent emitenta bykupu bprocentowania
5 Z . L . Kraj siedziby ([Temin
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Pazwa rynky mitent bmitenta bryldipu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-FSNSP.Z20.0.7 SK.A. Nignotowane na rynku adywnym  phie dolyczy ;SKNSP' 200.7 Polsa 2014-12-31
-FSNSP.Z0.0.6 SKA. Nienotowane na rynku akywnym  ple dotyczy SSKN SP200.8 boiga 2014-12-31
sFSNSP.Z0.C.3S5KA, Nienotowane na rynku akdywnym  pie dotyczy FSKNASP' A5 Polsa 2031-12-31
- fie gotyczy
- ni¢ dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z oot sedaib Wartoss wedlug Warlost wedlug
OGRANICZONA Nazwa spotk  [Siedziba spoik Epéiki ¥ Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA [ys ilansowy w tys
1. spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia FSN Sp. z 0.0, MWarzawa Polsa 1 500 150 32
2. spdtha z ograniczong odpowiedzialngicia Ei” RE Sp.z Warszawa Polsa 50 5 14
R . . . Wartost Waro# wedlug Wartost wediug
A Nazwa | rodzaj Kraj Sedziby [Temin Rodzaj e \ . i R
WIERZY TELNOSCI bodmiotu b odmioty ymagalnotci wiadczenia wiadczenia wliczba Feny nabycia w lwyceny na dzien
ySs. ¥ bilansowy w tys
Wartost wediug Warlod wediug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data platno&ci  geny nabycia w |wyceny na dzier i adywach
lys. pilansowy wiys. pgolem
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0,03
0,03
Wa toss Warto& wediug Wartod wedfug Procentowy udzial
Rodzaj lisu Podsawa emigi X Liczba keny nabyciaw wyceny na dzien v aklywach
nominalna .
lys. bilansowy w tys. pgélem
Warunki Martost ot Wanosé;vec.llug Wartost wegh._lg_ Pro;entom;‘y udzial
hprcentowania hominalna iczba Feny nabycia w wyceny na dzief w akywac
bys. bilansowy w tys  pgdiem
46 33 622 33 886 37,59
46 33 622 33 886 37,59
.00 12 956 450,00 13 12 797 12 956 14,37
4,00 12 956 450,00 13 12 812 12 956 14,37
3,52 7 973 200,00 20 a3 7973 8,84

W aktywach
pgdtem

Procentowy udzial

0,04

0,02

v akdywach
bgotem

Procentowy udziat
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b3l sedzib Warnk Wartos¢ wedtug Warlosé wediug
DEPOZYTY Nazwa banky banjk: 0¥ aluta borocentowania P27 N2bycia w keny nabycia w
P danej walucie  fys.
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 10 422
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA PLN 4,40 10 423 000,00 10 423
2. nie dotyczy
5 Rok oddania do . MNumer ksiggi . _— —— .
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia o Krj potozenia [Adres owierzchnia
X Kraj siedziby Warto& wedtug .. [Procentowy udziat
NNE IErmte:tca) Emitenta stotne parametryliczba Eeny nabycia w Z\illaar:‘o: na:thzl:ﬁw aktywach
Yotz wystawey) lys wywiy pgétem
1. subseypcja akeji ;SI:" ASp‘ 200-8 b iga brak 36 000 3600 3600 3,99
TABELDODATKOWE
WARANTOWANE SKLADNIKI ) gczna Wartose wet:.llug Wartost wedh.:g‘ Frocentowy udziat
) OKAT Rodzaj [ ceny nabycia w jwyceny na dzien v akdywach
bilansowy w tys  pgdiem
1. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa hie dotyczy
2.Papiery wartosciowe gwarantowane e dot
przez NBP yozy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dolyczy
terytorfainego
4.Papiery wartos$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z parstw nalezacych do OECD
UL LI AL Lm'tent Termin wykupu arunid vartos | iczba :;anl:rorﬁl:;ec(";ug f:cr;:ﬁ:ﬁ:gll.lgﬁ
. i . . iaw y zie
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna ve hilansowy w lys.
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWAW ART. 98 USTAWY 5

Wartos® wedtug
vyceny na dzien

ilansowy w tys.

Procentowy udzial w
akdywach ogéiem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABY TE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

ART. 107 USTAWY P

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzien

ilansowy w tys

Frocentowy udzial w
pidywach ogétem

| 1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartoéd wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartosc wediug
wyceny na dzien
pilansowy w lys

Procentowy udzial
bv aklywach
badtem

10 423

11,56

10 423 000,00

10 423

11,56

FIZ-Q-E 31.10.07

Obciazenia

[Stuzebnosci

Wartost wedlug
Leny nabycia w
Y5,

Procentowy udziat
W aktywach

MWartosf wediug
Wwyceny na dzien
bilanzowy w tys

Procentowy udzial

w aktywach
bgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH raj siedziby
Nazwa emitenta N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST pmitenta o
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
BILANS |2 kwartat 2011 [1 kwartat 2011 [2 lwvantat 2010
2010 rok
Foku poku Foku
l.Aktywa 90 148 87 598 85 892 78 290
1. Srodk pieniedne i ich ekwiwalenty 1 0 1 0
2. Naleznosci 11 811 45 047 57 877
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu [} 4] 0 59934
4, Skadniki lokal notowane na akywnym rynku, w lym: 4] 1] 0 0
-dtuzne papiery warloiciowe 0 o] 0 0
5. SKadnik lokat nienctowane na akywnym rynku, w tym: 78 306 42 506 28015 18 327
-gtuzne papiery waroiciowe [} [} 0 0
6. Nieruchomodci 0 [} 0 0
7. Pozodate akywa 30 44 4] 29
H. Zobowiazania 649 6808 672 340
1l Aktyw a netto (I-l) 89 498 86 989 85221 77 950
IV, Kapital funduszu 73271 73271 73271 73 271
1, Kapitat wptacony 7327 7327 73271 73271
V.Dochody zatrzymane 4172 3713 2935 2614
1. Zaklumulowane, nierpzdysponowane przychody z lokat netto 4221 3762 2984 2 648
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srala) ze
zbycia lokat -9 e e =
Vi i dniesieniu
I Wzros't {spadek) warto$ci lokat w odnie do ceny, 12 056 T o e
nabycia
VIl Kapital funduszu i zakumulow any wynik z operacji
(IVHV+-V1) 89 498 86 989 85221 77 950
| iczba zamejestrowanych cenyfikatow inwedtycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
Varodl akywdw netto na ceryfikatl inwestycyjny 119,70 116,35 113,98 104,26
Przewidywana liczba certyfikatow inwesycyjnych 747 664
Rozwodniona wartod allywéw netto na certyfikat inwestycyjny 119,70
Liczba certylikatow inwedycyjnych w podziale na serie cenyfilkatow:
Certyfikaty seni A - 747 664 szt.
WarlodC aklywow netlo na poszczegdine serie cenyfikatow inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A - 119,70 z1.
iza 2 kwartaty Fa 2 kwvartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJTI od 20110401 PO11 roku pd 2010-04-01  R010 roku

do 201106-30

bd 2011-01-01
do 2011-06-30

do 2010-06-30

pd 2010-01-01
do 2010-05-30

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wedtug
ceny nabycia w
yS.

Warto$< wediug
vyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udziai
v altywach
hgdtem

FiZ-Q-E 31.10.07
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1. Przychody z lokat 2 806 3 646 455 876
1. Dywidendy i inne udziaty w zysiach 821 821 0 0
2. Przychody odsethowe 1985 28612 455 878
a) Odsetk od depozytow i mchunkiw bankowych 65 87 9 12
b) Odsetk - pozyczk 293 897 0 0
c}Odpis dysonta 1628 1628 447 864
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomodei 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo mznic kursowych 4] 213 0 0
5. Pozogate 4] o 0 0
Il. Koszty funduszu 2 347 2 409 356 706
1. Wynagrodzenie dlia towarzystwa 575 1116 311 619
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystirybucje 4] 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 11 20 10 20
4, zﬁ?:)::nazane z prowadzeniem rejestru aklywéw 12 e 12 24
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesracyine [ 0 0 0
6. Udugi w zakese mchunkowosci i} 0 o 0
7. Udugi w zakrede zazadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 0 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Kosety odsethowe 1142 1142 4] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo mznic kursowych 550 ] 0 0
13. Pozodtale 57 106 23 45
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-1lI) 2 347 2 409 356 706
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 459 1237 99 169
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2050 3041 -36 312
1. Zrealizowany zy= (srmta) ze zbycia lokat, w tym: 0 0 0 0
- Z tytutu réZnic kursowych 4] 0 0 1]
2, :I:zbrc:ls‘ﬁpy;c!ek) niezrealizowanego zysku {draly) z wyceny 2050 3044 36 312
-z tytutu réznic kursowych 0 1] 0 0
VIl. Wynik z operaciji 2509 4278 63 481
nik z operacji na przypadajacy na cerdyfikal inwesycyjny 3,36 5,72 0,08 0,64
::‘z:::cn;;‘r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 3,36 572 0.08 0.64
Pa 2 kwartaty 2 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2011-04-01 2011 ol bd 20100101 010 roku
Ho 2011-06-30  pd 20110101 Ho 2010-12-31 d 2010-01-01
do 2011-06-30 o 201006-30
l.Zmiana wartosci aktyw ow netto 2 509 4278 7 751 481
1.glaartv::¢1daalmv;:eno na koniec poprzedniego okesu a6 089 85 221 77 489 77 469
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem}), w tym: 2 509 4278 7751 481
a)przychody z lokat netto 459 1237 505 169
b)zmealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 -15 0
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zysk (Sraly) z wyceny lokat 2050 3 041 7 262 312
3.Zmiana waktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2 509 4278 7751 481
4, Dygirybucja dechoddw {przyc hodéw) funduszu (razem) 0 ] 0 [
aj}z przychoddw z lokat netio 0 0 0 0
b}ze zrealizowanego zysi ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych} 0 0 0 0
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych cenyfikatow inwestycyinych) o 0 0 0
6.taczna zmiana akywdw netto w okesie sprawozdawczym 2 509 4278 7751 481
7. Warto$t altywdw netto na koniec okesu prawozdawczego 89 498 89 493 85 221 77950
8. Srednia warto$t aktlywiw netto w olresie sprawozdawczym B7 017 86 134 77 929 77 684
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 1] 0 0
1.Zmiana liczby cerntyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 0 0
a}liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b}iczba wylupionych certyfikatéw inwedycyjnych 1] 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego

10



BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2

FIZ-Q-E 31.10.07

c)saldo zmian [} 0 0 0
2. Liczha certyfilatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnodei funduszu, w tym: 747 664 747 664 747 664 747 664
ajliczba wydanych centyfikatow inwegycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
b}liczba wykupionych cenyfikatéw inweslycyjnych 0 0 0 ]
¢)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwegtycyjnych 747 664 T47 664 747 664 747 664
HI. Zmiana warto$ci aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny 3,36 5,72 10,36 0,64
1. wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 116,35 113,98 103,62 103,62
2. warto$¢ aktywdw netlo na cenyfikat inweslycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 119,70 119,70 113,98 104,26
3, procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w
olresie prawozdawezym 2,88 5,02 10,00 0,62
4. minimalna warto& aktywdw netto na cedyfikal inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 116,35 116,35 104,17 104,17
-data wyceny 2011-03-31 201103-31 010-03-31 2010-03-31
5. maksymalna warlost akdywéw netto na cemyfilat inwedycyiny w oleesie
sprawozdawe zym 119,70 119,70 113,08 104,26
-data wyceny 2011-06-30 [2011-06-30 R010-12-31 2010-06-30
6. warlo$t akkywow netlo na certyfilat inwestyc yjny wedlug ostatnie]
wyceny w olresie sprawozdawe zym 119,70 119,70 113,98 104,26
-data wyceny 2011-06-30 2011-06-30 2010-12-31 RO10-06-30
7. Rozwodniona warto$t akiywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 119,70 119,70 113,98 104,26
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 2,70 2,80 2,89 0.91
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,66 1,30 1,95 0,80
2, procentowy udziaf wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,05 0,03
4, t dziat opk igzanych z prowadzeni jesru akt
fpurzgﬁnszzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,01 0,03 0,06 0,03
5. procentowy udzial optat za udugi w zakresie Achunkowosici 0,00 0,00 0,00 0,00
) iat oplat dugi i i i
6 ;Jrocentowy udziat oplat za udugi w zakresie zarzadzania akdywami 0,00 0.00 0,00 0,00
unduszu
ga 2 kwartaty Pa 2 kwartatly
RAC]-[UNEH)RZEPLYWOV\PIENIEZNYCH od 20110401 RO1% rolw pd 2010-04-01  RO10 roku
do 2011-06-30 pd 20110101 Ho 20100630 pd 2010-01-01
Ho 2011-06-30 o 2010-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej -33 968 -46 519 40 0
1. Wphywy 614 728 806 605 832 893 1690104
1. Z tytutu posiadanych lolat 1] 1647 0 0
1.1. Dywidendy 0 1647 0 0
2. Z tytutu zbycia sdad nikbw lokat 614 663 804 870 832 885 1690 092
2.1. Obligacje 164 541 164 541 767 335 1 506 022
2.2, Bony skarbowe 12 377 12 377 0 04 485
2.3. Depozyty 437 745 627 952 65 550 65 550
3. Pozodtate 65 87 9 12
ajw tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 65 87 9 12
1. Wydatii 648 696 853 124 832 894 1690 104
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 o 0 0
2_Z tytulu nabycia sdadnikiw lokat 648 097 851 805 832 550 1689 345
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 3600 3 600 0 0
2.2. Obligacje 198 114 198 114 769 622 1554 559
2.3. Bony sarbowe 12 374 12 374 0 48 102
2.4. Depozyty 434 009 637 717 62928 86 685
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 542 11427 308 619
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0 o 0
dysirybucig
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 13 20 10 19
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywéw funduszu o 48 0 47
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optal rejedracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakesie rachunkowosci 1] 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakiesie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
10, Z tytwtu udug pawnych 0 0 0 Q
11. Z tytutu posadania nienuchomodci 0 0 0 0
12, Pozostale 44 124 26 73
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B.Przeplywy $rodkéw pienleznych z dzialalnosci finansowej

33 969

46 519

1. Wolywy

33 969

46 519

1. Z tytutu wydania ceryfikaléw inwestycyjnych

Q

2, Z tytutu zaciggnigtych kedytow

[

3. Z tytulu zaciagnigtych poiyczek

1]

4. Z tytulu spiaty udzielonych pozyczek

33 457

45 924

5. Odsetd

512

505

6. Pozostate

[~]

11 Wydatki

1. Z tytulu wylupienia certyfikatéw inwedycyjnych

2. Z tytulu splat zaciggnietych kedytéw

3. Z tytutu sptal zaciggnietych pozyczek

4_Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychoddw

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozosate
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ekwiwalentow srodkéw pienieznych

C. Skutki zmian kurs dw wymiany srodkéw pienieznych i

(=

=]

(=]

D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B)

o] © (ojlo|ojo|o|ojo|alolo

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty 5rodkéw pienieznych na

-

koniec ckresu sprawozdawczego (E+/-D}

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

lik Opis

[SN2 nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartal 2011
Foku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu ingrumentdw pochodnych

3. Z tytuhu wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

821

5. Z tytufu odsetek

745

6. Z tytutu podiadanych nieruchomodei, w tym czynszdw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

10 246

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Ekwarlal 2011
T}

1. Z tytuhy nabytych aktywdw

2. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie fundusu do odkupu

3. Z tytutu instrumentdéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na cenyfilaty inweslycyjne

5. Z tytutu wykupionych cedyfikatéw inwesgtycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodbw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacfi

= L-AE-AE-R K~-1 K= K=-1 k=]
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9. Z tytulu krstkotemminowych pozyczek i kiedyldw [1]
10. Z tytudu dlugotemminowye h pozyczek i kedytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytulu rezerw 649
13. Pozostafe zobowigzania 1]
INFORMACJA DODATKOWA
Pk IOpis
FSN2_raport_ll_kwartal_2011_dodatkowa.rif
PODPISY
’PODP]SYOS()BREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig | Nazwisko Btanowiso/Funkcja odpis
?011-08-04 IMRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
P011-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
20110804 M LEKSANDER MOKRZYCK! WICEPREZES ZARZADU
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2alqceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoici (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustawa’) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {0z, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowone sq w tysigcach zlotych, zo wyjgtkiem
wartosei aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oroz metody wyceny cktywodw i
skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzon | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu fingnsowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sklodnikéw oktywdw i pasywodw, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskéw i strat ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiggowym Orlondo-Efos na kontach ksiggi gtownej
oroz powigzanych 2 nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktadnikéw lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brok jest potwierdzenio
zawarcio transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transckcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie, Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio.Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc pohtyke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys) ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoséci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

fundusz obowigzany jest stosowad okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajgc
sytuacje mojqtkowq i finansowg oraz wymk ﬁnunsowy '

Aktywa Funduszu wycenia sig, @ zoboquomo Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzen
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywow netto Funduszu jest rdwna wartodci oktywdw

funduszu, pomniejszonych o zobowiqzanio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenio wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prowidiowe, zgodne 2 Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne @ tokze na przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniongj Ustawy; ponadte nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyinych.

Wartoéé¢ dhluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzdniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnid
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycio papieréw wartoéciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie. poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedozy, metodg korekty ré2nicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy. przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zucaqgnletych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowei. :

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyploconego Jest'dzieﬁ przekazania srodkow z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krajowega Depozytu Papierdw Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenio WAN/C! w okreslonyrm dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigqzanych 2 wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkdw pienigznych odbywa sie no podstowie oficjolnych
wyciqgéw 2z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operocji 2 danego dnia, ktére zostoly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Fz’fctnoéci-.zmtyw{u‘kosztéw-,zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowarnej wortosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preltmmurza kos2tdw, zawierajgcego pozycje
kosziéw w wysokoéci uzasadnionej, ustolone na ‘podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalanio wartosci aktywdw netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywdw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dzialalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszomi; oploty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe: koszty obs’fugl i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wymkche Z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skaii roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnoéé certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwiqzane z badoniem i wycenq okiywow
spelnigjgcych kryterio Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugomi doradczymi i posrednictwa zwiqzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Portfela Inwestycii Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzone z wykonywaniem okresowych wycen Aktywdw Funduszu, w szczegélnosci wycen spolek, o
ile kaszty te nie zostaly poniesione przez spotki, ktérych akeje lub udziaty stonowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% {stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwigzane z dzigtalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z okcji notowanych na oktywnym rynky ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany Jest po raiz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é nolezne) dywidendy; wyp+aconej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedhug Sredniego kursu ustalonego dlodonej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.



Aktualizacja rynkdw ghdwnych jest przeprowadzang pierwszego dnig miesigco  kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic [BG) i Bioomberg Foir Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku akiywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prowa.

Dla instrumenidw nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycerie:

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dlo krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest no
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brone pod uwoge przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pezostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spodrad rynkow aklywnych, no
ktdrych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

c) dio krajowych instrumentdéw diuznych wybdr runku. gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w'przypadku braku woiumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek. gtéwny wyzn'aczony jest Bloomberg Generic (BGL o w
przypodku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV) '

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonu;e sie spoéréd rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dlu zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustalo sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
no kozdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowony, joko rynek giéwny wyznaczony jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktuadlizacji rynkéw giownych,
pod uwoge brony jest wolumen cbrotéw 2 miesigea- poprzedzcuqcego date uruchomienia procedury
aktuglizacji rynkdw wyceny dlo poszczegélnych rynkéw. '

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqeym date uruchomienia® procedury aktuolizagji rynkow gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotdw 2 dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzang codziennie do czasu zakonczenio
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oporciuopkt. 1i2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczqtku miesigeo na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartodciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrony joka glowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokot posiadonych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezelt rdznice zowierajq sie w ustalonych przedzialoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis worowadzonych zmicen stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowodzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprowozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
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za okres od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity
znaczqcee zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2011 r. nie nastqpity znoczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystgpHy przypadki nie rozliczenia si¢ transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgeych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

W stosunku do raportu z | kwartatu 2011 roku portfel nieruchomoséci Funduszu nie ulegt
zmianie i obejmuje nastepujqgce obiekty:

- Budynek biurowy Rodan przy ul. Putawskiej w Warszawie o powierzchni catkowitej 2
011 m?, w petni wynajety;

- Obiekt magazynowo-biurowy potozony w Warszawie przy ul. Dziatkowej 115 o tqcznej
powierzchni magazynowej ponad 5000 m?2 z zapleczem biurowym 1 789 m2. Obiekt
jest w catosci wynagjety;

- Budynek biurowy potozony w Krakowie przy ul. Powstancéw Slgskich o powierzchni ok.
6 000 m?2. Catos¢ oferowanej powierzchni jest przedmiotem najmu.



