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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci oraz Akgonariuszy | Rady Nadzorcze/
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Altus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
(,Fundusz”), na ktoére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31.12.2020, rachunek wyniku z operagji,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywodw pienieznych za rok
zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace zawierajace opis przyjetych zasad
rachunkowosci

i informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu
na dzien 31.12.2020 r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz Statutem Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podistawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. (,KSB”)
a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (zwanej dalej ustawa o biegtych rewidentach
—Dz. U. 22020 r.,, poz. 1415 z p6zn.zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi

standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc

biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (, Kodeks IESBA")
przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na informacje zawarte przez Zarzad Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. w punkcie 5 oraz 6 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego bedacego przedmiotem badania.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwiazku z ta sprawa.
Oapowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Rockbridge
TFI S.A.") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad Rockbridge TFI S.A. uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Rockbridge TFI S.A. albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Rockbridge TFI S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
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Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacd na skutek oszustwa lub bfedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Rockbridge TFI
S.A. obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
| przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkoéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych
przez Zarzad Rockbridge TFI S.A;

e wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Rockbridge TFI S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuagji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

e oceniamy o0golna prezentacje, strukture | zawartos¢ sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
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przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakoniczony 31.12.2020 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczef

Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Rockbridge TFI S.A. oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziafalnosci Funduszu spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziafalnosci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziafalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac
0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziafalnosci  zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilisSmy w Sprawozdaniu z dziafalnosci istotnych
znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informaga o przestrzeganiu requlagji ostroZznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach odpowiada Zarzad Rockbridge TFI S.A. W
ramach badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byfa identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyzej
wymienionych regulacji ostroznosciowych, a ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na
zataczone sprawozdanie finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas
procedur stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzic,
ze w okresie od dnia 01.01.2020 r. do dnia 31.12.2020 r. Fundusz naruszyt
obowiazujace regulacje ostroznosciowe w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu jako catosc.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Magdalena
Krysztofiak, dziatajaca w imieniu UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3115 w imieniu ktoérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie
finansowe.

Signature NEtry ified
Dokument podpisgy przez
Magdal ena Krysdtofiak

Data: 2021.04.16118:23:41 CEST

Magdalena Krysztofiak
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11598

Warszawa, 16.04.2021 r.
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9% Rockbridge

Warszawa, 16 kwietnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Altus NS FIZ Wierzytelnosci (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow netto Funduszu wynosita 62,7 min ziotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta o 13,74%.

Jestesmy przekonani, ze w 2021 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych wynikéw przez

fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzgdzamy. Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Signatyre Not Verified Signature Not Verified Signature Not Verified
/ Dokumﬁ(;:b i D_Okumg‘lt pg&pi Yy prziz
przez Witg SC¢ Deta D01 o6 13:3996
Data: 202 CEST
12:06:36
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00
zt
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 ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURATYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
 NSFIZ 
 1036
 1070031319
 2014-10-09
 
 2014-10-09
 Nieokreslony


 1.	Celem inwestycyjnym Funduszu jest realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do swiadczen z tytulu wierzytelnosci, w tym wynikajacym z umow o subpartycypacje, oraz papierow wartosciowych inkorporujacych wierzytelnosci pieniezne spelniajace kryteria okreslone w pkt. 4 
2.	Fundusz moze lokowac swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisow postepowania egzekucyjnego w: 
1)	wierzytelnosci i prawa do swiadczen z tytulu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z umow o subpartycypacje, oraz papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne spelniajace kryteria okreslone w pkt. 4, 
2)	depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.
3.	Fundusz utrzymuje czesc Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu.
4.	Aktywa Funduszu moga byc lokowane w wierzytelnosci i prawa do swiadczen z tytulu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z umow o subpartycypacje, papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne wskazane w pkt. 2.1), ktore spelniaja nastepujace kryteria:
1)	podmiotami zobowiazanymi sa osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej;
2)	opiewaja na swiadczenie pieniezne;
3)	sa denominowane w zlotych polskich lub innej walucie.
5.	Fundusz moze lokowac swoje aktywa w wierzytelnosci przyszle oraz wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosci przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.
6.	Fundusz moze nabywac prawa wlasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje: 
1)	wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktorych rzeczy te stanowia zabezpieczenie lub,
2)	w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. 
7.	Fundusz moze nabywac prawa wlasnosci nieruchomosci wylacznie w postepowaniu egzekucyjnym dotyczacym wierzytelnosci wchodzacych w sklad portfela Funduszu
8.	Fundusz jest obowiazany zbyc rzeczy ruchome, ktorych wlasnosc nabyl w sposob, o ktorym mowa w pkt. 6.2. w terminie roku od dnia ich nabycia.
9.	Calkowita wartosc lokat wskazanych w pkt. 2 stanowic bedzie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Funduszu.
10.	Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne spelniajace kryteria okreslone w pkt 4 nie beda stanowic wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
11.	Lokaty, stanowiace Portfel Aktywow Plynnych beda lacznie stanowic do 25% wartosci Aktywow Funduszu.
12.	Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie moga stanowic lacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
13.	Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic lacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wylaczeniem depozytow przechowywanych przez Depozytariusza.
14.	Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie nie moga stanowic lacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy zobowiazujacej sie do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy subpartycypacje, ograniczenie, o ktorym mowa w niniejszym ustepie, odnosi sie do poszczegolnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzacji.
15.	Rzeczy ruchome i nieruchomosci, ktorych wlasnosc Fundusz nabyl w sposob, o ktorym mowa w pkt 6.2, nie moga stanowic wiecej niz 25 % (dwadziescia piec procent) Aktywow Funduszu.
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 true
 Dnia 6 kwietnia 2021 roku Fundusz otrzymal wypowiedzenie umowy na uslugi Depozytariusza swiadczone przez mBank S.A. Termin wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza mija 7 pazdziernika 2021 roku.
Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowiazkow, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem najpozniej do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowiazkow, jest przeslanka otwarcia likwidacji funduszu. 
Towarzystwo jako organ reprezentujacy Fundusz wystapi z prosba o przedstawienie oferty na uslugi Depozytariusza do bankow i domow maklerskich uprawnionych do swiadczenia tego rodzaju uslug. Po otrzymaniu ofert Towarzystwo dokona wyboru oferty i przedstawi Zgromadzeniu Inwestorow przyszlego Depozytariusza w celu wyrazenia zgody na zmiane zgodnie z zapisami przewidzianymi w Statucie Funduszu. Towarzystwo planuje zebrac oferty do konca miesiaca kwietnia 2021 roku, aby sprawnie przeprowadzic proces zmiany Depozytariusza. W zwiazku z tym zdaniem Zarzadu ryzyko wystapienia przeslanki otwarcia likwidacji Funduszu jest znikome, a sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.

 
 false

 UHY ECA Audyt Spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia
Spolka komandytowa z siedziba w
Warszawie, ul. Polczynska 31A, 01-
377 Warszawa, ktora zostala
wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.
 NIENOTOWANE
 
 Fundusz wyemitowal nastepujace serie certyfikatow Inwestycyjnych; A 25szt,AA 89 szt,AC 1 szt,AF 6315 szt, B 64 szt,C 60 szt, D 42 szt, E 38 szt,F 20 szt, G 22 szt, H16 szt,I 52 szt, J 15 szt,K 38 szt,L 5 szt,M 63 szt, N 25 szt, O 5szt, P 7szt, R 1 szt, W 45szt. W dniu 14.12.2017 r Zarzad Altus TFI SA podjal uchwale nr 1 o podziale Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu w stosunku 1: 1000. Po podziale 1000 CI odpowiada wartosci 1 Certyfikatu Inwestycyjnego przed podzialem. Na dzien bilansowy Fundusz posiadal nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych: A 14093 szt,AA 83 375 szt,AC 967 szt,AF 6181 szt,B 25619 szt,C30048 szt,D16404 szt,E 19231 szt,F 10774,G 13592 szt,H 11220 szt,I 31886 szt,J 9124 szt,K 23236 szt,L 3326 szt,M 53416 szt,N 17350 szt,O 4151 szt,P 5373 szt,R 909 szt,W 42141 szt
 BRAK
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 97.51

 
 79911
 79807
 97.22
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 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW KREDYTU I UMOW POZYCZEK MERITUM BANK ICB S.A. _ALIOR 1 (D4186)
 MERITUM BANK ICB S.A.
 PL
 2010-04-19
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 57389
 PLN

 1720
 
 2301
 1766
 2.66


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. _BGZ 1 (D4187)
 BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
 PL
 1994-09-12
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 46307
 PLN

 4491
 
 2946
 4077
 6.14


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO BANK BPH S.A. _BPH 1 (D4181)
 BANK BPH S.A.
 PL
 2002-10-28
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 31181
 PLN

 5016
 
 2615
 3708
 5.58


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH PROWADZACYCH DZIALALNOSC GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A. _ORANGE CENTERTEL 1 (D4189)
 DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A.
 PL
 2006-11-09
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 71113
 PLN

 1537
 
 916
 340
 0.51


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG BANKOWYCH DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A. _BPH 2 (D4182)
 DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A.
 PL
 1998-08-19
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 18019
 PLN

 1434
 
 1067
 1556
 2.34


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH PROWADZACYCH DZIALALNOSC GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE POLSKA S.A. _CENTERTEL 2 (D4190)
 ORANGE POLSKA S.A.
 PL
 2010-05-31
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 15800
 PLN

 2316
 
 447
 432
 0.65


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH PROWADZACYCH DZIALALNOSC GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE POLSKA S.A. _CENTERTEL 3 (D4191)
 ORANGE POLSKA S.A.
 PL
 2012-11-27
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 4819
 PLN

 88
 
 70
 19
 0.03


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH PROWADZACYCH DZIALALNOSC GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH T-MOBILE POLSKA S.A. (D4193)
 T-MOBILE POLSKA S.A.
 PL
 2008-08-04
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 22720
 PLN

 3413
 
 2758
 1110
 1.67


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH PROWADZACYCH DZIALALNOSC GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE POLSKA S.A. _CENTERTEL 4 (D4192)
 ORANGE POLSKA S.A.
 PL
 2008-07-18
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 2736
 PLN

 385
 
 25
 64
 0.1


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO BANK BPH S.A. _BPH 4 (D4184)
 BANK BPH S.A.
 PL
 1998-06-15
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 41426
 PLN

 2938
 
 2172
 2131
 3.21


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A. _BPH 3 (D4183)
 DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A.
 PL
 2007-07-30
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 26947
 PLN

 2264
 
 940
 1254
 1.89


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH ALEKTUM INKASSO SP. Z O.O. _PLAY 1 (D4194)
 ALEKTUM INKASSO SP. Z O.O.
 PL
 2007-04-17
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 10902
 PLN

 1519
 
 553
 138
 0.21


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH PROWADZACYCH DZIALALNOSC GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z O.O. _PLAY 2 (D4195)
 P4 SP. Z O.O.
 PL
 2008-12-07
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 37403
 PLN

 18667
 
 1637
 4919
 7.41


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A. _BPH 5 (D4185)
 DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.O. S.K.A.
 PL
 1997-10-13
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 48266
 PLN

 4053
 
 2268
 3467
 5.22


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. _BNP_BGZ_2 (D4188)
 BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
 PL
 1995-05-05
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 125964
 PLN

 7212
 
 6725
 7480
 11.26


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW KREDYTOWYCH, KART KREDYTOWYCH, DEBETOW NA RACHUNKACH BANKOWYCH EASYDEBT NS FIZ _EUROBANK 2 (D4283)
 EASYDEBT NS FIZ
 PL
 2010-07-29
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 79155
 PLN

 3332
 
 10135
 7636
 11.5


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. _PKOBP 3 (D4197)
 EASYDEBT NS FIZ
 PL
 2004-07-03
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 93692
 PLN

 4380
 
 12105
 7995
 12.04


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA RATY, UMOW RACHUNKU BANKOWEGO BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. _BNP_BGZ_4 (D4196)
 OPEN FINANCE WIERZYTELNOSCI NS FIZ W LIKWIDACJI
 PL
 2009-11-16
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 34171
 PLN

 1714
 
 7124
 3437
 5.17


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW KREDYTOWYCH, KART KREDYTOWYCH, DEBETOW NA RACHUNKACH BANKOWYCH POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
 PL
 2011-04-21
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 114128
 PLN

 41
 
 32
 13
 0.02


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH POLKOMTEL SP. Z O.O. (D4280)
 POLKOMTEL SP. Z O.O.
 PL
 2013-04-22
 UMOWA SPRZEDAZY WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 10405
 PLN

 5596
 
 -177
 1075
 1.62


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW KREDYTU I UMOW POZYCZEK VIVUS FINANCE SP. Z O.O. (D4282)
 VIVUS FINANCE SP. Z O.O.
 PL
 2015-09-01
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 7955
 PLN

 2154
 
 515
 1403
 2.11


 
 PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH PROWADZACYCH DZIALALNOSC GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SWIADCZENIE USLUG TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z O.O. _PLAY 3 (D4281)
 P4 SP. Z O.O.
 PL
 2009-11-26
 UMOWA PRZELEWU WIERZYTELNOSCI; PIENIEZNE
 
 63762
 PLN

 36756
 
 8919
 10740
 16.17




 
 2020-12-31
 PLN
 
 66413
 82086
 0
 
 1578
 2156
 0

 
 75
 123
 0

 
 0
 0
 0

 
 0
 0
 0
 
 0
 0
 0


 
 64760
 79807
 0
 
 0
 0
 0


 
 0
 0
 0

 
 0
 0
 0


 
 3716
 4057
 0

 
 62697
 78029
 0

 
 89527
 94496
 0
 
 136086
 136085
 0

 
 -46559
 -41589
 0


 
 -25497
 -16363
 0
 
 -72921
 -59679
 0

 
 47424
 43316
 0


 
 -1333
 -104
 0

 
 62697
 78029
 0

 
 422416
 453487
 0
 
 A
 
 14093
 15712
 0


 
 AA
 
 83375
 86353
 0


 
 AC
 
 967
 1000
 0


 
 AF
 
 6181
 6315
 0


 
 B
 
 25619
 28607
 0


 
 C
 
 30048
 33276
 0


 
 D
 
 16404
 18220
 0


 
 E
 
 19231
 21275
 0


 
 F
 
 10774
 11911
 0


 
 G
 
 13592
 15029
 0


 
 H
 
 11220
 12412
 0


 
 I
 
 31886
 34741
 0


 
 J
 
 9124
 9933
 0


 
 K
 
 23236
 25272
 0


 
 L
 
 3326
 3576
 0


 
 M
 
 53416
 57059
 0


 
 N
 
 17350
 18497
 0


 
 O
 
 4151
 4421
 0


 
 P
 
 5373
 5702
 0


 
 R
 
 909
 958
 0


 
 W
 
 42141
 43218
 0



 
 Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
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% Rockbridge

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
(,Fundusz”) dziata na podstawie Ustawy z dn. 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2020 r., poz. 95 z pdZn.zm./,,Ustawa”).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy w dniu 9 pazdziernika 2014 roku pod numerem RFI 1036.

Organem Funduszu, od dnia 15 stycznia 2019 r., jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, spdtka wpisana do rejestru
przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970 (,, Towarzystwo”).

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
A 14 093

B 25619
C 30048
D 16 404
E 19231
F 10774
G 13592
H 11 220
I 31 886
J 9124

K 23 236
L 3326

M 53416
N 17 350
(0] 4151

P 5373

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00 zt.





AA

AC

AF

909

42 141

83375

967

6181

Razem: 422416

Zgodnie z § 16A Statutu Altus Wierzytelnosci w dniu 21 grudnia 2017 roku miat miejsce podziat certyfikatéw w

stosunku 1:1000, co oznacza, ze w tym dniu kazdy certyfikat (,,stary” certyfikat) zostat zamieniony na 1.000 (jeden

tysigc) ,nowych” certyfikatéw.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowat nowych certyfikatow inwestycyjnych.

3.1

Polityka inwestycyjna

Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisdw postepowania egzekucyjnego w:

1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z umoéw
o subpartycypacje, oraz papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne spetniajgce
kryteria okreslone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w wierzytelnosci i prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z umow o subpartycypacje, papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne
wskazane w pkt. 1.1), ktére spetniajg nastepujace kryteria:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej;

2) opiewajq na swiadczenie pieniezne;

3) sg denominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w wierzytelnosci przyszte oraz wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym
wierzytelnosci przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.
Fundusz moze nabywac prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktdrych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

Fundusz moze nabywaé prawa wiasnosci nieruchomosci wyfacznie w postepowaniu egzekucyjnym

dotyczgcym wierzytelnosci wchodzacych w sktad portfela Funduszu

Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktdrych wtasnos¢ nabyt w sposdb, o ktérym mowa w ust. 5

pkt 2), w terminie roku od dnia ich nabycia.

Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka

Czynniki ryzyka, w szczegdlnosci czynniki zwigzane bezposrednio z polityka inwestycyjng Emitenta

a. Ryzyko rynkowe





Podstawowa przyczyng ryzyka rynkowego sg wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych
i pozostatych sktadnikéw lokat Funduszu, wynikajgce z ogdlnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podazy
na okredlone instrumenty finansowe jest rezultatem zmieniajacych sie czynnikéw mikro-
i makroekonomicznych, w ktorych funkcjonuje emitent tych instrumentdw oraz postrzeganiem przez
inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym faktem
wycena rynkowa lokat, w ktdre inwestuje Fundusz, moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie
koniunktury gospodarczej, moze przektadac sie na spadek wyceny Aktywéw bedgcych przedmiotem
lokat Funduszu, co bedzie wptywato na spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw

Aktywa mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Zatem przychody z lokat Funduszu bedga zalezne
od sytuacji finansowej dtuznikéw. Z uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na
wyptacalnos¢ dtuznikéw beda miaty bezposredni wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: poziom
wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos¢ stép procentowych, czy tez wielkos¢ dochodow
postawionych do dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolnos$¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych jest
kwestia witasciwej oceny zdolnosci kredytowej przez podmioty udzielajgce pozyczek lub kredytow.
Nieadekwatna polityka w tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia problemoéw finansowych
poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan przez dtuinikdbw mimo faktycznej niewyptacalnosci.
Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw i prawdopodobieistwo odzyskania wierzytelnosci jest
rowniez ksztattowane przez strukture zadtuzenia dtuznika Funduszu. Mozliwosé wystgpienia wsrdd
grona wierzycieli instytucji uprzywilejowanych (organy ubezpieczenia spotecznego lub organy
podatkowe) lub zobowigzan uprzywilejowanych (zobowigzania alimentacyjne) powoduje potencjalne
ryzyko niewywigzania sie dtuznika z obowigzku spfaty wierzytelnosci wobec Funduszu oraz ogranicza
skutecznosc dziatan egzekucyjnych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakgji
moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych lub wartosci innych
aktywow wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Dodatkowo,
nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac¢ koniecznos$¢ poniesienia przez
Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw.

Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z faktem, ze nie mniej niz 75% wartosci Aktywéw Funduszu bedzie lokowane w okreslone
wierzytelnosci oraz prawa do Swiadczen wynikajgce z tytutu wierzytelnosci- wystepuje ryzyko znacznego
ograniczenia ptynnosci lokat Funduszu, co moze przektadaé sie zardwno na ptynnos¢ inwestycji
dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny uzyskiwane na rynku w przypadku koniecznosci sprzedazy
papieréw wartosciowych lub udziatéw spétek niepublicznych bedacych przedmiotem lokaty Funduszu
lub innych aktywéw. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatéow
Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja ograniczonej ptynnosci aktywéw wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan
i spadkow wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynnosc inwestycji dokonanej
w Certyfikaty Funduszu.

Nalezy rowniez wskaza¢, iz zgodnie ze Statutem Funduszu lokaty stanowigce Portfel Aktywow Ptynnych
powinny tgcznie stanowi¢ nie mniej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu. W przypadku masowego
ztozenia przez Uczestnikdw zgdan wykupu, jak rowniez cyklicznego sktadania przez Uczestnikow zgdan





wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, przy jednoczesnym pogorszeniu sie stopnia odzyskow
z Wierzytelnosci Funduszu istnieje ryzyko, iz ww. limit ptynnosci nie zostanie utrzymany, a Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu nie zostang wykupione.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci bankowych

Przepisy dotyczgce zbywania wierzytelnosci bankowych, ktére wynikajg zuméw kredytowych zawartych
przed wejsciem w zycie Ustawy sg nieprecyzyjne, niejednoznaczne i mogg budzi¢ watpliwosci (przepisy
te zostaty wprowadzone 1 lipca 2004 r. i majg one zastosowanie do przenoszenia wierzytelnosci z tytutu
umoéw zawartych przed tg datg). Z tego powodu nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci waznosé lub
skutecznos¢ nabycia przez Fundusz wierzytelnosci bankowych moze by¢ kwestionowana w oparciu
0 powyzsze przepisy. Spory dotyczace waznosci lub skutecznosci nabycia wierzytelnosci bankowych
mogg opoznic realizacje przychodow lub nawet doprowadzi¢ do utraty wierzytelnosci. Ktorekolwiek z
tych zdarzen moze negatywnie wptyna¢ na wyniki osiggane przez Fundusz oraz wartos¢ jego aktywow.
Do oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem Certyfikatéw Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie
z trescig Statutu Funduszu.

Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane
w okreslonych rejonie geograficznym, na okreslonym rynku lub jego segmencie lub w okreslonym
sektorze. Wéweczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rejon geograficzny, rynek,
segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania Wartosci Aktywow
Funduszu, a w konsekwencji wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego,
w systemie obrotu papierami wartosciowymi), a takze w przyjetych interpretacjach tych regulacji moga
negatywnie wptywa¢ na emitentow papieréw wartosciowych lub udziatéw oraz na atrakcyjnosé
inwestycyjng instrumentdw finansowych, a takze innych aktywdw, a tym samym na ich ceny.

Niekorzystny wptyw mogg mie¢ ewentualne zmiany w systemie prawnym dotyczgcym regulacji
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, opodatkowania zyskow z certyfikatéw inwestycyjnych, zasad
wyceny aktywoéw, obrotu wierzytelnosciami, upadtosci konsumenckiej, obrotu papierami
wartosciowymi. Moze to powodowac wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.

W odniesieniu do Funduszu, w szczegdlnosci wskaza¢ nalezy, iz jego dziatalnos¢ polegajaca na
odzyskiwaniu wierzytelnosci opiera sie w duzej mierze na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
przed sgdami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Zmiany zasad funkcjonowania
sgdow oraz komornikdw mogg przetozy¢ sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazow zapfaty i
tytutdw wykonawczych oraz wydtuzenie czasu procesowania przez sgdy oraz stuzby komornicze.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze w zwigzku z trwajgcg pandemiag koronawirusa, w zakresie postepowan
sgdowych widoczne byto wyrazne zatrzymanie dziatalnosci sadow, co ulegto zmianie dopiero z
poczgtkiem czerwca 2020 r. Powyzsze spowodowato przesuniecie na osi czasu rozstrzygnie¢ (wydawanie
orzeczen) we wniesionych uprzednio do sgdu sprawach. Co wiecej, w odniesieniu do postepowan
egzekucyjnych odnotowano obnizenie sredniego poziomu sptat, na co wptyw mogty miec regulacje
prawne wprowadzone przez rzad w ramach tzw. tarczy 3.0 (Ustawa z dnia 14 maja 2020 r. o zmianie
niektorych ustaw w zakresie dziatan ostonowych w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-
21). Co wiecej, komornicy w 2020 r. co do zasady nie podejmowali dziatann zwigzanych z czynnosciami





terenowymi oraz ograniczyli przyjmowanie interesantow w kancelariach komorniczych, co réwniez
mogto przetozy¢ sie na sytuacje ekonomiczng Funduszu. Brak mozliwosci skutecznego dochodzenia
wierzytelnosci moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw windykacji zwigzanych z obcigzeniem Funduszu
przez komornikéw kosztami bezskutecznej egzekucji, na podstawie przepiséw Ustawy o kosztach
komorniczych (Dz.U. 2018 poz. 770).

Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikébw wptywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz
przedsiebiorstw, wtym migdzy innymi na mozliwosé regulowania zobowigzan, jest wysokosé stép
procentowych. Wzrost stop procentowych moze powodowal wzrost kosztow refinansowania
produktami bankowymi. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wptyw na popytowe mechanizmy
rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy. Zmiany stop procentowych mogg powodowac znaczace
zmiany wartosci papieréw wartosciowych oraz wartosci innych sktadnikdw lokat wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego, ktorych biezgca wartosc zalezy od wysokosci stop procentowych.

Ryzyko wyceny

Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe
oraz aktywa nienotowane na GPW oraz regulowanym rynku pozagietdowym, wycena poszczegdlnych
sktadnikéw portfela moze odbiega¢ od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Wycena opiera sie szacowaniu prognozowanych odzyskédw dotyczacych nabywanych pakietow
wierzytelnosci, w z wykorzystaniem narzedzi statystycznych, opierajgcych sie na danych historycznych.

Majac na uwadze ryzyko zmiany otoczenia gospodarczego, bazowanie na modelach opierajgcych sie na
danych historycznych, niesie za sobg ryzyko przyjecia btednych zatozerr do modeli.

Moze sie takze zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy pakietow
wierzytelnosci lub wycena dokonana przez firme zewnetrzng bedzie rézna, w tym np. nizsza niz wycena
modelowa, co wptywaé bedzie na wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu.

W celu zminimalizowania ryzyka, Fundusz bedzie korzysta¢ z ustug firm zewnetrznych na potrzeby
wyceny poszczegdlnych sktadnikéw lokat Funduszu.

Ryzyko kontrahentéw emitenta
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze zobowigzan wynikajacych
z zawieranych przez Fundusz umow.

Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzadzajagcym portfelami wierzytelnosci

Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy, powierzyto zarzadzanie catoscig portfela
inwestycyjnego obejmujacego sekurytyzowane wierzytelnosci Funduszu Kancelarii Corpus luris Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie. W szczegdlnych wypadkach umowa zawarta z ww. serwiserem
sekurytyzowanych wierzytelnosci, moze zostaé rozwigzana w trybie natychmiastowym. W takim
wypadku Towarzystwo moze miec czasowe trudnosci z jego zastgpieniem nowym podmiotem w krétkim
czasie, co moze oznacza¢ dodatkowe wydatki oraz przejSciowy brak ciggtosci w procesie operacyjnym
zwigzanym z dochodzeniem wierzytelnosci Funduszu.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku obrotu portfelami wierzytelnosci





Konkurencja wewnatrz rynku nabywcéw wierzytelnosci, w tym szczegdlnosci funduszy
sekurytyzacyjnych cechuje sie statg rywalizacjg o portfele wierzytelnosci pomiedzy najwiekszymi na
polskim rynku funduszami sekurytyzacyjnymi. Tego rodzaju konkurencja moze w przysztosci
doprowadzi¢ do wzrostu cen nabywanych portfeli wierzytelnosci i obnizy¢ oczekiwane stopy zwrotu z
inwestycji w tego typu fundusze inwestycyjne.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu 1z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze
Fundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiggnac¢ zaktadanego zwrotu
z inwestycji, a takze, ze inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze wigzadé sie z poniesieniem
strat.

Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu i na rzecz Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan lub wptyw ten jest ograniczony. Ponadto, mogg wystgpic inne okolicznosci, na
ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywac na optacalnosé
dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére
Uczestnik nie ma wptywu lub wptyw ten jest ograniczony, a ktére mogay zaistnie¢ w zwigzku z
prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak: otwarcie likwidacji Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza, podmiotu
obstugujacego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkdw wynikajacych z Ustawy z dnia 1 marca 2018 r.
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r.,
poz. 115).

Zgodnie z powyiszg ustawg, Fundusz, w celu przeciwdziatania terroryzmowi oraz finansowaniu
terroryzmu stosuje szczegdlne srodki ograniczajgce wobec oséb i podmiotéw, o ktédrych mowa w art.
118 ust. 1 ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Szczegdlne Srodki
ograniczajgce zostaty wymienione w art. 117 ust. 2 w/w ustawy.

Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dZwigni finansowej AFlI
Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci podmiotéw, ktére emitujg instrumenty finansowe bedace przedmiotem
lokat emitenta
Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj Funduszu.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa SARS-CoV-2 w wielu krajach, w tym rdwniez
w Polsce. Trwajgca sytuacja spoteczno - gospodarcza zwigzana z pandemia, spowodowata istotne zmiany
w otoczeniu prawnym funkcjonowania Funduszu oraz w istotnym stopniu wptyneta na zdolnosci
ptatnicze dtuznikéw Funduszu, co z kolei przetozyto sie w sposdb bezposredni na jego wycene.

Wskazac jednakze nalezy, iz Towarzystwo, w ramach dziatan nadzorczych, pozostaje w statym kontakcie
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z Serwiserem sekurytyzowanych wierzytelnosci Funduszu, ktéry na biezgco informuje Towarzystwo o
ciggtosci podejmowanych dziatan.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

a. Ryzyko ponoszenia przez fundusz kosztow zwigzanych z jego funkcjonowaniem w ramach limitow
Czes¢ kosztéw Funduszu okreslonych w §24 Statutu Funduszu stanowig koszty limitowane. Istnieje

ryzyko, iz Fundusz moze osiggnag¢ maksymalne limity kosztéw przed zakoriczeniem danego roku
kalendarzowego, co w konsekwencji moze spowodowac czasowe uniemozliwienie prowadzenia przez
Fundusz dziatalnosci m.in. w zakresie windykacji wierzytelnosci, a w konsekwencji spadek wartosci
Certyfikatow Inwestycyjnych.

b. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem
Stosownie do postawien Statutu, niektore koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego
funkcjonowaniem sa nielimitowane i pokrywane z jego Aktywéw w wysokosci wynikajgcej w znacznej
mierze z umow, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko obcigzania Aktywdw Funduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich
terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajace jako organ Funduszu.

c. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, Zarzad
Towarzystwa okresli zasady, jak rowniez wartos¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu
uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatdw mogg zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to
moze by¢ miedzy innymi tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w
chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji mogg znaczaco odbiegac na niekorzy$¢ od tych, jakie
wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej aktywa pozyskane w
kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposdb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze
wczesniejszych emisji. W przypadku, gdy aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang
ulokowane mniej korzystnie bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu. Towarzystwo podejmuje
decyzje o przeprowadzeniu kolejnych emisji, chyba ze Zgromadzenie Inwestoréw nie wyrazi zgody na
emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

d. Ryzyko zwigzane z wyptatg dochodéw przez Fundusz
Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci wyptaty dochodow.

e. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zgodnie ze Statutem Funduszu nie bedg dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w zwigzku z
czym ptynnosé Certyfikatow Funduszu na rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczona, wobec czego
mozliwos¢ wczesniejszego wyjscia z inwestycji w Fundusz poprzez sprzedaz Certyfikatéw bedzie istotnie
zredukowana. Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu moze wynika¢ réwniez z innych
ryzyk.

f.  Ryzyko wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
W zwigzku z innymi ryzykami istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci dokonania
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu w trybach i terminie okreslonym Statutem Funduszu lub
opdznien w wyptacie Srodkéw z tytutu wykupu Certyfikatéw Funduszu.

g. Ryzyko zmiany Statutu





Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikéw Funduszu i dokonywane sg przez Towarzystwo. Zwraca
sie réwniez uwage na fakt, ze czes¢ zmian statutu Funduszu moze wymaga¢ powiadomienia i uzyskania
braku zastrzezen ze strony Depozytariusza. Powyzsze odnosi sie w szczegdlnosci do postanowien
dotyczacych polityki inwestycyjnej w zakresie dodania w Statucie aktywow lub rynkdéw uprzednio nie
uzgodnionych z Depozytariuszem, jak réwniez zasad dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu.

Ryzyko prawnopodatkowe

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym,
moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik
Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy
mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty.

Ryzyko wykonawcow procesu windykacyjnego

Procesy windykacyjne, ktérych obstuga bedzie zlecana przez Fundusz, beda realizowane przez podmioty,
ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie KNF. W przypadku nierzetelnych dziatan lub zaniechan tychze
podmiotéw jakosé wykonanych prac moze byé gorsza od zaktadanej, co moze sie przetozy¢ na nizszg od
zaktadane] wartos¢ stopy zwrotu z inwestycji. Wspomniane ryzyko moze sie ponadto wigzaé z
roszczeniami prawnymi dtuznikdw z tytutu szkéd poniesionych w zwigzku z dochodzeniem
wierzytelnosci przez podmioty, ktérym Fundusz zlecit ich windykacje.

Ryzyko rozwigzania emitenta w czasie jego trwania

Zwraca sie uwage Inwestoréw na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia zdarzen

wskazanych w Statucie, a w szczegdlnosci gdy:

i.  KNF cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
Towarzystwo w terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy,

ii. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;

iii. Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu wiekszoscig 2/3 gtoséw;

Ponadto, Towarzystwo ma prawo podjgé¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy wartos¢ Portfela
Aktywow Ptynnych Funduszu spadnie ponizej 150.000 ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
nie moze emitowac Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Informacja o wystgpieniu przestanek zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza w sposob okreslony w §29 ust. 3 Statutu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systeméw, btedéw podmiotéw pracujacych na
zlecenie Funduszu lub Towarzystwa lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny
proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze
przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawia¢ sie, w szczegélnosci, zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych
lub atakow terrorystycznych.





. Ryzyko niestabilnosci kadrowej
Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na rynku
kapitalowym. Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w ramach
wszystkich zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, iz utrata czesci zasobow
kadrowych moze mie¢ wptyw na wyniki Funduszu i wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu.

m. Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
W trakcie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie
danych zawartych w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. Informacje o zmianie
danych zawartych w Warunkach Emisji, w okresie ich waznosci, beda przekazywane w formie i
terminach wskazanych w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkéw Emisji nie wymaga uzyskania zgody
Uczestnikow.

Sktad osobowy zarzagdu Towarzystwa oraz skfad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2020 roku skfad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu
2. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu
3. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzagdu Towarzystwa:

1. W dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata p. Krzysztofa Mazurka i p. Witolda
Chuscia do sktadu Zarzgdu Towarzystwa na okres kolejnej trzyletniej kadencji;

2. wdniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata p. Pana Witolda Chuscia do petnienia
funkcji cztonka zarzadu nadzorujacego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zarzgdzanych przez Spotke, pod warunkiem i w dacie
wyrazenia zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego.

3. Z dniem 3 kwietnia 2020 r. tj. z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019, wygast mandat do sprawowania funkcji cztonka zarzadu
przez p. Piotra Bienia;

4. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2020 r. p. Piotr Franaszczuk powotany zostat, ze skutkiem
na dzien 1 wrzesnia 2020 r., do sktadu Zarzadu, do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

5. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2020 r. p. Piotr Franaszczuk powofany zostat do petnienia
funkcji cztonka zarzgdu nadzorujgcego system zarzgdzania ryzykiem, pod warunkiem i w dacie wyrazenia
zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Po okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany dotyczace sktadu Zarzagdu Towarzystwa.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:
Piotr Kaminski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Ireneusz Fafara — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

AN o

Katarzyna Szwarc — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:





1. w dniu 3 kwietnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorcza nowej
kadenc;ji w sktadzie:
—  Jerzy Kotkowski
—  Ireneusz Fafara
—  Andrzej Ladko
—  Marek Szuszkiewicz
—  Tomasz Stadnik
—  Piotr Kaminski
—  Bogustaw Galewski
2. w dniu 14 kwietnia 2020 r., p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;
3. wdniu 18 czerwca 2020 r., p. tukasz Adamczyk zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;
w dniu 29 czerwca 2020 r.:
—  p.Jerzy Kotkowski zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
—  p. Piotr Kaminski zostat wybrany na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
5. w dniu 2 listopada 2020 r., p. tukasz Adamczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki;
6. wdniulgrudnia2020r., p.Jerzy Kotkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki;
7. wdniu 11 grudnia 2020 r. p. Katarzyna Szwarc powotana zostata do sktadu Rady Nadzorczej.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki:
1. wdniu 29 stycznia 2021 r. Pani Katarzyna Szwarc zostata wybrana na Przewodniczgcg Rady Nadzorcze;j.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce
Rade Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Ireneusz Fafara - Przewodniczacy

2. Andrzej Ladko

3. Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Komitetu Audytu:

1. wdniu 29 czerwca 2020 r. do sktadu Komitetu Audytu powotano:
—  p.Ireneusza Fafare — ktérem powierzono funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu
—  p.tukasza Adamczyka
—  p. Marka Szuszkiewicza;

2. w zwigzku ze ztozong w dniu 2 listopada 2020 r. przez tukasza Adamczyka rezygnacjg z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej ustat rowniez jego udziat w Komitecie Audytu;

3. wdniu 4 listopada 2020 r. p. Andrzej Ladko zostat powotany do sktadu Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy

2. Marek Szuszkiewicz

3. Ireneusz Fafara

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:
1. wdniu 29 czerwca 2020 r. do sktadu Komitetu ds. Wynagrodzen powotano:
—  p. Bogustawa Galewskiego — ktérem powierzono funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu





—  p.lIreneusza Fafare
—  p. Marka Szuszkiewicza

Na dzierr 31 grudnia 2020 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

5. Zdarzeniaistotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym nalezy rozprzestrzenienie sie wirusa
SARS-CoV-2 w wielu krajach, w tym réwniez w Polsce. Trwajgca sytuacja spoteczno - gospodarcza zwigzana
z pandemia, spowodowata istotne zmiany w otoczeniu prawnym oraz makroekonomicznym
funkcjonowania Funduszu i w istotnym stopniu wptyneta na zdolnosci ptatnicze dtuznikéw Funduszu, co z
kolei przetozyto sie w sposdb bezposredni na jego wycene.

Co wiecej, do istotnych zdarzen wptywajgcych na dziatalnos$¢ Funduszu zaliczy¢ nalezy spadek wartosc¢ stopy
dyskontowej na skutek zmniejszenia wartosci aktualnej stopy wolnej od ryzyka.

Dnia 6 kwietnia 2021 roku Fundusz otrzymat wypowiedzenie umowy na ustugi Depozytariusza Swiadczone
przez mBank S.A. Termin wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza mija 7 pazdziernika
2021 roku.

Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 3) ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza obowigzkdéw, jezeli nie
zawarto umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem najpdzniej do korica dnia
roboczego nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez depozytariusza obowigzkéw, jest
przestanka otwarcia likwidacji funduszu.

Towarzystwo jako organ reprezentujgcy Fundusz wystgpi z prosbg o przedstawienie oferty na ustugi

Depozytariusza do bankéw i doméw maklerskich uprawnionych do $wiadczenia tego rodzaju ustug. Po
otrzymaniu ofert Towarzystwo dokona wyboru oferty i przedstawi Zgromadzeniu Inwestoréw przysztego
Depozytariusza w celu wyrazenia zgody na zmiane zgodnie z zapisami przewidzianymi w Statucie Funduszu.
Towarzystwo planuje zebrac oferty do korica miesigca kwietnia 2021 roku, aby sprawnie przeprowadzic¢
proces zmiany Depozytariusza. W zwigzku z tym zdaniem Zarzadu ryzyko wystgpienia przestanki otwarcia
likwidacji Funduszu jest znikome, a sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Funduszu w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki
Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtdwnej mierze od efektywnosci dziatan podmiotu
Zarzadzajacego sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu.

7. Watzniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju

8. Aktualnaiprzewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikow osiggnietych przez Fundusz w okresie
sprawozdawczym
Na dzien 10 grudnia 2020 r., wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 148,42 ztotych co
oznacza spadek 0 13,74% w stosunku do wyceny na koniec roku 2019.

Aktywa Netto Funduszu wynosity na dzien bilansowy 62 697 tys. zt, a wynik z operacji -10 363 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzit emisji certyfikatow inwestycyjnych.





W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 31.071 Certyfikatéw Inwestycyjnych.

9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela AFl na koniec
roku lub koniec okresu

W okresie sprawozdawczym od strony wierzytelnosci nie nastgpity zadne istotne zdarzenia wptywajace na
dziatalnos¢ Funduszu. W lokatach nie nastgpity zadne zmiany poza naturalnymi spfatami wierzytelnosci.
Struktury portfela w 2020 roku nie ulegta zmianie z uwagi na brak mozliwosci zakupu nowych portfeli
wierzytelnosci.

10. Przeglad wynikéw osiagnietych przez AFl w danym roku lub okresie
W okresie sprawozdawczym Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta z 78 029 tys. zt do 62 697 tys. zt, co
przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z 172,07 zt do 148,42

zt.
W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 31.071 Certyfikatow Inwestycyjnych.

11. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego
Towarzystwo nie identyfikuje istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego zakoriczonego w dn. 31

grudnia 2020 .

12. Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikow uzyskanych
przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikow uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat nowych inwestycji, dziatalnos¢
swojg koncentrowat na biezgcej obstudze pakietéw wchodzgcych w sktad portfela wierzytelnosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z
ktorymi mogtby sie zetkng¢ Fundusz.

13. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych,
jak i pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej
Przewidywanym kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz
wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

14. Informacja o udziatach wtasnych, posiadanych oddziatach

Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziatéw wtasnych. Fundusz nie posiada oddziatow.





15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen
przeptywdw pienieinych, utraty ptynnosci finansowej oraz o celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowosc zabezpieczen

Fundusz nie posiada instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktocen przeptywoéw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W odniesieniu do transakgji
zawieranych przez Fundusz nie jest stosowana rachunkowosc¢ zabezpieczen.
Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami
Zgodnie z art. 4 ust 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posrednio
lub posrednio wiekszosci gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Fundusz nie posiada tez jednostek

zaleznych.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartosc jest istotna i zostata
zawarta na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart takich transakgji.

Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego, lub
organem administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

Nie dotyczy. Fundusz nie jest strong postepowan (za wyjgtkiem postepowan zwigzanych ze zwyktg
dziatalnoscig operacyjng Funduszu (windykacja wierzytelnosci)).

Informacje o udzielonych badz zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytow i pozyczek; nie udzielat tez
gwarancji oraz nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnosciag Funduszu oraz
informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej
Przewidywanym kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom
osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 31 grudnia 2020 r., wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 148,42 ztotych co
oznacza spadek w stosunku do wyceny na koniec roku 2019 o 13,74%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz odnotowat spadek Wartosci Aktywow Netto wyniosta na 31 grudnia
2020 roku 78 029 tys. z ztotych wobec 62 697 tys. ztotych na koniec roku 2019.





22.

23.

24.

25.

Udziat wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania w Sredniej wartosci aktywow netto Funduszu
wynosi 7,01%.

Z uwagi na to, iz Fundusz nie zatrudnia pracownikdw, nie prezentuje informacji w zakresie zagadnien
pracowniczych.

Istotne zmiany, ktére nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych (zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) NR 231/2013)
Fundusz nie odnotowat istotnych zmian, ktdre nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Gtéwne rodzaje inwestycji
Gtowne rodzaje inwestycji zostaty opisane w czesci opisujgcej polityke inwestycyjng Funduszu.

Gléwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych
Gtéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych zostaty opisane w czesci opisujacej Aktualna i przewidywana
sytuacja finansowa oraz przeglad wynikow osiggnietych przez Fundusz.

Gléwne rodzaje ryzyka
Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka znajduje sie w czesci wskazujacej ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Funduszu.

Warszawa, 16 kwietnia 2021 r.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Altus Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Wierzytelnosci

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2020-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem Srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 0

Odsetek zarzgdzanych aktywow 0

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek

papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w porownaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom






Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez

kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2020-01-01 do 2020-12-31
Rentownosé Koszty
Udzielanie pozyczek papieréw
war_toscu_>wycl_1 lub towar_o W oraz Kwota Odsetek Kwota Odsetek
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:
- Przedsiebiorstwa zbiorowego ) ) 0 ;
inwestowania
- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem ) ) ) )
zbiorowego inwestowania
- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakc_Ja zwrotha kupno-s_przeda; lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:
- Przedsiebiorstwa zbiorowego 0 ) ) )
inwestowania
- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem ) ) ) )
zbiorowego inwestowania
- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z p6zn. zm.; dale;j
,Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotgcza do rocznego sprawozdania
finansowego ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci nastepujgce informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 45 oséb
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2020, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2020 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SAw 2020

9 878 566,82
roku
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

7239 117,02
2020 roku
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA

2 639 449,80
w 2020 roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2020 roku pracownikom Rockbridge 6 379 708.05
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2020 roku pracownikom Rockbridge 4 903 630.74
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2020 roku pracownikom 147607731
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: wynagrodzenia za nadgodziny, premie uznaniows,
wynagrodzenie dodatkowe, ekwiwalent za urlop, Swiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z
rozwigzaniem stosunku pracy;

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych srodkéw za rok 2020.
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Warszawa, dnia 16 kwietnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Altus NS FIZ Wierzytelnosci (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2020 za okres od 01 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date / Data: 2021-
04-16 09:52

Sporzadzit (a): Natalia Marczak
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