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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
Dynamicznych Spoétek (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblno$ci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci

~ funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
zprzyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
'ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

~ rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Porfstwu sprowozdonie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz"} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dziert 31 grudnia 2010 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast tgczno wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligac;ji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku diuznym dominowata generalnie tendencjo
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zaréwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotone przez kryzys finansowy w Gregji w II kwartale przejsciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowaoto tendencjo wyréwnania sie poziomu
stdp procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszq popularnosciq wérdd inwestordw cieszyty
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w glowne] mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktdrych
przyciqgnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumied naptywajqcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jak i cotodci rynkéw wschodzgeych, dzieki czemu zyski z obligagji
skarbowych byly zadowolajqce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktéra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny bylo pogorszenie nastrojéw na $wiatowych rynkach cbligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykaonskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie rdwniez
obawy zwigzane z implikacjami reformy Ctwartych Funduszy Emerytalnych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
cbligacje na akgje, tak aby zwiekszac¢ alokacje w akgje [przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdéwnie obligacje dtugoterminowe (m.in. 10-letniel. Rentownosci tych obligacii
uksztattowaty sie no rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownoéci obligogji 2-letnich. Wzrosty rdwniez
oczekiwania odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgcji:

W 2010 roku wzrosta wartodé wiekszosci indeksdéw akgji, zwtaszcza w drugim pdfroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestordw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienia  ponownego  spowolnienia  Swiatowej  gospodarki.
W Warszawie gtowne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaty odpowiednio 18,8% oraz 14,9%. a indeks srednich spétek
mWIG40 wzrdst 6 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikq charakteryzowat sie rynek turecki {indeks ISE100 zyskat
25%), notomiost pozostote rynki, jok Budopeszt czy Prago, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty réwniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaly indeksy S&PS00 {12,8%| oraz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast okcje w krajach
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chirskie (indeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodoé, 2e ceny akgji no krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zarbwno ze
strony Skarbu Pafstwa {np. PZU, Tauron, GPW), jok i rdwnie2 mniejszych ofert od inwestoréw prywatnych. Podaz akgji
na rynku pierwotnym mogta negotywnie wplywac na rynek, absorbujgc srodki, ktére moglyby by przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowano pozytywnymi tendencjomi na rynkach swiatowych, Popyt
ze strony krajowych inwestoréw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokg alokacje w akcjach,
ktéro ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtdrmym. Doptyw nowych érodkdw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaty sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat rdwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqcych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajow rozwinietych sprawiaty, ze ktopoty zadtuzonych krajow europejskich
zeszly na drugi plan.

Na nastroje inwestordw duzy wplyw mioly tez decyzje bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymanio rekordowo niskiego poziomu stép procentowych oraz skupu obligocji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé¢ w krajach wschodzqcych pojawita sie rosnqca presja inflacyjna,
powodujqc konieczno$¢ zapoczqtkowania cyklu zaciesniania polityki pienigznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowaé skaie dalszego zaciesniania polityki pienieznej oraz wywolywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgeych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaly w 2010 wazrost wartoéei jednostek uczestnictwo. Ponizej prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowegqo: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7,32%

BPH Subfunduszu Obligocji Europy Wschodzqcej: 5.51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania; 11,06%

BPH Subfunduszu Akgji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceej: 13.00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnoéci i Surowcow: 20,14%

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ien
sposob zaufanie,
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJ! DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije;

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnio 2010 roku o wartosci 287 403 tys. z w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy oktywa netto w wysokoéci 293 599 tys. 24,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 34 206 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objosnigjgce,

¢ Informacje dodatkowaq,

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

k.
( ),] A0 P f
Artur Czerwonski arcin Bednarek
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOtEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIJA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd [obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka,

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nozwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji
Cynamicznych Spdtek.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spafek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcii,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligaciji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzeny 16 grudnia 2003 .



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenio potgczonego sprowozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zorzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj: akcje i obligacje zamienne na ckgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% ftrzydziesci procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okresdlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktdre wedtug Funduszu rokujq najwicksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajqce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredlo art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w paristwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolito Polska i Paristwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandio: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoyo Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.,

Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Dniem
bilanscwym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieft sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawoczdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuadji
dziataniaq,




Wskazanie podrniotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstowie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta |l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wptaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwco 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byty
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

Ot fgrrar(—

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu



ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji ynamicznych Spatek
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

31.12.2010

31.12.2009

Wortoéé wedtug ceny
nabycia

w aktywach
ogétemn

Waorte$¢ wedtug wyceny na
dzieri bilonsowy

Procentowy udziat

Wartodé wedlug ceny
nabycio w tys.

Wartodé wedheg wyceny na
dziert bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach

ogdlem

Akcje

222961

274 547 9285

284 327

282 339

9353

warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

3297

3454 117

Prowg poboru

Kwity depozytowe

4158

4182 141

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spéltkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczesiniclwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emilowone
przez instytucje wspdinego
inwestowanio majqce siedzibe za
granicq

Wierzytelnodci

weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

1762

1762 060

Artur Czen{:oriski

Qa7

Prezes Zarzadu

Marein Bedmﬂ

Wicéprezes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH FIC Parosolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynomiczriych Spalek

na dzief 31,12,2010
Procentowy
udziot w
Kraj siedziby Wartosé wediug ceny Wortodd wedhug wyteny na|  aktywoch
Redzaj mku Nazwa rynku Liczbo emitenia nabycio w tys. dzien bilansowy wtys. ogdtern
Akcje 25 700 544 222 951 274 547 92,85
[Akywtty Ry -
CIMSA CIMENTO SANAYI VETIC Rynek Requiowany | T 140 317 | TURCJA 3059 2698 051
[Aktywrty Rynek -
SEKERBANK Rynek Beguiowany | T 825003| TURCJA 3023 2808 095
Aktywaty Rynick -
WARIMPEX Rynek Regulowany  FAV 421 783|AUSTRIA 3785 4477 151
Akywrry Ryrek -
DBOCTAVA Rynek Requiowary | WGPW 337 3040} POLSKA 767 671 023
Aktywy Ryrek -
ABMSOLID Ryniek WGPW 303 861 POLSKA 6171 4561 1,54
[ty Ryme-
AGROTON Rynek Regulowany  |WGPW 261 375|CYPR 7600 9112 3.08
[RKtywrty Rynek -
AMBRA Rynek Reguibwory | WEPW 506 915| POLSKA 4174 4491 152
Aktywy Rynek -
ATREM Rynek Regulowany | WGPW 131 127| POLSKA 1205 2422 032
Aktywiy Ryneh -
BOGDANKA Ryek Regulowany | WGPW 165 445 | POLSKA 4570 18199 6.15
Aktywny Rynek
soMl Rynek Reguiowony [ WGPW 428 829 |POLSKA 5429 3358 1.14
Akt Ryroch -
BUDIMEX Rynek Reguiowany | WGPW 83 349| POLSKA 6322 8293 280
[Aktywrry Rynek -
cee Rynek Reguiowony  |WGPW 48 712 POLSKA 2175 33 112
[AKtywty Rynick -
CERSANTT Rynek Reguiewary | \WIGPW 400 653] POLSKA 4 284 4307 1,46
Aktywry Rynek -
ECHD Rynek Reg WGEPW 1251 334 POLSKA 7265 6006 203
Aktywy Ryriek -
ELBUDCWA y dowany  JWGEPW 15 848| POLSKA 2736 2 545 089
Akt Rynek -
ELSTAR OILS Rymek WGPW 432352 | POLSKA 1827 2010 0.68
[Akaywtiy Poynck -
l;wskm Rynek Requiowony | WGPW 15017 |POLSKA 728 1583 054
[Akiywny Rynek -
|ENEA Rynek Reguiowory | WGEPW 370875 POLSKA 8354 8790 297
AkLywiny Rynek -
|en£nGoms-m 54 Rynek Reguiowany  [WGEPW 58] 287| POLSKA 5533 65104 206
Aklywry Rynek -
ERBUD Rynei Reguiowany | \WGPW 100 243 | POLSKA 3566 5914 200
Aktywty Ryrek -
ES-5YSTEM Rynek Requlowany — [WGPW 591 22¢| POLSKA 4511 3252 1,10
(Aktywery Rynek -
Euco Rynek Reguiowany | WGPW 92031 | POLSKA 1664 1661 0.56
Aldywty Rynek -
GINOROSS! Rymek Reguiowory [ WIGPW 1043 516 | POLSKA 3 247 4502 156
Akdywrty Rynek -
GRAJEWO Rynek Regulowony | WGPW 212 125| POLSKA 2122 2249 0.76
Aktywrry Ryek -
HANDLOWY Rynek Regulowany  JWIGPW 132 962) POLSKA 6716 12 432 4,20
Aklywny Ryrek -
IDM Rynek Regulowany  |WGPW 701357 | POLSKA 1795 2090 §.71
[Aktywriy Rynek -
|1NGB$K Rynek Reguiowony [ WGPW 16066| POLSKA 11869 164 363 486
[Aktywrry Rynek «
W CONSTRUCTION Rynek Regulowory | WGPW 411531|POLSKA 4878 6531 221
Aktywmy Rymek -
KERNEL Ryniek Regulowony | WGPW 113 809 | LUKSEMBUH 6385 Bamn 287
Aktywny Rynek -
KETY Rynek Reguloway | WGPW 25 567| POLSKA 1983 3 250 110
Aklywmy Ryrigk -
KOGENERAC JA Rynek Reguiowony | WGPW 35382| POLSKA 2885 3888 132
Aktywny Ryrek -
KOPEX Rynek Reguiowany  MWGPW 107 181| POLSKA 2095 2015 068
[Aktywry Rynak -
LPP Rynek Regulowary | WIGPW 2375|POLSKA 2232 5142 174
|Aktywny Rynek -
HILLENIUM Rynck Reguiowory | WGPW 2 287 449 | POLSKA 7291 11209 379
Aktywty Ryniek -
MIRBUD Rynek Requiowony | \WGPW 2401817 [POLSKA 7416 10 448 353
kiywny Rynek -
MOSTALWAR Rynek Reguiowany | WGPIW 24 082 POLSKA 1216 1473 Q.50
[Aktywny Ryrek -
MM, TRADE Rynek Regudowany | WGPW 104 424 POLSKA 1332 1757 059
[Aktywny Rynek -
NETIA Rynek Reguiowany | WGPW 1715 906| POLSKA 4310 8923 3.02
[Aktywhy Rynek -
NFt EMF Rynek Regulowony | WGPW 127 582 POLSKA 1609 2647 090
Aktywry Rynek -
ORBIS Rynek Regulowory | WGPW 93 474| POLSKA 6986 4078 1.38
Aktywiy Rynek -
PEP Rynek Reguiowony | WGPW 290619|POLSKA 6618 9736 3.29
Aktywmy Rynek «
PHARMENA Pynek Reguiowany | NEWCONNECT] 86859 POLSKA 2263 2258 0,76
Aktywny Ryrek -
POLNORD Rynek Requiowony | WGEPW 61 244| POLSKA 2293 2033 059
[Aktywny Rynek -
PZU Rynek Reguiowany | WGPW 16 000 POLSKA 5829 5 688 192
Aktywry Rynek -
STALPROD Rynek Reguiowory | WGPW 9 222| POLSKA 5734 2546 Q.86
Aktywaty Rynek -
|s~mTHos|owom Rynek Requiowony | WGPW 2985 062 POLSKA 3 680 9164 310
vty ;
SWIECIE Rynek Regulowany | WGPW 54 748| POLSKA 2615 4243 143
ey -
TESGAS Rynek Regutowany WGP 372 084 | POLSKA 5524 6102 206
ARGy g
TU EUROPA Rynek Regulowany  |WGPW 24123 | POLSKA 3877 5 066 171
AREywry FoTiek -
VN Rynek Reguiowany | WGPW 241 715{ POLSKA 2422 4133 14Q
ARty Rymiek -
ZPUE Rynek Reguiowary | WGPW 11.440) POLSKA 2380 1439 049
ety D
ZUE Rynek Regulowany | WGPW 379 934| POLSKA 5674 5 289 179
h OWONE NG
EFH SA seria M Aldywnym Rynku nie dotyczy 4000000 POLSKA 4 000 4600 156




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCH
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek
na dzien 31.12.2010
{ done wyrazone w tys. zt)

Proceniowy
udzidl w
Kraj siedziby | Woros¢ wedlug ceny | Wortos¢ wediug wyceny | oktywach
Rodzaj rynku Noazwa rynku Liczbo emitenta nabycia na dzien bilansowy ogbfem
102 613 3297 3454
1,17
44 327 2 248 2 394
Aktywny Rynek -
ASSECO POL PDA Rynek Regulowany  [WGPW POLSKA 081
58 286 1049 1061
PDA Europejskie Centrum  (aktywny Rynek -
Qdszkodowan Rynek Regulowany  [WGPW POLSKA 0,36




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 31.12.2010
Procentowy

udziot w

Kroj siedziby | Wortos¢ wedlug ceny | wWaortodé wedtug wyceny oktywach

Redzaj rynku Nazwa ynku Liczba emitento nabycio w tys. na dzied bilansowy w tys. ogdlem
89 102 4158 4182 1,41

Aktywny rynek - Rynek

Alliance Qil LTD SDR regulowany 55 89 102|Bermudy 4158 4182 1,41




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH F10 Porasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2010

Procentowy
Wartos¢ wediug wyceny udzict w
Kroj siedziby Warunki Warlos¢ wedfugceny | Warteéc wediug ceny | no dzien bilansowyw | Warto$é wedhug wyceny|  aktywoch
Nazwa banku bonku Woluta | oprocentowania | nobycio w donej wolucie nabycia w tys. daongj walucie na dzien bilonsowy w tys.|  ogblem
W wolutach panstw nalesqeych do OECD 3457 3457 1,17
LOKATA OVERNIGHT IBonk BPH S.A Polska PLH 28 3 457 000,00 3 457 3 457 000,00 3457 117

W waolutoch paristw nienalezqeych do QECD

Inie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek

na dzief 31.12,2010
Procentowy
Krgj siedziby udziot w
Emitent emitenta Istotne wortoéé wedlug ceny Wartos¢ na dzien aktywach
fwystaweal {wystowcy} parameiry Liczba nabycio w tys. bilansowy w tys. ogétern
subskrypcjo -
IZOSTAL S.A. IZOSTALS.A.  |Polska brak 320452 1762 1762 0,60




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek
na dzien 31 grudnia 2010 r

{wszystkie done wyrazone sq w tysiqeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w 2t}
31.12,2010 31.12.2009
| Aktywa 295 700 301 880
1) $rodki pieniezne 1098 29013
2] Naleznoéci 198 3 628
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7002 8 801
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 277 583 282 339
Dluzne papiery wartodciowe - -
5] Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 9819 4199
Diuzne papiery wartodciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostole aktywa - -
1l Zobowigzania 2102 3574
Il Aktywa netto {I-11} 293 599 298 306
IV Kopitot funduszu 762 469 801 383
Kapital wplacony 2783987 2705 448
Kapitat wyptaceny twielko$é ujernnal - 2021518 1504 065
V Dochody zatrzymane - 520 637 501 089
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - 48 870 40771
Zokumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat - 471767 460 318
Vi Werost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 51767 1988
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 293 599 298 306
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 5316 919,2522 6757 510,6842
Jednostki typu A 5913 126.4924 6753 389,1251
Jednostki typu B 697.9924 2721418
Jednostki typu USD 3094,7674 -
Wartos¢ akiywow netto no jednostke uczestnictwa typu A 49,62 384942
wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 4962 44,14
Wartoé¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa typu P 49,62 4414
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu USD 49,62 44,14
¥l er Mokrzycki
Artur Czerworiski Mgrcin Bedparek
W N Wiceprezes zgdu

rezes Zarzadu

Witeprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
{dane wyrazone w tys. 21 z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajgcego no jednostke uczestnictwa wyroazonego w zt)

01.01-31.12.2010

01.01 - 31,12.2009

I, Przychody z lokat 3877 2 825
Dywidendy i inne udzicly w zyskach 3229 1799
Przychody odsetkowe, w tym: 340 877
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 333 325
Odsetki od papieréw wartodciowych - 9
Odpis dyskonta 7 543
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 304 140
Pozostale 4 )
I, Koszty funduszu 11976 9832
1) Wynagrodzenie dlg towarzystwa 11828 9694
2 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie - =
3l Optaty dlo depozytariusza 93 98
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5) Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne - =
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu - -
8) Uslugi prawne - -
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10] Koszty odsetkowe 1 -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - &
12) Ujernne saldo réznic kursowych - -
13} Pozostate 55 40
Ill. Koszty pokrywane przez toworzystwe - -
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 11 676 9832
V. Przychody z lokat netto {I-1V] 8099 7 007
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 42 305 91623
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 450 70912
2 tytutu rdénic kursowych 661 1159
Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 53 755 162 535
2z tytubu rdznic kursowych 324 42
VIl. Wynik z operacji {V+/-VI) 34 206 84 616
Whynik z operacji prypadajgcy na jednostke uczestnictwa 5,78 12,52
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 5,78 12,52
Wynik z operacji przypodajqey na jednostke uczestnictwa typu B 5,78 12,52
Whynik z operacii przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu P 5.78 12,52
Whynik z operaciji przypodajgey na jednostke uczestnictwa typu USD 5,78 12,52

Artur Cze{'woﬁski

Icg(‘w VS
ré&zes Zarzadu

Wideprezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

{dane wyrozone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajqeego no jednostke uczestnictwa wyrozonego wzh)

31.12.2010 31.12.2009
1. Zmiana wortoéci aktywdw netto 4707 93 805
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 298 306 204 501
2. Wynik 2z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: 34 206 B4 616
Przychody z lokat netto 8099 7 007
Zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat 11 450 70912
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 53755 162 535
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniky z operaciji 34 206 84 616
4. Dystrybucja dochodéw [przychoddw) funduszu (razem] - &
Z przychoddw z lokat netto = c
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = -
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 38913 9189
Zmiang kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 78 539 84731
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 117 452 75542
6. tgczna zmiana oktywow netto w okresie sprawozdawezym [3-4+/-5) 4707 93 805
7. Wartos aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 293 599 298 306
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 295 674 242 601
lI. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 840 591,4320 155 804,8443
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 840 591,4320 155 804,8443
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16782748716 2 095 791,9286
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 2518 866,3036 1939 987.0843
Saldo zmian -840 591,4320 155 8048443
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzistolnosci funduszu, w tym: 5916 §19,2522 6 757 510,6842
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 893 126,2038 322148513322
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 976 206,9516 25 457 340,6480
Saldo zmian 5916 919,2522 67575106842
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5916 919.2522 6 757 5106842
Ill. Zmianao wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa 5,48 13,17
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowgzdowczego 44,14 30,98
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 4962 44,14
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 12,42% 4251%
4. Minimatna wartoéé aktywéw netto no JU w okresie sprowozdowezym 42,27 2527
data wyceny 2010-02-08 2009-02-24
5. Maksymalno wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 50.70 45,02
data wyceny 2010-11-12 2009-08-25
6. Waortos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 49,62 44,14
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartosci oktywdw netto, w tym: 4,05% 4,05%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0.03% 0.04%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat 2o ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Marcin Bednaqgrek

Artur Czerworiski
Qorori_

Prezes Zarzadu ceprezes Zarzadu
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawoczdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgadnionych zawartych transakgcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
Z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaC krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowa okreSlone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzanio Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinosci biorqe pod uwage mozliwoéé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawqg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenio sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkoéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Noleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kaozdym dniu wyceny warto$é¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej woluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
Bloomberg Generic {BG} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sgq rynkami aktywnymi,

Pojecie rymku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomi prowa.

Zrbdtern cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danege miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentdw udziatowych dlo funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krgjowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETQ, GPW w Warszawie orgz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dle zogranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodrdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtdwny ustala sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw ghéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqgcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgj.

Jezeli roznice zawierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnio
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie 2
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspdkczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu
K - oznaczo koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw poertfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczers wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

S5)wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
ranipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

71 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia i zbycia
papierdow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytuldw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq done,

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$¢ wspodtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spolek
na dzief 31.12.2010
fwyrazone w tys. zt)

31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 117 3452
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo - -
2 tytutu dywidend 42 -
Z tytutu odsetek = 2
2 tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate 39 174
198 3628
NOTA 3 - 20BOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek
na dzief 31.12.2010
twyrazone w tys. zt)
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywdw 457 1638
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuty instrumentdw pochodnych - =
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 27 47
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 598 845
2 tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowonych obligogji - -
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
2 tytuhu dfugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczedi - -
Z tytulu rezerw 1020 1041
Pozostate zobowigzania 0 3
2102 3574




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

I, Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich
rodzoje:

na dzien 31.12,2010
Warkosd no daien Wartodé no dzierds
Worted< na daen bilansowy w wolucie ‘Wortosc na daziery bilansowy w walucie
. A bilansowy w danegj sprawozdanio bilonsowy w danej sprawozdania

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH wolucie w tys. no finonsowego w tys. no wolucie w tys. no finansowege wtys. na
BANKOWYCH Waluta 31122010 31.12.20190 3112.2009 3112.2009
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 1098 1098 2882 2882
2. BANK BPH S.A. TRY 0 0 16 31
3. BANK BPH S.A CZK 4] 0 0.1 0.0

Wartoi¢ na dziefu Wartosc na dziefi

Wartosd na dzier bilansowy w walucie Wartoéé na dziert bilansowy wwalucie
0. sneqm W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilunsowy w danej sprawozdania bilansowy w donej sprawoadania
PIENIEZNYCH UTRZYMW\{ANVCH W CELU ZASPOKOJENIA walugie w tys. na finonsowego w tys. na walucie w tys. na fingnsowego w tys, na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waoluto 31.12.2010 31.12.2010 31122008 31.12.2009
11, $redni w okresie sprowozdawezym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A, PLN 1373 1373 1919 1919
2. BANK BPH S.A UsD 0 0 0,1 0.2
3. BANK BPH S.A EUR 8 33 0.1 0.2
4, BANK BPH SA. TRY 0 1] 0.1 01
Wartost na dzied
bilansowy w walucie
; . } sprawozdania

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.



Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzief 31.12.2010

1} Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej:
a}l Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
b) Aktywa obcig2one ryzykiem przephywow pienieznych
nie dotyczy
¢ Suma a}i b): wartos¢ - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowyrm:
o)  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzar
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:;
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowymn, w tym przypadki znaczgcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé¢ w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)

TRY Lokaty notowane Akcje nominowane 5506 186
na aktywnym rynku | w walucie

EUR Lokaty notowane Akcje nominowane 4477 151
no aktywnym rynku | w walucie

SEK Lokaty notowane Akcje nominowane 4182 141
na aktywnym rynku | w walucie

Suma 14182 4,79

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . )
Poziom . Poziom . Poziom .
P ryzykiem L Wskozanie Kwaoty e Wskazanie
obcigzenio ol przephywdw obcigzenia kategorii lokot |odzwierciedigjgce|  O0C1aeNia kategorii lokot
oktywow i obcigzone ¥ . aktywow i 7 . P aktywdw i -
zobowigzar ryzykiem stopy sradkow zobowigzar obcigzonych nie wypelnienie zobowigza obcigzonych
oW 5 pienieznych el ryzykiemn zobowigzan na oW ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej - ryzykiem TR ryzykiem
procentowe wymksotjggch 2| | od ytowym kredytowym | dzien bilansowy e — walutowym
procentowej
brak brak brak brak brak brak niski akcje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnej zmianie.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spatek
no dzien 31.12.2010

Na bie2qcy ani poprzedni dzieri bilansowy subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek
na dzien 31.12.2010

30.06.2010 31.12.2009

wartos¢ no dzien Wwartosé na dzien
bilonsowy wtys. 2t | bilansowy w tys, zt

. Tronsakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 7 002 8801

1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiosnosci i ryzyk 7002 83801

2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz prow wiasnosci i ryzyk - -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,
w tym: - -

1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone prow wiasnosci i ryzvk o =

2. Transokgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk - -

1Il. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o
pozyczkach papierow wartosciowych - -

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych - -




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK!
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 31.12.2010
W biezqeym oni poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci oktywdw
subfunduszu.

W biezqcym oni poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.
no dzien 31.12.2009

W biezqeym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgol kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartoéei aktywow
subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spotek

na dzien 31.12.2010
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2010
I. Aktywa wiys. PLN 14181
1.5rodki pienigzne wiys PLN 0
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 14 164
w walucie obeej w tys, EUR 1130
w walucie sprawgzdania finansowego w tys. PLN 4477
w walucie obcej w tys, TRY 2 863
w wolucie sprawozdania finonsowego W tys, PLN 5506
w walucie obcej w tys. SEK 9472
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 4182
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys, PLN 0
4. Naleznosci w tys. PLN 17
4.1. Z tytutu dywidend w iys. PLN 17
w walucie obcej w tys. EUR 4
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 17
Il. Zobowigzanio w tys. TRY 0
Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne réznice kursowe w tys.
Skitadniki lokat Zreolizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcie 545 - - 882 |- 373
Kwity depozytowe - 6 - &

HI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO dozt waluta
2010-12-31 0.158|CZK
2010-12-31 3,9603|EUR
2010-12-31 19227|TRY
2010-12-31 0.4415|SEK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spaiek

na dzief 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT Wortos¢ zrealizowanego wazrost {spadek) Wortosc zrealizowanego Wizrost (spadek}
2Zysku [stratyt ze zbycio lokat| niezrealizowanego zysku 2 | zysku istratyl ze zbycia lokat| niezrealizowanego zysku z
wiys. wyceny okiywbw w tys. wiys. wyceny aktywdw w tys.
Skiadniki lokot notowane na oktywnym rynku, w tym - 11 450 53755 |- 70 933 162 535
Dluzne papiery wartadciowe - - - -
Skindniki lokot nienotowane na oktywriym rynku, w tym - - 21 -
Dhrzne popiery warto$ciowe s - - -
Nieruchomosci - - D -
Pozostate - - - -
- 11 450 53755 |- 70912 162 535
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
Wartosé w okresie Udziot w aktywach w dniu | Udzial w aktywach netto w ] Wphaw no worto$é aktywdw | Wishw ne wartasd aktywow
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT e e wyplaty dniv wyploty S netto w s,

Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzier 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009

Wartodé w okresie Wartos€ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawezym w tys, sprowozdowczym w tys,

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowbzdawezym w tys. sprawozdowezym w tys,
Czes¢ stata wynagrodzenia 11828 9694
Czes¢ wynogrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu S &
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$é w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczymw tys. sprowozdowczymw tys.

1. {zbyty sktadnik lokat}

a} tkoszty zwigzane ze zbytyrn sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 293 598 689,02 298 305 719,64 204 500 654,26

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN 49,62 44,14 3098

Wartos¢ aktywow netto no jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w USD 16,74 15,49 10.46*

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A {PLN) 49,62 44,14 30,98

Wartosc aktywdiw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 49,62 44,14 30,98

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P {PLN) 49,62 44,14 30,98

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 49,62 44,14 30,98

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD} 16,74 15,49 10,46

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnogeig
do 2 {stownie: dwdch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqceych zdarzed, dotyczqeych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy denymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bteddéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujqce przypadki, w ktorych niezbedne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogtoszenia przed po
korekty wyceny  korektq korekcie

Przyczyng powstania biedu byto zaksiegowonie
2010-05-13 2010-05-17 46,61 46,62  nieprawidtowej kwoty zwrotu érodkow z tytutu

zapisu nao akcje w walucie.

45,49 4550 Przyczynq powstania bedu byto zaksiegowanie

2010-06-10 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty noleznosci z tytutu
dywidendy.

45,50 4551  Prayczynq powstania bledu bylo zoksiegowanie
2010-06-11 2010-07-05 nieprowidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

45,79 4580  Przyczynq powstania bedu bylo zoksiegowanie
2010-06-14 2010-07-05 nieprawidlowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
45,68 4569 Przyczyng powstanio btedu bylo zaksiegowanie
2010-06-15 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznodci z tytutu
dywidendy.
45,63 4564 przyczyng powstania bledu byto zaksiegowanie

2010-06-16 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.

45,57 4558  przyczyng powstania bledu byto zaksiegowanie

2010-06-17 2010-07-05 nieprowidtowej kwoty noleznosci z tytutu
dywidendy.

45,39 45,40 Przyczynq powstanio bledu byto zaksiegowanie
2010-06-18 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty noleznoéci z tytutu
dywidendy.



45,53 45,54 Przyczynq powstonia bledu byto zaksiegowanie
2010-06-21 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznosci z tytulu
dywidendy.
4537 4538 przyczynq powstania bledu bylo zaksiegowanie
2010-06-22 2010-07-05 nieprawidiowej kwaty naleznosci z tytufu
dywidendy.

45,01 45,02 Przyczynq powstania btedu bylo zaksiggowonie
2010-06-23 2010-07-05 nieprowidlowej kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
44,79 44,80 Przyczyng powstonia bledu bylo zoksiegowanie
2010-06-24 2010-07-05 nieprawidtowe] kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.
44,83 44,84 przyczynqg powstania bledu byto zaksiegowanie
2010-06-25 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznodci z tytutu
dywidendy.

44,96 4497  przyczyng powstania bledu bylo zaksiegowanie
2010-06-28 2010-07-05 nieprawidtowej kwoty naleznoéci z tytutu
dywidendy.

44,46 4447  przyczyng powstania bledu bylo zaksiegowanie
2010-06-29 2010-07-05 nieprawictowe]j kwoty naleznosci z tytutu
dywidendy.

44,26 44,27 przyczynq powstania bledu byto zoksiegowanie
2010-06-30 2010-07-05 nieprawidiowej kwoty naleznosc z tytuly
dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdoniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Akcje -10686
Kwity depozytowe 45
Prawa poboru 23
Instrumenty pochodne - 832
Zrealizowany zysk (strata) - razem - 11 450

Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys, zt.)

Akcje 53574
Kwity depozytowe 24
Prawa do akgji 157
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty} - razem 53755

Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIQ Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r, 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodoéw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podotek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3}

W okresie sprawozdawczym prowizja moklerska wyniosta 1088 tys. zt.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 28 tys. zt.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek A
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Dynamicznych Spotek potwierdza, iz dane
dotyczqce standéw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw
wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dzief
31 grudnia 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sgq zgodne ze
stanem faktycznym.
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