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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Subfundusz:
Fundusz podstawowy:

Fundusz powigzany:

Typ funduszu:

Fundus sekurytyzacyjny: O
Fundusz portfelowy: O
Fundusz akywow niepublicznych: 1)
Wiaiuta sprawozdania finansowego: zl

Fundusze powigzane:
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(nazwa funduszu podstawowego)
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(nazwa funduszu)

Plik

Opis

DS 122015 WPROWADZENIE .pdf

'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
|, Przychody z lokat 60 14
‘ II. Koszty funduszu netto 50 12
11l. Przychody z iokat netto 10 2
IV. Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia lokat -6 -1
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 35 8
VI. Wynik z operacji 40 9
VI, Zobowigzania 16 4
VIIi. Akywa 10011 2 347
IX. Akywa netto 9985 2343
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 87 255 87 255
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,55 26,86
Xil. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,46 0,11
bozycja X. wykazana w szt.
bozycje Xi i Xil odpowienio: wzl. | EUR
bozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
po1sr.
ozycje rachuniu wynikéw w tys. EUR 3 przeliczone wg. &edniej arytmetycznej lursdw
BP z dnia 31 grudnia, 30 listopada | 30 pazdziemika 2015 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2014
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
Warto$ ¢ Wartosé
Wartos ¢ wediug rocentowy Wartosé wedlug Procentowy MWartosc
wediug ceny wy.ceny na dziat w wedlug ceny wyceny na udzlat w wedlug ceny
nabycia w tys. dzien ktywach nabycia w tys. d'zieﬁ pktywach nabycia w tys.
bilansowy w jogélem bilansowy w ogétem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru o 0 0,00 0 ] 0,00 0
5, Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 o} 0,00 0
7. Diuzne papiery w artodciow e 9 305 9377 93,67 9 305 9335 90,92 10 165
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
9, Udzialy w spotkach z ograniczon
Ode\/Ly iedzigino$cia ¢ 2 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne o] 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 214 190 1,89 428 411 4,00 942
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 o} 0,00 ¢} 0 0,00 [o}
14. Weksle 0 0 0,00 0 o] 0,00 0
15. Depozyty 323 323 3,23 457 457 4,45 234
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 ¢} 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 [0} 0 0,06
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rok 4 kwartat
2014 roku
Wartosé Wartos ¢
wediug ro?e ntowy Wartos é wedlug ro?entowy
wyfceny na udziat w wediug ceny W)(ce'ny na dziatw
dzien ktywach . dzieti ktywach
bilansowy w jogdélem nabyciaw tys bilansowyw ogélem
tys. kys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
10 298 86,72 10 165 10 298 86,72
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 o] 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
990 8,34 942 990 8,34
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
234 1.87 234 234 1,97
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
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[19.Ihne | o] o] 0,00] o] 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib MWarto& wedlug [Warto$6 wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emIJtenta 4 keny nabyciaw pyceny na dzieft
ys. bilansowy w tys.
1. nle dotyczy
rai siedzib Wartos6 wediug Warto& wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emthenta Y ceny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
kraj siedzib Warto$¢ wediug Warto$¢ wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lmitenta y keny nabyciaw pyceny na dzied
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Krai siedzib Warto$¢ wedlug Warto$s wediug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w jwyceny na dziest
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Kraj siedzib Warto& wedtug [Warto& wedlug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba bmitenta Y keny nabycia w jyceny na dzief
ys. bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

c R Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent emitenta pvykpu bprocentowania

1. nie dotyczy
. . . Kraj siedziby [Temin Warunki
Rod ku
DLUZNE PAPIERY WARTOSC'OWE odzaj ryn Nazwa rynku Emitent emitenta Wwykupu bprocentowania
1.Oterminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-PS0416 (PLOC00106340) Akywny rynek - Rynek reguiowany ;Leoatwpzfn"d"d Skarb Paristwa Polsk ?2:;”5”"’3201644-25 Kate 5,00
- nie dotyczy
Komisja Nadzoru Finansowego
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[ of 0,00] of o] 0,00|
Procentowy udziat
w aktywach
og6tem
Procentowy udziat
w aktywach
pgotem
Procentowy udziat
w aktywach
ogétem
Procentowy udziat
w akywach
ogbtem
Procentowy udzial
w aktywach
ngétem
Marto& Warto&6 wedlug MWarto& wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emigji Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w alkywach
hominalna
kys. bilansowy w tys. pgétem
Wartosé wediug MWartoéé wediug Procentowy udziat
Warto& -
X Liczba kceny nabycla w wyceny na dzien w akkywach
nominalna
ys. bitansowy w tys. Jog6tem
197 202 199 1,989
197 202 199 1,99
1 000,00 197 202 199 1,99
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- nie dotyczy
- nie dotyczy
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . Rzeczpospolity 7.
-P80718 (PLO000107595) Aktywny rynek - Rynek regulowany Spot Poland Skarb Parstwa Polski bolska 2018-07-25 Htate 2,50
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent Kraj siedziby ngrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza] rynku Nazwa rynku bmitenta Liczba
wystawca) wystawey) bazowy

1. nie dotyczy

2. nie dotyczy

UDZIALY W SPOLKACH Z ra] sedzib Warto&s wediug MWartost wediug Procentowy udziat
OGRANICZONA Nazwa sp6tki Siedziba spotk | Slid Y Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzied w aklywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pilansowy wtys. pgétem
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | N Nazwaryn  Nezwaimdzal | ‘;‘fn";jg g’yi‘:;”fv X,V;c‘:“ wedns
ny na dzie
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu vs. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa Kraj sledzib Wartos¢ wediug
y
WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku bmitenta bmitenta Liczba syesny nabycia w
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Lyxor ETF
‘ COMMODITI
Lyxor ETF COMMODITIES THOMPSON ES Republika
1. REUTERS/JEFFERIES CRB TR; FR-FCP  [AKywny Rynek- Rynek Reguiowany Euronext Paris THOMPSON Fep‘i ;ka 3000 214
(FR0O010270033) REUTERS/E @MY
FFERIES
CRB TR
R . ; Warto$¢ Warto&¢ wediug Wartoéé wediug Procentowy udziat
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodza A . . wy
WIERZY TELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnosol éwiadcjzenia bwiadczenia wliczba  peny nabycia w Wyceny na dziefi w adywach
yS. ys. bilansowy w tys. pgétem
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9 000 9103 9178 91,68
9000 9103 9178 91,68
1 000,00 9 000 9103 9178 91,68

Warto$6 wediug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aklywach
bgotem

W aklywach
pgotem

Procentowy udziat

Warto&6 wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

\w aktywach
ogotem

Procentowy udziat

190
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(1. nie dotyczy

Warto$é wedlug Warto& wediug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnoéci  keny nabyciaw lwyceny na dzien v akywach
: ys. bilansowy w tys. ogdtem
1. nie dotyczy
C Warto&s wediug
s . Martost wediug Wartost wedtug A
Kraj siedziby Warunki . ) Wwyceny na dziefi
DEPOZYTY Nazwa banks |- Waluta bprocentowania ceny nabycia w peny nabycia w bilansowy w
danej walucie lys. .
danej walucie
I. W walutach parnistw nalezacych do OECD 323
RZECZPOSPOLI
1.0O/N 4D 2016-01-04 Bank BPH S.A. A POLSKA PLN gtate 0,90 323 000,00 323 323 000,00
2. nie dotyczy
Warto&¢ wediug MWartoé na dzieriwartosé wedtug . Procentowy udziat
WALUTY Paristwo ceny nabycia w pilansowy w wyceny na dzied v akdywach
ys. Hanej walucie pilansowy w tys. pgotem
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
- NIERUCHOMOSCI Ijio;;ddanla 4 hata nabycia r;\lﬂy:;:;::jegl Kraj polozenia jAdres Powierzehnia  [Obclazenia

a) nie dotyczy

b) nie dotyczy

¢) nie dotyczy

d) nie dotyczy

e) nie dotyczy

f) nie dotyczy

g) nie dotyczy

h) nie dotyczy

i) nie dotyczy

J} nie dotyczy

K nie dotyczy

{} nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

w aklywach
ogotem

Procentowy udziat

323

3,23

323

3,23

Stuzebnoéei

Wartoé¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Warto&¢ wedtug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udziat
W akdywach
bgotem
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: raj rejestracji Wartoé¢ wedlug MWartos¢ wedtug
STATKI MORSKIE ati | 1 Kiasa satiu keny nabyciaw |wyceny na dzier
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
R Kraj siedziby Warto& wedtug Procentowy udziat
NNE Emg:\:}ca) kmitenta stotne parametryliczba ceny nabycia w z\i/far?;é nE:thZI:ﬁ W aktywach
Wy wystawcy) ys. Wy wtys. bgolem
1. nie dotyczy
TABELIDODATKOWE
Wartos¢ wedtug (Warto& wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKLADNIKI k.aczna
Rodzaj iczba keny nabycia w jwyceny na dzied v adywach
| OKAT ys. bilansowy w tys. bgotem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa hte dotyczy
2, Papiery wartoSciowe gwarantowane
prfez rYIBP 9 nie dotyczy
3. Papiery warto$éciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z parfistw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Marunki Mvartoss \Warto&6 wediug MWartoéé wedtug
. Emitent [Termin wykupu . X Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzieft
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna vs. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH vvy;ctoné: :;egil:gﬁ Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wys, ywach ogéiem
1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

1.nie dotyczy

Warto& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
akywach ogblem
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Procentowy udzial
w aktywach
pgbtem
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Komisja Nadzoru Finansowego

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Nazwa emitenta jraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Zianﬂoril;”i?m\?/
CZLONKIEM JEST e prmitenta i K e
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
4 kwartat 3  kwartat 4 kwartal
BILANS  eeeeeememee oo 2014 rok  f------------
2015 roku 2015 roku 2014 roku
l. Aktywa 10 011 10 267 11 875 11 875
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 3 2 2 2
2. Naleznosci 118 53 352 352
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu ] 0 [ c
4, SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9 567 9745 11288 11 288
~dtuzne papiery wartoéciowe 9377 9 335 10 298 10 298
5. SKadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 323 457 234 234
-dtuzne paplery wartosciowe 0 [
6. Nieruchomoéci 0 o]
7. Pozostate aklywa 0 9 0 0
I1. Zobowiazania 16 18 24 24
Il Aktywa netto (I-ll) 9995 10 249 11 851 11 851
IV. Kapitat funduszu 7828 8122 9 667 9 667
1. Kapltat wplacony 116 645 116 645 115 645 116 645
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -107 817 -107 523 -105 978 -105 978
V.Dochody zatrzymane 2119 2 115 2 004 2 004
1. Zakumuliowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5645 5635 5 486 5 486
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycla lokat -3 526 -3 521 -3 483 -3 483
VI.Wzros.t (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 48 42 180 180
nabycia
VIi, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-V) 9995 10 249 11 851 11 851
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 87 255 89 809 103 321 103 321
Wartos¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,565 114,12 114,70 114,70
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 87 255
Rozwodniona warto& aldlywdw netto na certyfikat inwestycyjny 114,55
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziaie na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 87 255 szt.
]:3
WartoéS aktywéw netto na poszczegéine serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 114,55 zl.

12
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Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktlywach
ogétem
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Narastajaco Narastajgco
faray oK ouos s S ok
kwartah poprzedniego kwartat:
rok: gg rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 20156-10-04 p------------1 P014-01-10  |f-=--------~-1
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 015.01.01 [ 014-01.01
do 2015-12-31 [--------~---1 P014-12-31  |[-=--------==1
P015-12-31 [2014-12-31
l. Przychody z lokat 60 402 130 539
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 60 400 130 539
a) Odsetki od depozytdw | rachunkéw bankowych 1 6 o 3
b)Odsetki od papieréw wartosciowych 59 393 129 536
¢) Odpls dyskonta 0 0 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodatnie saldo roZnic kursowych 0 1 0 o]
5. Pozostate 0 2 0 0
1. Koszty funduszu 57 257 76 302
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 45 214 62 255
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 4 4 7
. i G j a
4 :’.l)]p:‘{dattlguwmane z prowadzenlem rejestru aklywow s 25 s 26
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 4] 0
7. Ustugi w zalkresie zarzgdzania akdywami funduszu [o] 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 o] 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 14 4 14
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 14 7 13
IV. Kos zty funduszu netto (lI-1lf) 50 243 69 290
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 10 159 61 249
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 30 -176 -185 -69
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 44 5 13
-z tytutu réznic kursowych 3 0 0 0
2. :/;/z[g:'stv\fstf;?nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 35 133 190 82
-z tytutu réznic kursowych -2 -14 20 25
VI, Wynik z operacji 40 17 -124 180
Miynik z operécji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,46 -0,20 -1,20 1,75
zcx:v:;cnyl;r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,46 0,20 1,20 175

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajgco
kwa‘maly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzednieqo poprzednlego
kwartah 2.1? g kwartal: -
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4
od 2015-10-01 |--------moenu 2014-01-01
2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |--ommeeeeee P
do 2015-12-31 |-==~=es-oooon 014-12-31
015-12-31 P014-12-31
l.Zmiana warto$ ci aktywéw netto -263 -1856 -1 360 -1 360
1. Wartoé¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okiesu
sprawozdawczego 10 249 11 851 13 211 13 211
2.Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 40 -17 180 180
a)przychody z lokat netto 10 169 243 249
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 6 -44 13 13
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat 35 -133 -82 -82
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 40 -17 180 180
4., Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) o 0 o 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 [¢]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 o 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -293 -1 839 -1 540 -1 540
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu 0 0 o 0
wydanych certyfikaiow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -203 -1839 -1840 -1540
6.taczna zmiana aklywéw netto w olresie sprawozdawezym -253 -1 856 -1 360 -1 360
7. Wartoé¢ aktywdéw netio na koniec okresu sprawozdawczego 9895 9 995 11 851 11 851
8. Srednia wartoéé akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 10 283 11 041 12 768 12 768
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 2 554 16 066 13 414 13 414|.
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 2 554 16 066 13 414 13 414
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych [ 0 ] [
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 2 554 16 066 13 414 13414
¢)saldo zmian -2 654 -16 066 -13 414 -13 414
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnoéei funduszu, w tym: 87255 87255 103 321 103 321
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1 156 452 1156 452
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1069 197 1069 197 1083 131 1063 131
c¢)saido zmian 87 255 87 255 103 321 103 321
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 87 255 87 255 103 321 103 321
lil.Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,44 -0,15 1,53 1,53
1. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na konlec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 114,12 114,70 13,17 13,17
2. wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresy sprawozdawczego 114,55 114,55 114,70 114,70
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0.38 0,13 1,38 1,35
4. minimaina warto& aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 114,54 113,77 113,08 113,08
-data wyceny R015-12-30 2015-08-31 2014-01-31 P014-01-31
5. maksymalna warto& akywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 114,85 114,85 116,04 116,04
-data wyceny 0156-11-30 2015-11-30 L014-10-31 P014-10-31
6. wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 114,54 114,64 114,82 114,82
-data wyceny 015-12-30 2015-12-30 014-12-30 2014-12-30
7. Rozwodniona wartoéé aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,55 114,55 114,70 114,70
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartos$ci
aktyw 6w netto, w tym: 049 220 002 227
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 1,94 0,02 2,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,04 0,00 0,05
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4. zjrﬁzsnatﬁwy udziat optat zwigzanych z prowadzenlem rejestru akywow 0,00 0,40 0,00 0,10
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. :)urggﬁrsiztﬁwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
uarly oK ougesrors A A
kwartat: poprzedniego kwartah:
rok: gg rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2015-10-01 |-~-----===--1 P014-10-01  }p------=------4
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |oooooon 22 2014 ]
2014-01-01
do 2015-12-31 P014-12-31  Feemmmemmemnnd
P015-12-31 014-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 294 1840 346 1 541
1. Wplywy 33 963 168 203 8 361 40 521
1. Z tytulu posiadanych lokat ] 460 0 540
1.1. Odsetki od obligacji 0 460 0 540
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 33 962 167 722 8 360 39 966
2.1.Obligacje 0 10103 536 1610
2.2. Depozyly 33754 156 883 7824 38 356
2.3. Tytuly uczestnictwa 208 736 0 0
3. Pozostale 2 21 1 15
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 1 6 4] 3
1. Wydatki 33 669 166 364 8015 38 979
1. Z tytutu posladanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycla skadnikow lokat 33 620 166 100 7 951 38 677
2.1. Obligacje 0 9128 0 0
2.2. Depozyty 33 620 156 872 7951 38 590
2.3. Tytuly uczestnictwa 0 0 o 87
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 47 219 62 258
4.Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 2 6 1 4
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestr aldywow funduszul
0 25 0 26
7.Z tytulu optat za zezwolenia oraz opiat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszy 0 0 o 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 o]
12. Pozostale 1 14 1 14
B.Przeplywy §rodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej -293 -1 839 -346 -1 640
1. Wplywy 0 0 0 0
1.Z tytulu wydania certyfikatow Inwestycyjnych o] 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 c 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek ] 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 [ 0 0
1. Wydatki 293 1839 346 1540
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 293 1839 346 1 540
2. 2 tytutu sptat zaciggnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek [¢] 0 o) 0
4, Z tytulu wyemitowanych obligacji o] 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk o} 0 0 o
8. Pozostale 0 0 0 0
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C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienigeznych i
ekwiwalentéw §rodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu §rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 2}

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodk6w pienigznych na
poczgtek okresu sprawozdawczego

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_DS.rf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 lwartat

2015 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2, Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw Inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytuiu odsetek 104
6

7

8

olo|lolC

. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0

. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
. Pozostate 14

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 hwartal

2015 ok

1. Z tytutu nabytych aklywdw

2, Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwedycyjne

5.Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6

7

8

9

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

. Z tytutu kétkoterminowych pozyczek i kredytow
10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kredytéw
11. Z tytutu gwarancji lub porgczed
12. Z tytutu rezerw
13, Pozostale zobowigzania

olololojlo|lo|loclo|o|olo

-
2

(=)
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Ptk

Opis

FDS_raport_IV_kwartal_2015_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R016-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

R016-02-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

P016-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego

18




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
DOCHODOWYCH SUROWCOW

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcdw, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/11-1-2162/06 z dnia 3 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow.

W dniu 31 pazdziernika 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 244,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowdne ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o

nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI) polegajgcqg na odpowiednim

rebalansowaniu  udziatéw tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania

specjalizujgcych sie w inwestowaniu na rynkach towarowych i instrumentéw dtuznych w portfelu w

celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej

zakladanego  poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitaty, na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartosé Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreélonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b} maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomigdzy aktuaing
Wartoécig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 [dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomoséci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie,
przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyijny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany
poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do
publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.




Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sig zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczer okrelonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a) depozyty w bankach krajowych;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c} dtuzne papiery wartosciowe;

d) tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania specjalizujgcych sie w
inwestowaniu na rynkach towarowych;

el Pochodne Instrumenty Towarowe dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

f) euro, dolar amerykariski.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2015 do 31
grudnia 2015 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2015 roku,

Kontynuacja dziatalnoSci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaciji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcdw notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgeych
Fundusz BPH FiZ Dochodowych Surowcdw wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisiji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcédw zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.




Zatqgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia -
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegélnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskéw i strat ustala sie oddzelnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku braoku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okredlone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacie majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartoéci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinodci biorgec pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23,00 jako godziny, z ktére;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywoéw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whagciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe)j, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieft ujecia
wydania | wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzgiednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dzictalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuci depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, kiére nie moze przekroczyé 100.000 zl). Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqceej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu. ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwe.

1) Wartoé¢ godziwg skiadnikéw lokat }notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposbb: ‘

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczednie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto’ zadnej transakgji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzes majgeych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdéw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gléwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq wartoéé godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartoéé wyznaczong poprzez

fy oszacowanie wartoci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g zastosowanie wiaéciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegbInosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposdb:

1) Akgje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegblnosci:

a) dla akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, 0 ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z



2).

3

4

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartoéci wewnetrznej, tj. jako
wigksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartodci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogfoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny. ‘

Depozyty wycenia si¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okredlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Dltuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdinosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

bazg stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartodciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqgce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$é funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdZz planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci




6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat to przede wszystkim moment rozstrzygnie¢ na polskiej scenie politycznej.
Wybory parlamentarne miaty decydujgcy wptyw na ostateczny wynik strategii oraz
zachowanie poszczegéinych klas aktywéw. 25 pazdziernika gtosami 37,58% %
uprawnionych wygrata partia Jarostawa Kaczyrskiego. Oznacza to 235 mandatow
poselskich i wiekszo$¢ poselskq, czyli sytuacje nie spotykang w wolnej Polsce po 1989
roku. To moment kapitulacji dla cze$ci inwestoréw, ktérzy liczyli, ze wprowadzenia czgsci
podatkéw da sie unikngé. Ryzyko opodatkowania bankéw oraz  sklepow
wielkopowierzchniowych oraz rozluzniania fiskalnego znaczqco wzrosto w percepji
zagranicznych inwestoréw. Miato to swoje konsekwencje dla poszczegdinych klas
aktywéw. W samym tylko pazdzierniku sprzedaz akcji na gietdzie przekroczyta wartosc 9
mid zlotych. Spokojny zwykle grudzier zdominowaty z kolei gtéwne banki centralne
$wiata. Najpierw ECB, ktéry pomimo rozlicznych wypowiedzi nie wykazat sig oczekiwang
finezjq. Prezes Draghi obnizyt stope depozytowq o 0.1 pp do -0.3% oraz przedtuzyt
program skupu aktywéw do marca 2017 i rozszerzyt liste instrumentéw o obligacje
emitowane przez wiadze regionalne. W drugiej czeéci miesigca Rezerwa Federalna.
Paradoksalnie ta druga instytucja, ktéra w efekcie podniosta stopy i zaciesnita polityke
pieniezng spowodowata swojq decyzjg spadek nerwowosci i istotne odreagowanie.

Okres ostatnich 3 miesiecy roku 2015 byt umiarkowanie doby dla rynku obligacii. Indeks
szerokiego rynku przyniést ponad 0.5% zysku, przy czym rentownosci nie ulegly wigkszym
zmianom. Jednoczeénie okres ten zwiericzyt najstabszy rok od ponad 15 lat. W 2015
krzywa  rentownosci  zachowata sie  nietypowo, bo dochodowosci  obligacji
krétkoterminowych spadty, a tych z odleglym terminem wykupu wzrosty.

Nie byt to réwniez dobry okres dla ryzykownych klas aktywéw. Indeks WIG zanotowat
ponad 6% spadek, o zblizonej skali do trzeciego kwartatu. Do najstabszych nalezat sektor
energetyczny (-11%) z uwagi na spadajqce ceny ropy i gazu oraz cigzqce nad nim widmo
zmniejszenia dywidend z uwagi na pietrzqce sie plany inwestycyjne. Stabo zachowywaty
sie rowniez banki, ktore znizkowaty w kwartale o blisko 8%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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