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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: (] Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: (| Fundusz portfelowy: |
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdw niepublicznych; a
Waluta sprawozdania finansowego: 2t
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Dpls
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2t wiys. EUR
I. Przychody z lolat 185 a7
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Il. Koszty funduszu netto 268 60
I, Przychody z lokat netto 104 23
IV. Zrealizowane zyski (straly) ze zbycia lokat -808 -182
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 499 113
V1. Wynik z operacji -413 -93
VIl. Zobowigzania 100 23
VI Akdywa 37 442 8 477
1X. Adywa netto a7 342 B 454
X. Liczba zarejestrowanych cerylikatdw inwesgycyjnych 297 342 297 342
X1, Warlost akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 125,69 28,43
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwesycyjny -1,39 -0,31
ZESTAWIENIE LOKAT
M kwartat 2011 roku 3 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
artos & artos¢
Wartosé ediug roc‘:entowy Martosé edlug rocentowy
vedlug ceny ytcerly na dziat w wediug ceny ){ceny na dzial w
habycia w tys. e St ) nabycia w tys. .z'eﬁ ktywach
bilangsowy w  jogdlem bilansowy w |ogblem
Lys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 ¢} 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3, Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 o} 0 0.00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 1] 1] 0,00
B. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artcsciow e 0 0 0,00 34 765 38 477 98,27
§. Instrumenty pochodne 0 0 4752 540 1,38
9. Udzialy w s h z egraniczon
odp:xaww iedzmiq * 3 0 0 0,00 ] 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spéinego inw estow ania 1} 0 0,00 [+] 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci b} 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 o} 0.00 0 ¢ 0,00
15. Depozyty 1893 1893 5,06 123 123 0,31
16. Waluty [} o 0.00 0 [} 0,00
17. Neruchomoéci 0 o 0,00 0 1] 0,00
18, Statki morskie [} o} 0,00 0 i} 0,00
18. hne o o] 0,00 0 o] 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu ritent ::i’l:;:z'by x:]:: rr::e.il oveania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ryniu Nazwa ynk  [Emitent e Lo
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin odzaj Wa.noéé - . Pt U e S wedlgg
WIERZY TELNOSCI e ] pOCIjrniotu ¥ e 'adcjzenia ::adczema wliczba ln:;:-ny nabycia w ;{::;}r&a:tz;:ﬁ
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2010 rok 4 kwartal 2010 roku
artos ¢ artoéé
Wartos e ediug rot-:e ntowy artodé ediug Procentowy
vedlug cen yceny na dzial w AT yeceny na udziat w
ab ci w tys zier ktywach nab cigw tyvs zien pktywach
g . ilansowyw |pgélem 4 bilansowy w  jpgétem
Rys. kys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 [V} 0,00
[} 0 0.00] 0 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [} o] 0,00
40 672 43 523 96,55 40 672 43 523 96,55
4752 1415 3,14 4 752 1415 3,14
0 ¢} 0,00 o Qo 0,00
0 0 0,00 ] 0 0,00
Q 0 0,00 ] Q0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 o) 0,00
0 [V} 0,00 o o] 0,00
135 135 0,30 135 1386 0,30
0 0 0,00 o 0 0,00/
0 0o 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00/ 0 0 0,00/
0 1} 0,001 0 0 0,00
i Wartod: wediug Marno$t wediug Procentowy udzial
Fodzaj listu Podstawa emisi L ominalna Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien v alywach
bys. bilansowy w lys. pgdlem
. Warto$¢ wediug Marto$¢ wedlug Procentowy udzial
gva:cn;lowama rr:?nflna Liczba Ceny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
P ¥S. pilansowy w tys. pgilem

Procentowy udzial
w aktywach
ogbtem
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Wartosf wediug MWarteét wediug Procentowy udzial
EKSLE Mirstawca Data platnosci  keny nabycia w jwyceny na dzier w akywach
y¥s. bilansowy wlys. pgdlem
R . Wartosc wediug Marto$é wediug
DEPOZYTY Nazwa banku gmj:edzmy Waluta rbr:'cne':ltowania Ceny nabycia w [ceny nabycia w
an P Hanej walucie  fys.
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 1 893
1.LOKATA OVERNIGHT Bank BFH SA  POLSKA PLN 4,00 1 $93 000,00 1883
Rok oddania do \ Numer ksiegi a . . .
NIERUCHOMOSCI L2yt Pata nabycia 100 i Kmij potozenia  [hdres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . aczna Wartosd wedlug Wartost wedh.llg Procentowy udzial
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
LOKAT ez VES bilansowy wtys pgolem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane )
przez Skarb Padstwa hie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
przez NBP hie dotyczy
3. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoéclowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD (z hie dolyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej}
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naleiacych do OECD
l \ Wartost wedlug Wartodd wedtug
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu rannid : Mn?*' Liczba k-eny nabycia w vyceny na dzien
PIENlEZNEGO bprocentowania pominalna vs. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH x}':f; g Procentowy udaisl w
OWA W ART. 98 USTAWY branoy wiys  piywach ogslem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD vanoss wadiug ocentowy udzial w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA lwyoeny na dzien [ (2020 (00
ART. 107 USTAWY bilansowy w1ys.
| 1.nie dotyczy
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Wartodt wediug
Wwyceny na dzief
bilansowy w
danej walucie

Warto& wedlug
wyceny na dzien
pilansowy w ltys.

Procentowy udziat

w aktywach
pgbtem

1893

5,08

1883 000,00

1893

5,08/

FIZ-Q-E 31.10.07

Obcigzenia

Sluzebnodci

Martost wedlug
ceny nabycia w
Y5,

fWartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aywach
pgdiem

Procentowy udzial

v aktywach
g btem
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta : Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST pmitenta L
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNQ Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
L;[LANS i kwariat 2011 B kwartal 2011 b 010 rok [ lwartal 2010
roku hoku Froku
l. Aktywa 37 442 39154 45 078 45 078
1. $rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1 1 1
2. Naleznodci ¢} 0 5 5
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu 35 548 0 0 0
4. SHadnili lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 0 38 477 42 025 42 025
-diuzne papiery wartosciowe 0 38 477 42 025 42 025
5. SHadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 1893 663 3048 3048
-dluzne papiery wartodciowe 0 0 1498 1498
6. Nieuchomoséci 4] o 0 0
7. Pozostale akywa 0 13 1] 0
Il. Zohowiazania 100 101 108 108
. Aktywa netto (I-ll) 37 342 39 053 44 970 44 970
IV. Kapital funduszu -12 058 -10 759 -5 301 -5 301
1. Kapital wptacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapital wyptacony (wielkod ujemna) -588 641 -588 342 -582 884 -582 884
V.Dochody zatrzymane 49 400 50 312 50 781 50 781
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 438 36 542 37 344 37 344
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strala) ze
zbycia lokat 12 962 13 770 13 437 13 437
VI Wzros't {s padek) warto$ ci lokat w odniesieniu do ceny . 499 510 510
nabycia
VII. Kapital funduszu | zakum ulowany wynik z operacji
44 970
(IVAV+NT) 37 342 39 053 44 970
liczba zarejestrowanych ceryfikatdw inwestycyinych 297 342 307 572 350507 350 507
vartost akdywow netlo na cenyfilat inwestycyjny 125,59 126,87 128,30 128,30
Przewidywana liczba certylikatow inwesycyjnysh 252 962
Rozwodniona warto i aldywdw netto na certyfilat imwestycyjny 125,59
Liczba certylikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfilatow:
Certyfikaty serii A 297 342 szt,
Wantod: aklywow netto na poszczegdine serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A 125,59 PLN
a 4 kwartaly Fa 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI pd 20111001  R011 roku d 2010-10-01 G110 roku
do 2011-12-31 d 2011-01-01 Mo 2010-12-31 pd 2010-01-01
o 2011-12-31 Ho 2010-12-31

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

MWartos: wedtug
Feny nabycia w
¥,

MWarlost wedtug
weeny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v akywach
pbgotem

FIZ-Q-E 31.10.07
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I.Przychody z lokat 165 189 19 102
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 o] 0
2. Przychody odsatkowe 165 189 19 102
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o} 0
4. Dodatnie salde réznic kursowych 0 o} 0
5. Pozosiale 0 o] 0
Il. Koszty funduszu 268 1095 304 290
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 24 1015 284 1212
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 Q 0
3. Optaty dia depozytariusza Q 4 0 4
4, zﬁ!:sg;zzyazane Z prowadzeniem rejesiru aklywow 10 o e 4
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakmesie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Udugl w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 [} 0 0
& Udugi prawne [+ 0 0 o]
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o 0 0
10. Koszty odsetiowe 0 v} 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych v} 0 0 0
13. Pozostate 17 37 8 29
Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (M-ll) 268 1095 304 1290
V. Przychody z lokat netto {I-{V) -104 -906 -285 -1188
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -309 36 927 2729
1. Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -808 475 136 -384
-Z tytulu ré2nic kursowych 0 0 o 0
2. m'st“fs;:!elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 499 510 201 31913
- Z tytulu réznic kursowych 0 0 o] 0
VIL. Wynik z operacji 413 871 642 1540
MWnik z operacji na przypadajgcy na certyfilat inwestycyjny -1,38 -2,93 1,83 4,39
:t;f:::cr:j:r;y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 139 293 1,83 4,38
za 4 kwartaly za 4 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2011-10-01  R0O11 roku bd 2010-01-01 010 rokuy
Ho 2011-12-31 pd 2011-01-01 [Ho 2010-12-31 pd 20100101
Ho 2011-12-31 Ho 2010-12-31
I. Zmiana wartosci aktywéw netto -1 711 7628 -7 038 -7 038
1.:?::0&;1%\;:&!0 na koniec poprzedniego okesu 19 053 44 970 52 008 52 008
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy {razem}), w tym: 413 |71 1540 1 540
a)przychody z lokat netlo -104 -906 -1188 -1 188
b} zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -808 475 -384 -384
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat 499 510 3113 3 113
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 413 -871 1 540 1540
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razerm) 0 o] 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 2] [} ]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 [} 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 o [} 0
5, Zmiany w kapitale w olkresie sprawozdawczym {razem), w lym: -1 299 -6 757 8 579 -5 579
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tyluty
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 °
s - e
6. Laczna zmiana akywow netto w okesie sprawozdawczym -1 711 -7 628 -7 038 -7 038
7. Warto$¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 342 37 342 44 970 44 970
8. Srednia warto& aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 36 204 40 578 48 451 48 451
). Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -10 230 -53 165 67 191 £7 191
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: -10 230 -53 165 57 191 67 191
a)liczba wydanych cenylikatéw inwestycyjnych o} o] 0 o)
b)liczba wylupionych certyiikaléw inwestycyjnych 10 230 53 165 67 191 67 191
c)saldo zmian -10 230 -53 165 £7 191 67191
2 'é'zf:?::: :;ﬂgfrg'z‘_"ﬁ;ﬁ‘?"”h narastajgco od poczath 297 342 297 342 350 507 350 507
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a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 5388 324 5388 324 5335 159 5335 159
¢)saldo zmian 297 342 297 342 350 507 350 507
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 252 962 252 962 336 190 336 180
lIl. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -1,39 -2,71 3,79 3.79
1. wartoéc akdywdw netlo na cerlyfikal inwestycyjny na koniec
popizedniego okiesu sprawozdawczego 126,97 128,30 124,51 124,51
2. warto$¢ akdywow netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczege 125,59 125,59 128,30 128,30
3. procentowa zmiana wartosci akywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym -1.09 212 3.04 3.04
4. minimalna warto& akywéw netlo na certyfikal inweslycyjny w okresie
sprawozdawezym 125,58 125,58 124,75 124,75
-data wyceny 2011-12-30 2011-12-30 2010-01-2¢ 2010-01-29
5. maksymalna warto$ aktywdw nelto na certylikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 127,27 127.27 132,22 132,22
-data wyceny 2011-11-30 2011-11-30 P010-05-31 R010-05-31
6, warlo&t aldywéw netto na ceryfikat inweslycyjny wediug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 125,68 125,58 128,30 128,30
-data wyceny 2011-12-30 2011-12-30 2010-12-31 010-12-31
7. Rozwodniona warost akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 125,59 125,59 128,30 128,30
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 0.70 270 286 286
1. procentowy udziai wynagrodzenia dla lowarzysiwa 0,63 2,50 2,50 2,50
2. procentowy udziai wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,10 0,01 0,01
4_procent dzial oplat zwi h adzeni j
rundungw udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesin akywow 0,03 0.10 0.09 0.09
5. procenlowy udzial oplat za udugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
€. procenio i ] dugi kresi d. i
funduﬂuwy udziat oplat za udugi w zakesie zarzgdzania akywami 0,00 0.00 0.00 0.00
a 4 kwartaly za 4 kwartaly
RACHUNEBPRZ,EPLYWO“PIEN[EZNYCH bd 2011-10-01 011 roku bd 2010-10-01 2010 roku
He 2011-12-31 d 20110101 Ho 2010-12-31 pd 2010-01-01
o 2011-12-31 do 2010-12-31
A.Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne] 1299 6 757 1871 8 579
| Whlywy 277 942 389 426 10809 304 713
1. Z tytulu posiadanych tokat B8 87
2. Z tytulu zbycia sktadnikbw lokat 277 940 399 400 10 609 304 592
3. Pozosgtale 3 17 1 34
11, Wydatki 276 644 392 669 8638 296 134
1. Z tytulu posiadanych lokat "] 0 o 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikow fokat 276 387 391 565 8 351 294 830
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 241 1030 285 1226
4. 2 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych o 0 o o
dysrybucje
5. Z tytutu oplat dla depozytaniua 1 4 1 4
6. Z tytutu oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aklywdw funduszu 0 e 0 46
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu uslug w zalkresie rachunkowo i ¢] 0 o] 0
9. 2 tytutu usug w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu 0 o] 0 0
10. Z tytuty ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu podadania niemchomodei 0 [ 0 0
12. Pozodate 15 31 1 29
B.Przeplywy $rodk 6w pienigznych z dzialalno$ci finansowej -1299 -5 757 -1 971 -8 579
1. Wotywy 0 1] 4] 0
1.2 tytutu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 o] 0
2. Z tytutu zaciggnigtych kedytdw o 1} ] 0
3. Z tylutu zaciggnietych pozyczek 1] 0 o 0
4. Z tytutu splaty udzielonych polyczek D} 1} 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 [+] 0 0
15, Wydalld 1299 6 757 1971 8579
1. Z tytutu wykupienia cerdyfikatow inwestycyjnych 1299 6757 1971 8 579
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kedytdw 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
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4. Z tytulu wyemitowanych obligacji

5, Z tytuiu wyplaty przychoddw

8. Z tylulu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozostale

a)

Slojlojojlo|o

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieniginych i
ekwiwalentéw §rodkdéw pienieznych

[=]

Ol o |ojolol|las)jo|o

D.Zmiana stanu $rodkdow pienieZnych netto (A+/-B)

Ol © |o|ojo|jojo|o

&l o |ojololo|o|o

E Srodki pienieine i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

-

"y

(=]
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BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

FIZ-Q-E 31.10.07

W tabeli wybrane dane finansowe:
F pozycja X. wykazana w szt
+ pozycje X1 i XII odpowienio: w zl. i EUR

paZdziernika, 30 listopada, 30 grudnia 2011

- pozycje bilansu w tys, EUR sa przeliczone wpg. $redniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011
- pozycie rachunku wynikéw w tys, EUR sa przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31

Plik

{Opis

FKK_rapori_IV_kwartal_2011_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
P012-02-03 WRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

P012-02-03 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADLY

2012-02-03 IBLEKSANDER MOKRZYCK! MICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdanio finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénio
1994 roku o rochunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustowa’} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywone w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdonie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzani i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomicznq.

Wartoé¢ poszczegdinych sktodnikéw oktywow i pasywdw, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtéwnej
oraz powiqzanych 2z nimi ksiggoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowo w
Statucie (t. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zowarcia tronsakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzon.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsakcje zoworte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowortych transokcii w wymogonym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcjiz dnia T.

Skladniki aktywdw Funduszu wycenione sq oroz zobowigzonia Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqe polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Stondardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondordu krojowege Fundusz mo2e stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenio sie, o zobowiqzania Funduszu ustolo sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdania fingnsowego, Wartoéé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takse w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosici aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorqgc pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentermn dokonywanio wyceny jest godzino 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie Z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie no prowidiowe, zgodne z Ustowq o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosdci aktywdw, wortodci aktywdw netto oraz
wartoéci oktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne o takze no przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzZej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie ng
wiasciwe podejrmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Waortod¢ diuznych papierdw wartoSciowych nienotowonych na aktywnym rynku wyznoczo sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do praychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycio, oszocowanej przy zostosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnio zowarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i poZyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekozanio érodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyinych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych SA.

Na potrzeby okreslenio WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieinych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W preypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosdci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniege preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycie
kosztow w wysokosci uzosadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wortodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone 3sqQ przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kolendorzowego za miesiqe poprzedni,

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkdw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzgdzanie Funduszern; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikgjqce z przepisdw prawa; prowizie i oploty no rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KOPW | GPW, koszty zwiqzone z dzictolnosciq Rody Inwestordw; koszty fikwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzone z dziolalhoScig¢ Funduszu nie wymienione powyiej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wortosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny worto$¢ naleznej dywidendy. wyplacanej w wolucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqceej w sktad portfeta inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnic miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, no ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Gereric (BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkarni aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisomi prawa.



Dla instrumentdw nobytych w trakcie donego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest reolizowana na dzien rejestrogji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, no kidrych notowany jest dany instrument, w tym:

ol dig krajowych instrumentdw udziatowych dia funduszu, kidry ma w stotucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek glowny ustalony jest na
podstowie tych rynkdw oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostotych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkdw aktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oporciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

c) dlo krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktérym dany instrument jest notowony, jako rynek giéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG -
BFV;

d) dia zogranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
oktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

el dla zogranicznych instrumentéw dluznych rynek gtéwny ustalo sie spoéréd rynkow aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdyrn z tych rynkdéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG,
o w przypodku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany preynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqeu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizaci rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienio procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzojqcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gidwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie no dzien
uruchomienia procedury aktuolizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizacii rynkdéw gtdéwnych. W tokim
przypadku proceduro wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzona codziennie do czosu zokoficzenia
donego miesiqca kalendarzowege. Poczqwszy od koleinego miesiqca wybor rynku przeprowadzony jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego, za podstawe
preyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtdwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursoch sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgea wartosé beawzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowonych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finonsowe Funduszu zo bieZqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zowarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjqtkierm WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 poZdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie
wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

3}  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawniohymi w
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdowczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a)l w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Strategia  inwestycyjna  funduszu  przewidywata dgzenie do ochrony 95%
zainwestowanego kapitatu oraz osigganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu
wartoéci koszyka walut krajéw rozwijojgcych sie (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny}
wzgledem koszyka walut krajéw rozwinietych (USA, Wielka Brytanig, strefa Eurol. Cho¢ cel
w zakresie ochrony kopitatu zostat osiggniety to wydarzenia zwigzane kryzysem
zadtuzenia oraz panujgcg powszechnie awersjg do ryzyka skutecznie uniemozliwity
aprecjacje walut krajow rozwijajqcych sie.



