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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Suwstunaus O Fonduw shiylyzacyiny O

Fundusy podstawowy O Fundusz portfalowy O

Fundusz powiazany |:] Fundu& akywow niepublicznych: O

Walula sprawozdania hinansowego. z
(nazwa funduszu poddawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powiazanych)

Funduse z

wydzielonymi

subfunduszam:

{nazwa funduszu)
Pk } Opla . -

WYBRANE DANE FINANSOWE TYS Zt T¥S EUR
{ Przychody z Iokat 525 132
Il Koszty funduszu netto 507 128
Il Przychody z lokat netto 18 5
Iv. Zrealizowane zysd (sraty)} ze zbycia lokat 5 866 1403
V. Niazraalizowane zyse (dtraty) z wyceny lokat -4 571 -1152
V1 VWynik z operacji 1013 255
VIl Zobowigzania 1871 49
VIIl. Akywa 64 920] 16 809

Komisja Nadzoru Finansowego
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IX AWywa netto £4 733 16 761
X. Liczba zarejedrowanych ceryfikatow inweslycyjnych 561 428 561 426
X1 Wartost akdywow neito na ceryfikal inwestycy|ny 115,30 29,85
X1, Wynik 2 eparac)i na cedyfikal inwaslycyjny 1.80 Q0,45

pozycja X. wykazana w =I|

bozycje Xti X!l odpowenio wzl i EUR

RO

pozyce bilansy w tys EUR 53 przeliczone wg. &edniego kurs NBP z dnia 31 marca

bozycje rachunku wynikow w tys EUR sg przelicz
NEP z dmia 29 slyczmia, 26 lutego 1 31 marca 20

one wg Fedrie) arytmatyczne] kursdw
10

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzeru Finansowego

N kwartal 2010 roku M kwartal 2009 roku RO0S rok
SKLADNIKI LOKAT
MWartos ¢ arto4 & MWarto$é
Wartosé wadtug Procentowy Wartos & aediug Procentowy Wartosc wediug
Wedtug ceny Wycany ha hdziat w wediug ceny yceny na udziat w wadiug ceny Wwycany na
habycia w tys. pzled pktywach habycia w tys. zlori pktywach nabyciaw tys. pzied
bllansowy w pgdlem bilansowyw [ogdtem bllansowy w
kys. kys. kys.
1. Akcje 14 860 15229 23,46 19743 25510 3827 19 743 25510
2 Warranty subskrypcyjne ¢l ] 0,00 0 0 0,00 4] o
3 Praw a do akcji o 0 2.00 0 0 0,00 s} o
4. Fraw a poboru 0 0 0.00 33 0 0,00 o} 0
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 ] o 0,00 o] 0
6. Listy zastaw ne Q Q 0,00 o] o 0,00 o] 0
7. Dluzne papiery w artoSciow e 42178 42 996 66.23 40 755 41 233 58,63 40 755 41233
B. Insirurrenty pochodne 0 23 0,04 0 209 0,30 0 -209
9. Udziaty w s ch 2 ograniczen.
odp::iedzmcia 4 3 ¢ 0 0,00 0 0 0.00 0 0
10, Jednostki uczesinictw a o o] 0.00 o) 0 0,00 o] o
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.00 Q 0 0,00 0 0
12 Tyiuly uczestnichw a emtow ane przez
instytucje w spdnego inw estow ania 0 0 0,00 0 o 000 0 0
majace siedzibe za granicq
13. Wierz yteinosci 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
14 Weksle 0 1] 0.00 0 o} 0.00 0 0
15, Depozyty 381 381 0.5% 836 536 076 536 536
16, Waluty 0 o] ¢.00 0 0 0,00 1] 9]
17. Neruchomosei [} 0 0.00 o Q 0,00 0 0
18. Statki morskie o] ] 0.00 0 o 0.00 o] 0
19. hne 0 Q 0,00 0 4] 0.00 0 o
I warto$¢ instrumentéw pochodnych obejmuge
hiezrealzow ang sirate na transakcjach futures
v wysokosci 23 tys. zt, Kéra nie jest ujeta w
w artosci skiadnikow lokat prezentow anych w
bilansie
Wartos¢ instrurentow pochodnych w ediug
v yceny na dzieh bilansowy w tys. w 1
kow artale 2010 jest wielko$cia ujenma.
TABELEZUPELNIAJACE
kra) sedziby Martost wedtug MWartodt wadiug Proceniowy udzial
IAKCJE Rodza) ryniu Nazwa ryniu liczba bmitanta Leny nabycia w jwyceny na dzien by akdywach
ys bilansowy w tys  pgdlem
1 ASSECO POLAND lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 8 479 POLSKA 478 482 Q.74
2 BIOTON AKtywny rynek - Rynek ragulowany  WWGPW 485 011 POLSKA 103 112 017
3.8RE laktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1281 POLSKA 302 333 0,51
4 BZWBK [Akywny rynek - Rynek ragulowany  WGPW 3 050FPOLSKA 557 628 0.97
5 CERSANIT [Akywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 10 431 POLSKA 152 167 0.26)
6.CEZ lakywny rynek - Rynek regulowany WWGPW 2 806[CZECHY 381 381 0,59
7. CYFROWY POLSAT laktywny rynek - Rynak regulowany  WGPW 11 348 POLSKA 171 177 0.27
3. Gatin Holding 3. A lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 44 286 POLSKA 434 476 0,73
9 GTC lAkywny rynek - Rynak regulowany MWGPW 17 568 POLSKA 404 436 0,687
10. KGHM dywny rynek - Rynek regulawany MWGPW 19 215 POLSKA 1954 2062 3,18
11 LOTOS Kywny rynek - Rynek ragulowany  WGPW 8 540POLSKA 247 252 0.39
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1 kwartat 2009 roku

Martodé
rocentow wediu Procentow
dziat w Y ::::'?ccsn Myce ngy na Mdziat w !
Ktywach Mbyc": o Js dzlen Bktywach
gotem Lilansowyw pgotem
kys.
! 36,27 441 453 0.43
0,00 0 0 0.00
0.00 0 0 0.00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 o] 0.0
3,00 0 o] 0,00
58.63 301 054 99 548 §3.70
0.30 0 0 Q.00
0,00 0 o] 0.00
0,00 0 0 0.00
0.00 0 0 0,00
0,00 o] o] 0,00
0,00 9 o] 0.00
0.00 ¢l 0 0,00
0,76 113 113 0,11
0,00 [ o] 0.00
0,00 o 0 0.00
0.00 0 a 0,00
0.00 0 ¢ 0.00

FIZ-Q-E 31.10.07
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12 PBG A ywny rynek - Rynak ragulowany  WGPW 1 403 POLSKA 2592 302 0.47
13. PEKAQ A ywny rynek - Rynekregulowany  MGPW 12 748 POLSKA 2125 2116 326
14 PGESA lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 36 478 POLSKA 844 843 1,30
15 PGNIG lAKywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 126 575 POLSKA 456 463 o711
16. PKNORLEN lakywny rynek - Rynek regulowany  IWGPW 43 615POLSKA 1533 1682 2,61
17. PKO BP AKywny rynsk - Rynek ragulowany  WWGPW 55 693 POLSKA 2126 2225 3,43
18. POLIMEXMS |aktywny rynek - Rynak regulowany PWGPW 61 305 POLSKA 279 313 0,48
18 TPSA laktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 86 458 POLSKA 1382 1402 2,18
20 TVN Akywny rynek - Rynek regulowany PW 20 435 POLSKA 342 368 0.57
kea) sedzib Wartost wedlug Marlos wedtug Procentowy udziat
PRAWA POBORU Rodza) rynku Mazwa rynku Liczba arn|j1enla ¥ beny nabycia w wyceny na dzien w akywach
ys bilansowy w lys  pgdtem
1 ASSECO POLAND PP Nianotowane na rynku akywnym e dotyczy 9 832Polsa o 0 0.00
Kraj sedziby [Temun Mamunk
LISTY ZASTAWNE Rodza rynku Nazwa rynku Emitent Lmitonta wpu bprogentowania Rodza) listu
Kra) sedziby [Temin Warnunk MWartosd
R
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza yniw Nazwa ynku - Emitant pmilenta wyKUpU bprocentowania porminaina
1.0termlinle wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigine
d)Inne
2.0 terminie wykupu powyie) 1 roku:
a) Obligacje
-PS0412 lakywny rynek - rynek regulowany  PondSpot [Skarb Pahstwa Polska 20120425 U775 42 740 000,00
b) Bony skarbowe
c) Bony plenigine
d}inne
Emitent ra) Sadziby nsirument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynku Nazwa rynku pmitenta Liczba
wystawca) pazowy
wysawcy)
|. Wystandaryzowane Instrumenty pechodne: 75
1 FAZOM1C Aktywny rynek - ynek ragulowany  WGPW MWGPW Folsa ndeks WIG 20 75
Il. Mlewystandaryzowane instrumenty o
_ pochodne e b . _ . I - - -
. Wartc & Warlos wediug Wano#t wediug Procentowy udzial
Nazwa i rodzaj [Kraj sedziby [Temmn Fodzaj . K
WIERZY TELNOSCI bodmioly bodmiotu ymagainoe: bmadczenia bwiadczema wliczba  feny nabyciaw wyceny na dzien \w akywach
¥s ¥5 bilansowy w tys. pgdlem
o & wedlug MWanost wedlug Procentowy udzial
WEKSLE sawca ata plainodc  eny nabytia w Myceny na dzien w aklywach
¥ ilansowy w lys  pgotem
|
Kra) sedziby MWanunk Warla& wediug Maras wedlug :\':cﬂ:n!:f r:vaa:.:agh
DEPQZYTY Nazwa banku - hvaluta bproceniowania Eeny nabyeia w keny nabyeiaw [ T
dana| walucie VES X
Hane] walucie
|. W walutach panstw naletacych do OECD 391
1 LOKATA OVERNIGHT Pank BPH S A OLSKA PLN 30 381 000,00 391 381 000,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procantowy udznal
W akywach
pgdtem

bvarog MWaro& wedlug Wano& wedlug
odstawa emig! Liczba keny nabyciaw |jwyceny na dzien
aminalna
¥s bilansowy w lys
lwartost wedlug Mvano& wedlug Procentowy udzial
iczba keny nabycia w yceny na dzieri w akywach
¥S bilansmwy wtys [pgdtem
0 0 o] 0,00
o} 0 0 0,00
0 o] 0 0,00
0 0 0 0,00
Q Q 0 0,00
42 740 42178 42 996 66,23
42 740 42 178 42 996 6623
42 740 42 178 42 656 66.23
0 o] 0 0.00
i 0 0 0 0.00
B 0 ] 0 0 000
Wartose wadlug Martodt wedlug Procentowy udzial

ceny nabycia w
¥ S5

Wwyceny na dzian w akdywach
bilansowy w tys pgdlem

L. °

0 23 0.04
a -23 0,04
Q 0.00

rtost wedlug
ceny na dzien
iansowy w iys

Procentowy udziat
W aklywach
pgotem

g1

0,59

381

0,58

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. W walutach panstw nienaletacych do OECD 0

3 0 G.00

NIERUCHOMOSCI :;:Jddamado ata nabycia UBT:;;:FQ' kraj potozenia  |adres bowierzchmia  [Obcigzenia

TABELHODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI L aczna Marost wediug pvartodt wedlug Proceniowy udziat

Rodza) keny nabycia w jwyceny ne dzien v akdywach
LOKAT 1czba ys bilansowy wlys pgdlem

1. Papigry warto$clows gwarantowane
przez Skarb Pafstwa oviigac)a 42 740,00 42178 42 $96 66,23

2. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

3. Paplery warto$clowe gwarantowane
przez jednostkl samorzadu hie dotyczy
terytorlalnego

4, Paplery warto$ciowe gwarantowang
przez parstwa naletace do OECD{z hie dotyczy
wylaczenlem Rzeczypospolite] Polskis)}

5. Papiery wartofclowe gwarantowane
przez mlgdzynarcdowse instytucje
finansowe, ktérych czionklem jest e dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajm nie)
jedno z pahstw naletacych do OECD

hie dotyczy

[ bartost wediug MWarlost wedlug Procentowy udzial
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [T ermin wylkupu varuni wartos Liczba Eeny nabycia w pyGeny na dzief i aktywach
PIENIEZNEGO y

bproceniowania pominalna ¥s bilansowy wtys hgotem

1. e delyczy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [ManoX wedlug oo ooy udziat w

Wwyceny na dzied

MOWA W ART. 98 USTAWY bitansowy w tys bKywach ogolem

1 nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE 0D |yartos wedlug
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA [wceny na dzien [ 1oorio r Si2a!
W ART. 107 USTAWY priansowy w tys yecheamem

1 nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE hrtoge wodiua Martos wed
. aro i wedlu jarto s wadiu
E?L?SS:ME'JKETS?RYCH Nazwa emiienta };::Ijl::gzmy Rodza) rynku MNazwa rynku Liczba cye;ny nabycia vgv :I\,";ig;yajtth
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

1. nie dolyczy

009 rok

ILLANS h kwarat 2010 |4 kwartal 2009 N kwarat 2009
fola ok roku

I Aktywa 64 920 70 333 70333 106 246
1124, 1705 1705 1000

1 $rodk pieniging i ich ekwiwalenty

Komisja Nadzoru Finansowego
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0.00

0,00

LluZebnaﬂ:l

¥S.

rocentowy udzial

akywach
golem

Waro& wedlug
Eeny nabycia w ceny na dzien w akdywach

—

no4 wediug Procenlowy udzial

lansowy w tys. pgolem

FIZ-Q-E 31.10.07
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2 Naleznoci 5145 1348 1343 5131
3 Transakcie przy zobewiazaniu 8¢ drugig) srony do odiupu 0 0 4] 0
4 SWadmk lokal notowane na aldywnym rynku, w tym 58 226 66 142 66 743 100 001
-dluzne paplery wanosciows 42 99§ 41233 41233 98 548
5, Skadnik lokal menctowane na aktywnym rynku, wtym 381 536 536 113
-diuzne papiery wanosiowe 0 0 0 ]
& Nieruchomosci 0 ] Q 0
7. Fozostate akdywa a4 o] ¢ 0
Il.Zobowlazania 187 194 184 263
. Aktywa netto (1-11) 64733 70139 70 139 105 983
IV, Kapltat funduszu 38 204 44 623 44 623 86 D63
1 Kapilat wptacony 349 986 349 986 345 986 349 986
2 Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 311 782 -305 363 -305 363 -263 923
V.Dochody ratrzymane 25 064 19 479 19 480 74 454
1. Zakumulowana, nierpzdyspenowane przychody 2 lakat netto 18 104 18 086 16 086 17 876
2 Zakumulowany, nisrozdyspenowany zrealizowany Zysk (slrala) ze
zbycia lokat € 960 1384 1394 3578
VI.:::;::I;(s padek) wartoscl lokat w odniesleniv do ceny 1 485 6038 6038 1 534
VIl. Kapltat funduszu | zakumulowany wynik z operacjl
(VALY 64 733 70139 70129 105 983
| iczba zare|esrowanych cenyfikatéw inweslycynych 561 426 617 993 617 993 1008133
Wartodt alywow netto na certyhkal inwedycyjny 115.30 113,49 113,50 105,13
Przewidywana liczba cefyhikalow inwedyCynych 529 931
Rozwodniona warlod aklywdw natlo na ceryfikat inwestyCyny 115,30

Liczba certyfikatow inwestycyinych w pedziale na sene cenyhiatdw:

Certyfikaty serii A - 561 426 sat

fvarto&t altywow netic na poszczegdine sene cerlyfikaldw inwestycyjnych

Certyfikaty serii A - 115,30 PEN

a 1 kwartaly Ea 1 kwartaty
Rr\(.‘"UNEK\\'Y:\'[KI"ZOPER:\('.” bd 20100101 RO10 roku pd 2009-01-01  R00% oW
Ho 2090-03-31 pd 20100101 po 2009-03-31  pd 20090101
Ho 201003-31 Ho 2008-03-31
I. Przychody z lokat 525 525 1513 1513
1. Dywidendy 1 inng udzialy w zyskach Q o] 0 0
2. Przychody odsetkows 525 525 1513 1513
a)Odsethh od depozytdw | rachunkdw bankowych 17 17 15 15
b)Odsetk od papierdw wanoiciowych 508 508 1497 1487
3. Przychody zwiazane z posadaniem nienchomoici o] o 4] a
4. Dodatre saldo rdznic kursowych 0 ] 0 0
5. Pozodale 0 0 o] 0
1. Koszty funduszu 507 507 749 749
1. Wynagrodzenie dia lowarzyswa 470 470 709 709
2. WWynagrodzema dla pedmiotéw prowadzacych dystrybuc)g 0 0 8] 0
3. Oplaty dla depozytanu=a 18 18 2 2
4 'C?J?‘O:l?;;mazane z prowadzeniem rejestru akdywdw 12 2 13 13
5.Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 3] ] 0
6. Ustugi w zakrese rachunkowosc! 0 0 0 8]
7 Uslugl w zakres e zarzadzana akywam lunduszu a 0 o] 0
B Usug prawne 0 0 5 5
9. Udugi wydawnicze, w lym pohigrahiczne ] o o] [
10 Koty odselkowe 0 0 0 0
11 Koty zwiazans z posadaniem nieruchomosc Q 0 o] o}
12, Ujemne saldo vzmic kursawych 0 Q o 0
13 Pozodate 8 8 20 20
. Kos zty pokrywane przez towarzystwo \] o Q ¢
IV, Kos zty funduszu netto (11-111) 507 507 749 748
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 18 18 764 764
VI. Zrealizowany | niezreallzowany zysk (strata) 995 995 1 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zrealizowany 2ysk {@rata} ze zbycia lokat, w tym 5 566 5 566 -56 -56
-Z lytuu rézmic kursowych 0 0 0 3
2 \Wzrost (spadek) mezrealizowanego zysku (draly) Z wyceny
Iokat, w tym -4 571 -4 571 57 57
-z tylutu réznic kursowych 3 0 0 o]
VII. Wynik z operacjl 1013 1013 764 764
Wynik z operac|i na przypadajacy na cemyflikat inwesycyny 1,80 1,80 0.76 0.76
Rozwodniony wyrik z operac) prrypadajacy na certyfikal
rwe Sycyiny 1,80 4.80 078 0,76
a1 kwartaty pa 1 kwaraty
FESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 20100101 PC10 roku pd 2008-01-01  R00Y roku
Ho 2010-03-31  pd 20100101 o 2009-12-31  pd 2009-01-01
Ko 2010-03-31 do 2009-03-31
|.Zmlana wartos ci aktywow netto 5 407 -5 407 £3 750 -27 906
1 Wartodé adywdw neillo na koniec poprzedniego okresu
srawozdawczego 70138 70139 133 889 133 889
2 Wynik z operac|i za ckres sprawozdawczy (razem), w tym 1013 1013 6 380 764
a)przychody z lokal netto 18 18 974 784
b)zrealizowany zysk (drata} ze zbycia lokal 5 566 5 566 2241 -56
ciwzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (draly) 2 wyceny |okat 4 51 -4 571 7627 57
3. Zmiana w akywach nelle 2 tytutu wyniku z operacjl 1013 1013 6 360 764
4. Dysirybucja dochedow (przychoddw) fundusy (razem) ] 9] 0 s]
a)z przychodéw z Iokat netto ¢ ] a 0
b)ze zrealizowanego zysku 26 zbyc1a lokat o 0 0 o]
¢}z przychodow ze zbycia lokat o o] 0 0
5. Zmiany wiapilale w oles e sprawozdawczym (razem), w tym £ 420 6420 70110 -28 670
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 9
wydanych ceryfikatdw inwadycy nych) 0 0 0
bzmiana kapilalu wyptaconege (zmmiejzenie kapitalu z tytulu
wykupionych certyfikaldw inwastycyjnych) 6420 §420 70110 28670
6. Laczna zmiana akywdw nello w okesie sprawozdawczym -5 407 -5 407 63 750 -27 906
7 Warto¥ akywow nella na koniec oresy sprawozdawczego 64 733 64 7323 70 13% 105 883
8 Scadnia wartodt adywow nello w okresse prawozdawcIym 65 600 65 600 88 953 114170
il Zmiana liczby certyflkatéw Inwes tycyjnych 56 567 56 567 £64 838 -274 698
1. Zmiana liczby cenyhikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -56 567 -56 587 664 838 -274 698
ajliczba wydanych cenyfi kaldw inwadycyjnych 0 0 o} V]
bjliczba wykupionych cartyfialow imwegycyjnych 56 567 56 567 664 838 274 898
c)saldo zmian -56 867 -56 567 664 838 -274 698
2. Liczba ceryfikatdw nwaslycyjnych naradajace od poczatku
dziatainodoi funduszu, w tym 561426 561426 617 993 1008 133
a)hczoa wydanych cerylikatow inwedycyjnych 3495 861 3 499 861 3 499 681 3 459 861
b}liczba wykupionych cenyfikatdw inwestycyjnych 2938 435 2938 435 2 681 868 2491728
c)saldo zmian 561 426 561426 617 993 1008133
3. Przewidywana liczba cenyfikaldw inwestycyjnych 529 931 529 921 561 426 807 769
Il Zm lana wartosci aktyw 0w natto na certyflkat inwestycyjny 1,80 1,80 9,13 076
1 warlodt akywdw nelle na ceryfixat inwedycyny na koniec
poprzedniego oK@ sy sprawozdawczege 113.50 113.50 104,37 104,37
7 wano& aywow netto na certyfikal inwedycy|ny na koniec biezacego
ke Sprawazdawczego 115,30 115.30 113,50 105.13
3 procentowa Zmiana wanoi aklywow nello na ceryfikat inwedyCy)ny w
okese sprawozdawczym 1.59 1,59 874 073
1 mimmalna wartodt akywow nello na ceryfikat inwesdycyjny w olese
sprawnzdawczym 112.48 112,48 104,81 104,81
-data wyceny 2010-02-26 P010-02-26 [008-01-30 P00901-20
& ryfixat a
5 maksymalna wartos akywéw nallo na ceryfia Inwesycy|ny w okagse 115,30 115,30 113 50 10513
sprawozdawczym
-data wyceny P010-03-31 P010-03-31 ©2009-12.31 [200g-03-31
6 warto®t akywdw netio na cenylikal inweslycyny wediug ostatme)
wyceny w akiesia Srawozd awczym 115,30 115,30 113,49 10513
-dala wyceny PO10-03-31 P010-03-01 P009-12-31 P009-03-31
7 Rozwodniona warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny 115.30 11530 113,50 105,13
. Procentowy udzial kosztéw funduszu w érednie] wartesci
aktywow netto, w tym: 0.77 077 284 0.6%
1 procenlowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,72 072 267 0,62
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podrmicldw prowadzacych
dystrybuc)e 0,00 0,00 000 0.00
3. proceniowy udziat optat gia depozylanusa 0.03 0.03 Q.03 0,00
4 :)mcaniowy udzial opial zwgzanych z prowadzeniem rejesiru akywow 0.02 002 0.06 2.0
unduszu
5. procentowy udzial oplat za ugtug! w zakese rachunkowodci 0.00 0,00 0,00 0.00
6 procanio dzat optat za udu zakege zarzgdzania adywami
O P e . i 0.00 0.00 0.60 0,00
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RACHUNERPRZEPLYWOWIENIEZNYCH

bd 2010-01-01
He 201003-01

ba 1 kwaraly
2010 roku

pd 20100107
Ko 201003-31

bd 2009-01-01
Ko 2009-03-31

za 1 kwaraly
009 roku

bd 2009-01-01
Ho 2009-03-31

konlec okresu sprawozdawczego (E+-0)

A.Przeplywy srodkéw pleniginych 2 dzlatalnc$cl operacyjne) 5839 5839 28 448 28 448
i Wilywy 157 074 157 074 74 562 74 562
1. Z tylulu poaadanych lokat Q0 ] Q Q
2.2 tylulu zbycia sdadnikdw iokal 1657 057 157 067 74 544 74 544
a) Akcje | prawa z nimi zwiazane 40 557 40 557 2 2
b)Qbligacie 18 264 18 264 24139 29139
cjPrawa pochodna 2253 2 253 313 313
d) Depozyly 25 984 95 984 45 091 45 091
3 Pozodale 17 17 17 17
a}w tym odseti od lokat | mchunibw bankowych 17 17 17 17
Il Vwydatk 151 235 151 235 46 114 46 114
1. Z Iytulu posiadanych lokal Q 0 3] o]
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw fokat 150678 150678 45 241 45241
ajAkcie | prawa 2 MM Zwazane 30708 30708 442 442
n)Obligacje 22852 22 853 o] 0
¢} Prawa pochodne 1287 1287 468 468
¢) Dapozyty 95 829 95 829 44 331 44 331
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzemia dla tewarzystwa 486 486 785 785
4. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych

dystrybucje © 0 e 0
5 2 tytutu oplat dla depozytanu=za 8 a 2 2
6. Z tytutu optat zmazanych z prowadzeniem rejesiru aktywow funduszu 46 46 81 51
7. Z tylulu oplal za zezwoleria oraz oplal rejestracy)nych o] o o <
8 Z tytulu udug w zaean rachunkows sc o] 3] 0 0
9 Z tytutu usug w Zaese zarzadzania akdywam) funduszu ] 0 o] o]
10. Z tytulu uslug prawnych Q 0 4 1
11. Z tytulu pogadama nieruchomodci o] 0 0 o]
12 Pozodale 17 17 34 34

B.Przeptywy $rodkéw pienletnych z dzialainoscl finansowe) £ 420 £ 420 28670 28870
1. Wplywy 0 0 a n]
1. Z tylulu wydania certyfikalow inwastycyinych o] 8] 0 0
2 2 tytuty zaciagnigtych ledytow 0 ] 0 0
3. Z tytutu zaciggniglych pozyczek 0 0 o] o]
4. Z iylulu splaly udzielonych pozyczek o o] 0 0
5. Odsetk 1] 0 0 o
6 Pozogtate 0 a 0 0
11 Vwydatid 6420 G420 28670 28670
1 Z tylulu wykupienia cenylikatow iInwastycy|nych 6420 8 420 28 670 28 670
2. Z tyluty sptat zaciggrugtych kedytow u] 0 o] o]
3. Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek a o] 0 0
4. Z tytulu wyem towanych obligac) 8 o] 0 0
5 Z tytulu wyplaty przychodow o] ] 0 o]
6. Z tytutu udzielonych pozyczek v} Q 0 o]
7. Odsati 0 0 0 0
8 Pozogale o] o] 0 0

C.SKkutkl zmian kursow wymlany $rodkéw pieniginych i 5 o o o

skwiwalentéw srodkow plenleinych

D. Zmiana stanu $rodkéw pienlgznych netto {A+-B) 581 581 222 222

E Srodki pleniazne | ekwiwalenty érodkéw plenletnych na

poczqt:k ok?esu sprawozdawizago i M 1708 1798 1223 1223

F. Srodkl pianigine | ekwiwalenty $rodkow pienigtnych na 1124 1124 1 000 1000

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUN KOWOSCI

Fhk Opis

15 nela 1 polityka raghunkowoic pdf
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

[ kwartat 2010
yoku

Z tytutu zbytych lokat

3252

Z tytulu ingtrumentéw pochodnych

Z tytulu wydanych cenyfikatéw inwestyCyjnych

2 tylulu dywmidendy

2 lytutu odsstek

Z lytutu posadanych miaruchomosci, w lym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozosgtate

NOTA-JZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

[ kwarla! 2010
Foku

2 tytulu nabytych akywow

Z tylulu ransakcji prZy zobowiazaniu sg funduszu do odkupu

2 lylutu instrumeniow pechodnych

Z tytutu wptat na cerylikaty inwedycyjne

Z tytubu wykupionych certyfikatdw inweslycyjnych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

@]~ b |w]|r] -

Z lytulu wyemilowanych obligacji

©

Z tytulu ktkoterminowych pozyczeki kedylow

10 Z lylulu dlugoleminowych pozyczek kedytow

11. Z tylutu gwaranc)i lub pereczen

olojc|lojejloc|lo|la oo O

12 2 tylutu rezerw

o
-

13 Pozostale zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

[Phik

Opis

FRIS_rapont_|_kwartal_2010_codatkowa nf

ronpPIisy

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig 1 Nazwi 5o [Stanowiso/Funke)a

Podpis

£010-05-05 ARTUR CZERWONSK) PREZES ZARZADU

E01005-05 kLEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA S
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5A

Nota objosniojqco 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zosod rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowone sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rochunkowosci {Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z poan, zm. {.Ustawa"} oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprowozdanie sporzqdzone jest w jezyku polskim i w welucie polskiej.

Informacje wykazywaone w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq W tysiqcoch ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywow netto na certyfikot inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowcne w dniu wyceny i no te] podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operaciji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finonsowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegolnych skladnikow oktywow | pasywow, przychodow | zwiqzonych 2 nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sqw systermie ksiggowym Orlando-Efos na kantach ksiegi gtowne)
oraz powigzanych 2 nimi ksiggoch pomocniczych wediug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktarego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie zaworcia
umowy. Skicdniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0 ktorym mowa w
Sigtucie (t). godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenio
zawarcio transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywéw Funduszu i ustoleniu jego zobowiqzon
Towarzystwo dapetnia wszelkich staraf, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaoganym czasie. TowOrzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawic Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zawaortych tronsakcjiz dmia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sq 0faz 20bowigzania Funduszu ustolone sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosct, Fundusz moze
stosowaé krajowe stendardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Korritet Stondardow
Rachunkowoéci, W przypadku  braku odpowiedniego stondardu  krojowego Fundusz mode stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasno przedstowiojqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, o 20bowigzonia Funduszu ustalo sig w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenio sprowozdania finansowego. wartosé aktywdw netto Funduszu jest rOwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzanio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inweslycyjng, o tokze w celu umodliwienia Towarzystwu w $posab
nolezyty wyceny aktywoOw netto oroz ustalenia wortosci oklywow netto na certyfikaty nwestycyjne. w tym w
szczegolnoscr biorqe pod uwoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacy niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow nelto 0ro2 ustalenia wortosci aktywdw netto no certyfikcty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizocyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Fundusau godziny 23.00 joko godziny, z ktére)
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wplynie na prowidtowe, 2gocne z Ustawq 0
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wortosci oktywow, wartosci oktywow nettc oraz
wartodct oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikotow
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepisomi wyZzej wymienionej Ustowy, ponadto nie wplynie na
wigéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéc dluznych popierdw  wartosciowych nienotowanych no  aktywnym rynku wyznocza sig W
skarygowanej cenie nabycia, 0520COWaNg] Przy ZOSOSOWONiU efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzoniu sie drugiej strany do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnic
zowarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycio, cszacowane] przy 2ostosowaniu efektywne]
stopy procentowe).

Zobowsgzonio z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zowarciao umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe)j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow t pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaoniu efektywne) stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyptoconego jest daien przekozonia érodkow 2 tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierow Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyplaconego,
zwigqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rochunkowych stonow sradkdw pieni¢znych odbywa si¢ na podstawie oficjolnych
wyciqgow z rochunkéw benkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemoch bankowosci elektroniczre).

Koszty ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku koszldw tworzy sig
rezerwe no przewidywone wydatki. Platnodci 2 tytutu kosztow zmnigjsz0jq uprzednio utworzonq rezerwg.
Rezerwy wycenia sig w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowaney wortosci.

fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztow, zowierajgcego pozycje
kosztow W wysokosci  uzosadniones, ustolone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolonia wartosci oktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwo 20 zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnio  wyceny i rozliczare sq przez Fundusz do 15-g0 dnig nostepnego mesigca
kalendarrowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujqce koszty i wydatkl zwiqzane £ dzigtalnoscig Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem: oplaty | prowizje moklerskie; prowizje i optoty
bonkowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow | poZyczek zaciggnietych przez Fundusz: podatki | optaty
wynikajqce z przepisow prowa: prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozhczenmowych; koszty
Sponsara Emisji; koszty KDPW i GPW koszty zwigzone z dziatalnosciq Rody inwestoréw; koszty likwidocji
Funduszu. Koszty 2wiqzone 2 dziotainoscig Funduszu nie wymienione powyzei pokrywane sq przez
Towarzysiwo.

Nalezng dywidende z okcji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$ naleznej dywidency, wyplocanej w walucie innej niz zioty polsk,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia donej waluty przez NBP.

Podotek od nateznej dywidendy spotki wchodzqee) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowony jest Jjako koszt.

Aktuolizacja rynkow gtownych  jest przeprowadzona pierwszego dnia  miesigec kolendarzowego ?
uwzglednicriern wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, no ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami oktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zqgodnie z obowiqzujgcymi przepiscmi prawa.



Olo instrumentdw nabytych w trokcie donego miesiqca procedura wyznaczanig rynku i kursu pierwszy raz
jest reahzowana no dziert rejestragji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nostepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, no ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

ol dlo krgjowych instrumentow udzigtowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny ustalony jest no
podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sq brone pod uwoge przy ustelaniu indeksu WIG,

bi dia pozostatych krgjowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sig spesrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w warszawie oraz inne rynki
oktywne dlo danego papieru, w oparciv o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dio krajowych instrumentéw dhuznych wybbr rynku gitdéwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kozdym z tych rynkow, na
ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BGl, o w
przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Foir Value (BFV);

di dio zagronicznych instrumentow udzictowych wyboru rynku gtoéwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
oktywnych, na ktorych jest notowany dony nstrument w oparciu © dane 2 serwisu Bloomberg:

el dlo zogranicznych instrumentéw dluznych rynek gtowny ustala sig sposréd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w opoiciu 0 dane z serwisu Bioomberg: w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na kiérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byl notowany przyngjmnie) przez jeden dzien no jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizocji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2z miesiqco poprzedzajqeego date uruchomienio procedury
aktualizocji rynkéw wyceny dia poszczegolnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury oktualizocji rynkow gtownych
nie byt notowany na Zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow grownych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwoge
brony jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizac)i rynkow giownych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokorczenia
danego miesiqco kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciv o pkt. 13 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji bodanio rynkow gownych no poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje toki 50m wolumen obrotéw dlo danego papieru wartoéciowego, 20 podstowe
przyjmowony jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylen:a na kursach skiodnikdw ‘okat posiadanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nostgpujgeo wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacj oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla ake)i.

Jezel roznice zowierajq sie w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowoadzano ¢mian stosowanych zosod rochunkowosc Funduszu,

Sprawozdonie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprowozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zatqeznikiemn nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

20sad rochunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zaworte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcoch Zotych, z wyjqtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartodci w zookrggleniu do jednoscl.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2010 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane Kkorekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw

wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takic zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawicszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawicszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig¢ transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5} Opis nicpewnosci, co do mozliwosci Kkontynuowania dzialalno$ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:
Na przyszte wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W pierwszym kwartale roku w dalszym ciggu obserwowali§my dobra koniunktur¢ na
$wiatowych gietdach, a za tym na parkiecie warszawskim. Objawy ozywienia gospodarczego
w Stanach zjednoczonych i Europie Zachodniej byly na tyle niejednoznaczne, ze inwestorzy
oczekuja ze banki centralne najwigkszych gospodarek $wiata utrzymaja wykorzystanie
narzedzi majacych na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing).

Z drugiej jednak strony zaobserwowa¢ mozna poczatek zacie$niania polityki monetarnej w
rozwijajacych si¢ gospodarkach azjatyckich, w ktérych oznaki ozywienia gospodarczego byty
najwyrazniejsze. Gdyby podobne dziatania zostaly podjete przez banki centralne w Europie 1
Stanach Zjednoczonych, koniec naptywu taniego picnigdza na $wiatowe rynki moglby
spowodowacé wzrost awersji do ryzyka i spadki na $wiatowych gieldach.

Kolejnych ryzykiem jest wysoki poziom zadluzenia krajéw 1 trudnosci  z  jego
sfinansowaniem, co bylo najwyrazniej widoczne w przypadku Grecji. Pojawienie sig
probleméw w krajach o podobnej sytuacji fiskalnej mogloby wplywac na dalsze ostabianie si¢
euro i wicksze spadki na rynkach aktywow ryzykownych takich jak akcje.

Koniunktura na rynku polskich obligacji, a szczegolnie tych, o krotszych terminach
zapadalnosci, bedzie w najwigkszym stopniu zdeterminowana przez $ciezke zmian stop
procentowych przez Radg Polityki Pienieznej. Niska presja inflacyjna powinna ograniczy¢ lub
nawet wykluczy¢ podwyzKi stop procentowych w biezacym roku, dlatego tez ceny obligacji o
najkrotszych terminach zapadaino$ei powinny utrzymywa¢ sie na stabilnych poziomach.
Notowania obligacji o dluzszych terminach zapadalnosci bgda w duzej mierze
zdeterminowane przez nastroje na globalnych rynkach finansowych i kierunek zmian wartosci
zlotego na rynku walutowym.





