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OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione p’é’rroczn_e.s.pr.awozdaniejednostkowe cheimuje:

s Wprowadzenie do po%recznego sprawozdania jednostkowego,
e Zestawienie Lokat wed%ug stanizna dzien 30 czerwea 2017 roku o wartodc 200.770 tys. #t
e Bilans sporzqdzony na dzren 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 208.327 tys. 24,

s Rachunek wyriiku: 7. operaql ‘za-okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazuiqgcy dodatni
wynik z operucgl W wysokosu 2.579 tys. 7,

e Zestawienie zrmcm w uktywcch netto,
e Noty objasmojqce

. Informcc;edodotko&vq.

Warszawa, 29 sierprﬁd 2017

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

arcin Bedntarek
Wiceprezes Zgrzgdu

Katarzyna Zdunczyk
Gltéwna Ksiegowa Funduszy

iceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Za rzgdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Funduszu j Subfunduszu
BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papierdw Druznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084.

Subfundusz powstat z przeksztotcenio funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierdw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartodciowych i Gietd numer
DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku, PBK ATUT 2 ~ Fundusz Inwestycyjny Otwarty Bezpiecznych
Papierdw Diuznych zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod
numerem RFi 67,

Przejecie zarzgdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spétka Akcyina
zostato dokonane na podstawie umoéw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA 1B TFI SAA. oraz decyzji Komisji Papierdow Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujqce] rowniez zgode na zmiane nazwy Subfunduszu na CA B Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipca 2003 roku.

Od dniag 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztafcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, 8PH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowiqgzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztalceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcii,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzqeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcii Europy Wschodzacei),
BPH Subfundusz Zrdwnowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligadji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnodcl i Surowcdw,
BPH Subfundusz Akcji Globainy,
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BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 futego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenida inwestycyjne

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wynéku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
rvzyka ograniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) wartosci aktywdw netto
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, 1j. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszy,
w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu.

Subfundusz moze inwestowad w akcje lub obligacje zamienne na akgje tylko i wvtgeznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych, Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

Subfundusz moze dokonywcé lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

W zakresie inwestycji Subfundusza w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacie, kontrakty zamiany stopy procentowe; (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta Stofecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze potroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieri sporzgdzenia péirocznego sprawozdania
jednostkowego nie Ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dzictania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqgd pdfrocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznic 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozda# finansowych i przeglqd srédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepuigce typy jednosiek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdinosc
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru; jednostki uczestnictwa typu
A, typu Bitypu P.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacying w
maksymalne] wysokosci 1% (jednego procenta) kwoty wp%ucer‘ze; Towarzystwo nie pobiera optat zo
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasaddch i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150, istu pieddziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest wyzsza,
Towarzysiwo za.odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach i w wysoko$ci okresione] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednodciowego, jednakze
nieprzekraczajgcej 10% (dzuesug{:lu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa  Subfunduszu:iprzezwartesé  aktywow netto  Subfunduszu  przypadajgeych na jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo za- Gdkupywame Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalne] wysckosci sstanowigee] 1% (eden procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych: Jednostek - Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢  cktywdw netto  Subfunduszu
przypadajgeych najednostke uczestnictwa.

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng.w-maksymalnej wysokosci 4% {cztery procent) kwoty wynikajqeej z pomnozenia liczby
odkupywanych- - Jednostek ‘Uczestnictwa Subfunduszu  przez wartod¢  aktywdw netto  Subfunduszu
przypadajgcych nerjednostke uczestnictwa. :

Jednostki nie roznig sie wysekosciq pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
{Dane w tysigcach zlotych)

na dzien 30.06.2017 na dzieh 31,12,2016
Procentowy Procentowy
Wartosé wediug udzictw Wartosé wedtug udziat w
Wartosé wedlug | wyceny nu dzieft | oktywach | Wartosé wedtug | wyceny nadzien | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdlem ceny nabycia bilansowy ogblem
Akcie 0 0 . 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 Y 0.00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru Y 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe » 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zastawne : 19 750 19787 9,07 23294 23365 8,40
CrnAT8'154 181102 8306 249790 52001 90,64
Dhuzne papiery wartoscwwe P -
Instrumenty pochodne ) a0 -119 .06 ¢ 17 001
Udziaty w spétkach:z -
ograniczong 0 0 0,00 G 0 0,00
odpow;edzreiﬂosmq ‘ ‘
Jednostki uczestmctwq 0 0 0,00 O 0 0.00
Certyfikaty inwestyeyfne =+ ‘ 0 0 0.00 0 0 000
Tytuty uczestnictwa, ' o
emitowane przez: mstytuqe
wspolnego inwestowania - 0 0 0,00 0 0 0,00
majgee stedzibe za granicg
Wierzytelnosci - 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle b 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty
waluty 0 G 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci -0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 000 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
inne
197 904 200770 92,06 273084 275383 99,05
Razem

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sg zardwno instrumenty o wycenie dodatnigj i ujermnel, W
bilansie dodatnia wartosé instrumentdw pochodnych wykazana jest joko skiadnik lokat, notomiast wartosé ujemna
prezentowanda jest w zechowigzaniach,
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TABELE UZUPEENIAJACE

017:voku.

Wartosé
wadlug
Wartast e M
LISTY " Warunki 4 wedfugoceny "u;y ;gl;}r’ﬁ ;Zii?;m
1 Krej sledai I it Podst; Wartesd hyci bif ]
ZASTAWNE Rodza] nyoku r;r?hwuc Ermitent icanta Termin wykupu e(fwnacrﬁ: Rodza] fisty ocnswizj‘;m non:inglna Liczba " t;csl.cw \:'nii'sw am‘:ﬁ
16 606 1975G 19787 9,07
MBANK Nignatowane | e :gg?'gczmv RZECZROSPOLITA mnienne | Hipotecany Frogrcm
HIPOTECZNY SA. | narynku dotyczy | ¢, POLSKA 2019-06-21 | 281 list zostawny | Listow 100000 | 5500 55001 5504 252
[PLRHNHPGO326) | aktywnym ’ Zastawnye
In,
MBANK Nienotowane | nje M?’ANK RZECZPOSPOLITA zmienne | Hipoteczny P-rogram
HIPOTECZNYSA 1 namymis  dotycgy | B0 ' 1§ POLSKA 20200910 | 283 | tstzostawny | Listow 100000] 1900 1900| 1903| 087
{PLRHNHPOO48Z) | diktywnym " Zastawny< . :
I
FEKAG BANK Nignotowane § pie g?KA? BA{::? RZECZPOSPOLITA . anienne | Hipoteczny P_rogmm
HIPOTECZNY SA. | narynku dotyezy | ro e | parska 2020-10-28 | 281 | Bstzmstawny | Ustow 1eo000 | 4000 4069 4056, 185
{PLBPHHPOODSE) | oktywnym " Zastawhyc
.,
PEKAD BANK Nienotowane | e ) :fPKg& ?zﬁgf REZECZPOSFOLTA . zmignne § Hipoteczny P.fogmm
HIPOTECZNY SA. g rarynkit | gotyezy | 0 POLSKA 4 r2021-03-14 | 299 fist zostawny | Listow 100000 | 3700 37811 3791 174
(RLAPHHPCOUSY! | aldywnym ’ . R Zastawnyc
. IS b
PKO BANK Nienotowane | e - EFOZANK'--' RIECRPOSFOLIA |- - zmienne | Hipoteczny | Pregrom
Hpoteczny SA.  dnanmkt L dotyezy o PP | aousia r2021-06-28 | 2,38 list zostawny | Listow 500 600,60 4 20001 2013 0,92
[PLPKOHPGO025) | akbywnym ’ ) ' Zastownyc
. L.
P?_(O BANK Nignotowane ' Nie . ‘:l_@ BANK . zvienne | Hipoteczny Program
Hipoteczny SA. ¢ namynia - | dotyeay. :Sf“’-‘*my | 2022-05-18 | 242 list zustawny | LSWOW 500 (0000 2 1000 1003 0,46
{PLPKOHPO004Y) | akgywnym: . - 7 ) g o Zostawnye
N o o WL . i,
MBANK Néenotgwone? Nie ﬁiﬁ:ia&v 7RZ€'C2POSF0LITA_‘ .o Zmienne | Hipoteczny P_rogrcm
HIPOTECZNY S.A. | narynky - ‘dotyczy-" qu 4], POLSKA . T 2022-07-28 | 274 fist zostawny | istow 100000 | 1500 15001 1517 0,70
{PLRHNHPOOIOD) | aktywnyr A . Zastownye
i in
ox Wartosé
wartosc
. ) s wetlug Procertowy
DEUZNE PAPIERY | - Rodzaj | “sNozw- Keojsigdaiby | Termin ;”‘:;‘c‘zg't WortoSe | Lesba | o8| wycenyna | udziatw
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu fwan.m . o ci’(’x w dzied aktywach
' Y bitonsowy cgbiem
tys.
; . w tys,
. 3 v 158 980 178 154 181 102 83,06
O terminie wykupt do' roku: i 8 355 8335 8389 3,85
A Treasury | SKRARB
WZ0118 {wfé‘:ﬁ"r‘yﬁek Bf:g‘;g’m oafiTaa | REECZPOSPOLITA anienne
{PLOOO010ATLT) regulowany | Foland soLSK - POLSKA 2018-01-25 | 181 100000 | 195500 1935 1974 G50
Raiffeisen Bank Nienotcwone‘ . Raiffeisen )
Polska S.A o fynku Nie . Bank RZECZPOSPOLITA mienng 3800 2810 129
EAS aktywym dotyezy | Polcka 5| POLSKA 2017-31-18 | 3,11 100000 | 2 80000 \
{PLRFSBPOCOLY} S o
Bonk Milennium ::;:;‘:me Nie , ‘\ﬁ?ﬁ;kmiw"' REECZPOSPOLATA zmienne
S.A. (PLBIGO000420) aktywnyrn dotyczy S POLSKA 2018-06-22 | 301 100000 | 250000 2 500 2502 1,15
Bank Zachodni WBK f::;‘;tﬁ:me Nie ' g:z:od i | RZECZPOSFOLTA amienne
S5.A.PLBZO0000176) | ywinymm dotycay WoKks A ' POLSKA 2018-06-25 | 286 100006 | 110000 13100 1103 051
Bony pienigéne | niedotycay
Bony skarbowe | nie dotyczy
inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 150 625 159 819 172 713 79,21
Obligacie ‘ 150 596 166 919 1697395 77,87
i Akbywmny Frankiurt PKG
PKO Finonce AB rynek - rynek | Stock Finanee | KROLESTWO
{X50783934085) reguiowany | Exchange | AB STWECH 2022-09-26 | state 4,63 370620 | 800,00 3112 3212 147
IPFINVESTMENTS | Akbywny Gieida i 2poss )
POLSKA SR ZO.0. rynek~ rynek | Papierdw | lnvestmen | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLIPFIPCGO33) regulowany [ Wortodcio | tsPolska | POLSKA 2020-06-03 | 6,06 100000 101100 1011 878 0,40
wiych w Sp. 2 0.0
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Aktywny Stutigan M
14 FINANCE FRANCE | 1ynon . rynek | Stock FINANCE | REPUBLIKA
SA X51143974159) | ragulowany | Exchange | FRANCE | FRANCUSKA 2021-11-26 | state 2,00 4228550 | 30000 1175 1352 062
SA,
Albwny Stuttgart GRLEN
ORLEN CAPITALAB | pele - rynek | Stock CAPITAL | KROLESTWO
[X51429673327} requlowany | Exchange | AB STWECK 2023-06-07 | stae 250 422850 | 30000 1301 1360 062
OK1618 Artywiny Tregsury | SKARB RZECZPOSPOLITA rerokupen
(PLOOB0109062) fynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | poiska 2018-10-25 | owe 000 100000 | 610000 5854 5969 274
regulowany Poland POLSKI
WZ0115 Aktywny Treasury | SKARD RZECZPOSPOLITA zimiehne 19
{PLODOOLO7603) rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | polska 2019-01-25 | 1.81 166000 | 020,00 8882 19218 881
requiowany | Poland POLSKI .
PSO718 Akkywriy Treasury | SKARE RZECZPOSPOLITA 1
(PLODOO1OB 148} rynek - rynek | Bond Spot § PANSTWA | poiska 2019-07-25 | stee 3,25 100000 | 50000 10958 11212 5,14
reguowany | Poland POLSKI
WZ0120 Aty Tresury | SHARS RZECZPOSPOLITA mienng 24
{PLGOOOLCBE01) rynek - rynek | BondSpot | PARSTWA | poyisia 2020-01-25 | 181 1000001 60000 24 376 24767 1138
regulowany Pedond POLSKI
Wwz0121 Altywny Treasury | SKARB RZECZPOSPOLITA zmienne i2
{PLOCO0I060ES) fynek -fynek | BondSpol | PARSTWA | oot sia 2021-01-25 | 181 1000001 55000 12 242 12 564 576
regulowany | Poland POLSKI
PS04a2), Altywny Treqsury | SKARS RZECZPOSPOLITA
{PLOOD0105916) fynek - iynek | Bond Spot | PARSTWA | poyl s 2021-04-35 | state 200 100080 | 181000 1743 1787 082
regulowany | Polond POLSKI
wz1122 Altywny Treostry | SKARB REECZPOSPOLITA zmienne 16
{PLCO00108377) rynek -rynak | Bond Spot | PANSTWA | poiska 2022-11-25 | 181 100000 | 90000 16428 16570 7,60
regulowany Poland FOLSK
120823 Aktywry Treasury | SKARB REZECZPOSPOLITA
{PLOCOO 105359} rynek - ryneie | Bond Spot | PANSTWA 1 poisia 2023-08-25 | stale 275 116376 | 230000 2988 2998 1,37
' reguiowany | Poland POLSKI
WZ0124 Aktywriy Treasury | SKARB RZECZPOSPOLITA amienne 24
(PLOCOO107454) rynek - rynek | Bond Spat | PANSTWA | piga 2024-01-2% | 1.81 100000 70000 23607 24184 11,08
regulowany | Polond POLSKI
WZz0126 Aktywny Treosury | SKARD RZECZPOSPOLITA zmienne 16
[PLOB00108B17) rynek -rynek | Bond Spot | PANSTWA | poisica 2026-01-25 | 181 100000 | 670,00 15647 15 983 7.33
regulowany | Pelond POLSKI
Bank Gospodarstwa | Nenotowane | yie Bank REZECZPOSPOLITA zmienne
Krajowege 00 yhia dotyczy Guspodurs | pOLSKA 2018-02-19 | 241 100000 | 400000 4000 4030 185
(PLOODOSO0187) | Kywivm we
Bank Gespodarstwa | Nenotowane | s Bonk RZECZPOSPOLITA 2mienne
Krajowego na rynki dotycay Gospodors | poLSKA 2019-30-05 | 2.20 100000 § 300000 3000 3016 138
{PLODCOSOD1GS) | SKywnym twe
Europejsii Fundusz | Nienotowane | nig Europalsk | RZECZPOSPOLITA zmienne
Leasingowy S.A. na fynku dotyczy Fundusz | poygra 2019-10-18 | 291 1000000 F 31600 3160 3163 1,45
{serfa EFLSABLY) | Sy Leasingow
TAURON Polska Nienatowane | e Tauren RZECZPOSPOLITA zmienne
Energia S.A. naryrku dotyezy Polsko POLSHA 2019-11-04 | 271 100 060600 1400 1388 1398 064
{PLTAURNGDO37) | Siwrym Energio
[, Y
Kredyt inkaso S.A. Nighotowane | e Kredyt RZECZPOSPOLITA z2mienne
{PLKRINKOD204) na rynky dotycay Inkaso SA. | POLSKA 2020-03-29 | 5,51 100000 90000 900 913 042
aktywnym
MULTIMEDIA Nienctowane | Nie MULTIMED | rzgczpPosPOLTA zmienne
POLSKA S.A, na rynku dotycay IR POLSKA 1} potska 2020-05-10 | 506 75 800,00 20,00 1503 1519 070
PLMLMDPODOGY) | SKvwrym S
Niengtowane GLOBE
Globe Trade Centre | o rynku Nie TRADE - | RZECZPOSPOLITA
SA [PLGTCO00O243) | aktywnym | dolyczy | CENTRE  { POLSKA 2020-08-14 | stake 3,75 422650 1 40000 1681 1693 Q.78
5.4,
Nienctowane MLP
MLP Group S.A. na rynku Nie GROUP RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLMLPGRO0033) aktywhym dotycry SA, POLSKA 2022-08-11 | 3,101 422650 1 25400 1071 1078 0,49
Nienctowane
ALIOR Bank S.A. narynku Nie ALOR REZECZPOSPOLITA zmienne ;
{PLALIORO0C4) aktywnym dotyczy BANKSA. | POLSKA 2026-09-26 | 4,95 1000,00 | 2 800,00 2800 2947 1,35
Bank Ochrony Hienctowane Bank
grOdUWiSf‘(G SA na rynku Nie Cchrony RZECZPOSPOLITA zmienne )
{PLBOS0O000217) aktywnym dotyezy $rodowdsk | POLSKA 2024-09-26 | 411 160000 250,00 250 253 0,12
aSA




POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

mBank S.4. Nienotowane | nje mBank RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLBREQOOS185) na ryni datyezy SA. POLSKA 2625-01-17 § 391 100 000,00 3600 3600 3728 1,73
aktywnym
Bank Zachodni WEK | Nenotowane | i Bank RZECZPOSPOUTA amienne
SA, (PLBZO0000226) | o fynku dotyczy | Zachadni 1 ag)sxa 2026-12-03 | 2.746 422850 1 94500 43242 4002 184
aktywnym WRKS.A
Bony pieniezne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycay
Inne 28 2 800 2918 1,34
Volkswagen Bank | Nenotwane | Vokawage | rzeczroseoiita aviehne
ng rynku A 8anl
Polsko 5.4 ! aktywnyrn dotyczy poicha 5.4, | POLSKA 2019-04-12 | 283 100 900,00 29 23900 2918 134
Wartosé
wediug
wyceny na Pracentowy
INSTRUMENTY Warto$¢ wedlug dzied udzial w
Emitent Krj siedziby emitenta | Instrument ceny nobyciow § bilonsowy w akiywach
POCHODNE Rodzaj rynku Nagwe rynku {wystowea) {wystawcy) bazowy Liczba tys. tys. ogdlem
Niewystondaryzowane instrumenty pochodne 3 ] -119 0,06
Nienotowaone
na rynku Bank Polska Kasa | RZECZPOSPOLITA | waluta 2 079
£% Swap, SUR/PLN, 2017-07-05 allywnym nie dotyczy | Opieki S.A. POLSKA G000 BUR 1 0 -é 0.00
Nenotowone
na ryrku RZECZPOSPOLITA | woluta 712
FX Forward, USD/PLN, 2017-07-06 | oktywnym | niedotyczy | mBankSA, FOLSKA 600,00 USD 1 O 5 G.00
stopa
Nienctowane procentowa
{RS stope procentowa WIBOR 6M, na rynku RZECZPOSPOLITA | WIBOR 6M; 15
2021-03-01 aktywnym | miedotyezy | mBank SA. POLSKA 050 000,00 PLN 1 G -122 -0,06
TABELE DODATKOWE
i Procentowy
az Waortost wedtug "
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza} Lgezn liczba Wartosc vyed*ug ceny wyceny na dzief udziaf w
nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach
Wy i ogdtem
Papiery wortosclowe gwargniowane przez Skarb rée dotyczy
Pefstwo
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP nie dotycay
Papiery wartodciowe gwargntowane przez jednostk .
sameorzadu tervieriolnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez poistwa
nalezgce do OECD iz wylqezeniern Rzeczypospolite) nie dotyczy
Polskie))
Papiery wartoiciowe gwerantowane przez
migdzynarodowe instytucie finansowe, ktdrych nie dotyca
crlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub praynajmnie ey
jedno z panstw nalezqeych do DECD )

- Wartosc wedtug wyceny na dzien Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA'W ART, 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogdfers
Grupa mBank 14004 6,42
Grupa PKO BP 6227 2,86

SKMSNEKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

W ART, 107 USTAWY

Wartesc wediug wyceny na dzien
bitunsowy w tys.

Procentowy udziod w ektywach ogblem

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITGWANE
PRZEZ MIEDZYNARGDOWE INSTYTUCIE
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST

' RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIE) JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nozwo
emitenta

Kraj siedziby

emitente

Rodzaj rynku

Nazwa zynku

Liczha

Wartosé
Wartosc wedhug
wedtug ceny | wyceny na
nabycia dziehi
bilensowy

Pracentawy
udzictw
cktywach
ogbiem

nie dotyczy




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDURISZISKARBOWY
za okres od 1 stycriiado30 czerwiea 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2017 1.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiam liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestniciwa wyrazongj w zictych

30.06.2017 31.12.2016
1. Aktywa 218 049 278029
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 269 2632
2} Noleznosci 14 886 0
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 144 028 208073
DtuZne papiery wartosciowe 144028 208073
5) Skiadniki lokat.nienotowane na aktywnym rynku, w tym 56 866 67324
Diuzne popiery wartodciowe. 37074 43928
6) Nieruchomosci’ = ./ % 0 0
7) Pozostate aktywa e 0 0
I1. Zobowigzania - 9vzz 12957
1. Aktywa netto (-1} 208 327 265072
iV, Kapitat Subfunduszu 28 685 88009
Kapitat wplacony -, .. . 6309 343 6300491
Kapitat wyptacony (wielkosé uiemna) -6 280658 “62lzas2
V. Dochody zatrzymane B 178038 176 251
Zakumulowane, nierfbgdﬁbghbwoné przychody z lokat netto 148 222 147531
Zakumulowany, néerozeéysponowony.zreoIizowany zysk (strato) ze zbycia lokat 29816 28720
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1604 812
VI Kapitat Subfunduszui zakumulowany wynik z operaci iV+V+/-VI) 208 327 265072
R : 5919 256,8296 7616 843,2262
Liczoa jednostek uczestnictwa, w tym:
LU 58945875154 7590 897,7401
Jednostki typu A
20 870,0098 20 952,3889
Jednostki typu B
3799,3044 49930972

Jednostki typu P

3519 34,80
Wartos aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A '

. 3519 34,80

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B

3519

Wariesé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P

34,80

Dodotnia wartos¢  instrumentdw  pochodnych wykazana jest joko skitadnik lokat, natomiost wartosé ujemna

prezentowana jest w zobowigzaniach.
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POEROCZNE SBRAWOZOANIEIEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZISKARBOWAY .. '
za okres od 1 stycznia do: 30 czerivca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt 2 wyigtkiem wyniku z operadji przypodajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01- 31.12.2016

01.01- 3C.06.2016

i, Preychody z lokat 5222 7326 4066
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Preychody odsetkowe 3212 7290 4 064
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4, Dodatnie saldo rdznic kursowych | 6 33 0
5. Pozostate 4 . 4 2
i1, Koszty Subfunduszu 2531} 4986 2656
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 1731 4664 2533
2. Wynagrodzenia dla. poémiotéwiﬁirowedzdcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza-. ‘ 12 28 14
4. Ophaty 2wigzane 2 proWadzenlem fejestru akiywodw 0 0 0
Subfunduszu .
5. Optaty za zezwolenia 76rdz 'réjéstmcyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowascl 0 0 0
7. Ustugl w zokresne zarzqdzoma thywoml Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne | ' 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 O 0
10. Koszty odsetkowe 785 289 106
11, Koszly zwigzane. Z; pdssmdanlem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujgmne soldo rozn ic kursowych 0 0 0
13. Pozostate . 3 4 2
1. Koszty pokrywane ﬁrzez '|':.0\‘MCI‘I.‘2y5tW0 0 0 0
IV Koszty Subfunduszu netto {il-411) 2531 4986 2656
V. Przychody z lokat nettor{i<iv) | 691 2340 1410
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk{strata) 1888 -508 338
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1096 440 -585
- z tytutu réznic kursowych 1074 625 -608
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego.zysku (straty) z wyceny lokat, 792 -947 924
w Ly
- Z tytutu rdznic kursowych -1090 -308 766
VII. Wynik z operacii (V+/-V1) 2579 1833 1748
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,44 0,24 0,20
Wynik z operadji praypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 044 0,24 0,20
Wynik z operadji praypadajgey nojednoétke uczestnictwa typu B .44 ) 0,24 0.20
0,44 0,24 0,20

wynik z operadji przypoadajgey na jednostke uczestnictwa typu P
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POLROCZNE S?RAWOZDAN‘IE*%EDNUSTKOW:E W
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY - B o
za okres od 1:stycznia-do36: czerwea’ 2017 rcku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie done wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem kezby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oroz Wortodcl Aktywdw Nette ng

Jadnostke Uczestnictwao wyrozone] w zlotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

. -56 744 -96 054
I. Zmiana wartosci aktywow netto
. i 265072 361125
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2579 1833
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy {ruzem), w tym:
691 2341
o} przychody z lokat netto
1096 439
b} zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat
792 -947
i wzrost (spadek) nlezrechzowarzeqo zysku (straty) z wyceny lokat
2579 1833
3. Zmiona w aktywach netto. z tytuiu wymku z operacy
: ' 0 0
4, Dystrybucja dochodow Iprzychodow) Subfunduszu lruzem}
, 0 0
a) z przychoddw & lokat netto. AU
' 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze. zbycm §okat
R 0 0
¢) z preychoddw ze zbycia lokot
) ' -59 324 -97 887
5, Zmiany w kapitale wokresie. sprawozdowczym {mzem) wiym:
8852 36013
a zmiana kapitatu ;wp’reconego,{powl_ekszeme kapitat z tyiutu zbyiych JU)
68 176 133 899
bl zmiana kapitatu wyptaconege (zmnze;szenae k0p1tc1+u 2 tytutu odkupionych JU)
-56 744 -96 054
6. Lgczna zmiana oktywow netto w, okre31e spruwozdcwczym {3-4-+/-5)
..... 208 327 265072
7. Wartosé uktywow nettona komec okresu spruwozd awczego
232417 309 957
8, Srednic wartost aktywdw. netto w okres:e spmwozdawczym
-1 697 586,3965 -2 816 355,9435
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
, ' . , Y o -1 697 586,3965 -2 816 355,9435
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym:
: R 252 867,2534 1036 65694133
a) liczba zbytych fedriostek uczestniciwg :
‘ 250 4337737 1026 767,0742
- jednosiki typu A
2 4334797 83576994
- jednostki typu B
) 0,0000 7 5446436
- jednostki typu P
: 1950 453,6499 38530253568
b ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa )
: 1946 743,9985 38460501817
- iednostki typu A
25158588 44236331
-fednostki typu B
1193,7928 2 551,5464

- jednostki typu P

c) saldo zmian

1697 586,3965

-2 816 3559435

-1696 310,2248

-2 825 283,1070
- jednostki typu A
adnostki tvou B -82,3789 3934,0663
- jednostki typu
-1193,7928 49930972

- jednostki typu P
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 stycznia de:30:czerwea 2017 roku

5919 256,8296 7 616 843,2261
2. Liczba jednostek narastajgeo od poceatku dziclalnodci Subfunduszu, w tym:
. . . 270 240 665,7710 269987 7985176
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
) . 270 157 404,2218 269 906 970,4481
~ jednostki typu A
. . 75716,3056 73 2834259
-jednostki typu B
. . 7 544,6436 7 544,6436
-jednostki typu P
‘ 7 291
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 264 321 408,9414 262 3703552913
. . 264 262 816,7065 262 316 Q72,7080
-jednostki typu A
. ) 54 846,8957 52 331,0371
- jednostki typu B
74 2 551,
- jednostii typu P 3745,3392 551,5464
. 5919 256,8296 76168432261
¢) saldo zmign
. ) 5894587 5153 7 590 897,7401
- jednostki typu A
. . 20 870,0099 20 952,3888
- jednostki typu B
. . 3799,3044 4993,0972
- jednostki typu P
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa > 919 256,6296 7616 843,2261
S 0,39 0,19
1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
e c : 34,80 34,61
1. Wortosd aktywow netto nd JUna koriiec poprzedniego okresu sprowozdawczeqo (A, B, P)
S S 3519 34,80
2. Wartosé okiywdw netto na JU na keniec biedqeego okresu sprowozdowczego 1A, 8, P}
2.26% 0,55%
3. Procentowa zmiana.wartescl okiywdw netto na. U w okresie sprawozdowczym (A, B, P}
" S ' ‘ 34,76 34,56
4. Minimalng warto$€ oktywdw rigtio-no 3U woksesie sprawozdawczym (A, B, P}
TR . 2017-01-03 2016-01-18
data wyceny
- 2016-01-21
dotg wyceny
L : 35,19 34,93
5. Maksymalna wartos¢ aktywdwnetto no JU w okresie sprawozdawezym [A, B, P)
: 2017-06-30 2016-08-19
dato wyceny
- 2016-08-22
data wyceny
35,19 34,80
6, Wartosé aktywow netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczyrm (A, B, Pl
2017-06-30 2016-12-30
data wyceny
1,09% 1,61%
V. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w §redniej wartosci aktywow netto, w tym:
0,74% 1,50%
1. Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa
0,00% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqgeych dystrybugje
0,00% 0,01%
3. Procentowy udziat eptat dia depozytariusza
0,00% 0,00%
4 Procertiowy udzict optat swigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu
0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat zq ustugi w zakresie rachunkowosci
0,00% 0,00%

5, Procentowy udziat optat za ustugl w zokresie zarzgdzanio akbywarni Subfunduszu

Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na JU w ckresie sprowozdowczym jest prezentowana w stosunku rocznym,
Procentowy udziat kosztdw w Sredniej wartoscl akiywow netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwca 2017 .
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE jEDNOSTKOWE
BPFH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 stycznia do30'czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 ~ Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.} - ,Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
" Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie®.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operagji na jednostke uczestnictwa

wyrazonych w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartosé nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig

do 0,01 zt. : : '

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez

Narodowy Bank Polski-na dzien sporzgdzenia sprawozdanic.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od:papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powigkszaige wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o'wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenieyjemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzanic.

Na dzief bilansowy:Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdzo sp{oquq{q-anie‘_f;rlqnsowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego -

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie zich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszezegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte aibo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopeiia wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwe
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
cbowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach ‘nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawq zosady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstowigjge sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenic sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnodci biorgc pod uwage: mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacgji niezbednych do
przeprowadzenia: wyceny- aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty-organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniuwyceny. ' -

Zgodnie z najtepszgrwiedzg Tawdrzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobieraneskursy-do-wyceny aktywodw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg z
dnia 27 maja- 20047 roku: 0 funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi bz. U,z 2016-1.poz. 1896 z pdzn. zm.} oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw: netto oraz wartoéci:aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowcme decijsflnwestycy;nych w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosé d%uznych pupterow wartosc iowych nienctowanych na oktywnym rynku, wyznacza sie w
skorygowanej «cenie .nabycia,. pszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych:skiadnikw. Eokut zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu '

Papiery wortosc;owe nobyte p{z'y zoﬁav\)'qzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenie sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycic, oszacowanej przy zastosowaoniu efektywnej
stopy pfocentowe; ‘

ZObOW(QZOnIO z. tytu%u zbycxo papserow wartosciowych, przy zobow1qzan|u sie Subfunduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczgwszy od dhia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomledzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy Zostosowomu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankcwych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitaiu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia |
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto przypadagjgeych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standow srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie ofigalnych

wyciggéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaty
zatwierdzone w systermach bankowosci elekironicznej.
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Koszty uimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaig uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalene na  podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotiiwoéci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkdw nastepujgce koszty i wydotkl zwsqzo{ee z dziatalnoscig Subfund uszu:
wynagredzenie Towdrzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem? optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach
rachunkowych w-dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu-wyceny warto$é naleznei dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty poiski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustaionego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujimowany jest jako koszt.

Aktudlizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigco  kalendarzowego  z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN] nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen paplerdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1) Wartoéé godziwg skiadnikdw fokat notowanych na akiywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposob:
a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniern, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, ¢ w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartodci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartost z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczednie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku oktywow jest znaczqgco niski albo na danym
sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakgcji - wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat, zgodnie z paragrafermn 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywodw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartodci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgeych wplyw na ten kurs albo wartosc;
o) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci

16



POLROCZNE SPRAWOZDANIE iEDNQSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 styreniando'30:c2érivea 2017 roku

stanowigce] jego -odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiaigey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci gedziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw wyceny
poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik fokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikdw lokat notoworzych na rynku aktywnym jest woliimen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego mi esmgca kalendarzowege z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek akiywny uwaza sie rynek spetnigjgey fgcznie nastepujgcee kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

o zozwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

s cenysq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartosc :godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sig warto$¢ wyznaczong poprzez: ‘

o OSzOCOWORie: Wartosch: skmdmku lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego tedzaju ustugii o ifle smozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw
pienieznychzwigzanych z tym sktadnikiemn;

« zastosowanie Wasciwego:modelu wyceny sktadnika tokat, o ite wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowdantewartoscissktadnikatokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci;

o oszacowanie wartosci ‘sktadnika lokat, dia ktérego nie istniele aktywny rynek, no podstawie
publicznie ogtoszone) na oktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci
0 podobneJ konstrukq: pmwnej celu ekonomicznym,

Sktadniki lokat wymkche zprzyjete] pohtykl inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1} instrumenty-udzictowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedhug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast -ifistrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, wiszczegdlnosch:

a) akcje wycenia sig wedtug wartosci godziwe], z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wptyw na-te wartoséoraz:w.oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

by prawa do akgi wycenia sie.wedtug wartosci godziwe, z uwzglednieniem zdarzef majqcych
istotny wptyw na te wartodé oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

o) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartodci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akgji, na kidre
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akgji w wyniku
realizacjipraw przystugujgcych warrantom iub prawom poboru lub wartodci teoretycznej
prawg poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

4y tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnyrm wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wariosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartoéci oktywc’iw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

- 2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartosci nominaling oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.

3} listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycig,
oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej,
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4)

5)

)

diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku akiywnym wycenic sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albe na danym skiadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodqg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosc
kontrakty terminowe notowane ng GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtdownego, natomiost do  wyceny instrumentéw pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku akiywnym stosowane bedg modele w  szezegdinosci  dlo
stundardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakgji FRA i transakcji zamiany waiut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

koniraktowe  transckcje terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentomi
Pochodnymi, ktérych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycic, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowei. Przedmiotem transakcji mogg byé papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
.do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekly réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, o w przypoadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

: 30.06.2017 31.12.2016

2 tytutu zbytych lokat 14 886 0
2 tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbyiych jednostek uczestrictwa 0 0
Z tytublu dywidend 0 0
2 tytutu odsetek 0 0
2 tytutu posiadanych meruchomosc i, wtym caynszow Q 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
14 886 0

NOTA3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31.12.2016

2 tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji pray zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 8401 11902
Z tytutu instrumentdw pochodnych 249 14
2 tytutu wptat no jednostki uczestnictwa 38 23
Z tytutu odkupionychijgdnostek uczestnictwa 766 673
Z tytutu wyptaty ddchdddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychedow Subfunduszu 0 0
2 tytutu wyemitowanych obligudi 0 0
Z tytutu krétkoterminowych poZyczek | kradytdw 0 0
2 tytutu d%ugctermin’@Wych pozyczek | kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji %ub poreczen o 0
Ziytutu rezerw e v 267 345
Pozostate zobowi qzunlo 1 0
9722 12 957

Pozycja Zobowigzania ztytu%u rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzgdzanie naleZne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku oraz inne niezaptagone na dzien 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA & — SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
: Wartese na dziet Wartosé na dzien
3 e Wartodc na dziefi | bifansowy wwalucie | Wartodé no dzier | bilonsowy w walucie
I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w dangj sprawozdania
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finansowego w lys. walucie w tys, finonsowego w tys,
I, Banki; )
ALIOR BANK S.A,{ do dnig 04.11,2016 BANK BPH S.4) PLN 2 263 2 263 2376 2376
ALIOR BANK 5.A.{ do dnia 0%.11.2016 BANK BPH S.A EUR 1 3 1 A
ALIOR BANK S.A.{ do dma 04.11.2016 BANK BFH SAJ s 1 3 1 2
DOM MAKLERSH! mBANKL SA vso 0 0 60 250
01.01-30.06,2017 01.01.-31.12.2016
Sredni w okresie Sredni w okresie
. sprawordawezym ) sprawozdawezym
I, SREDNI W OKRESIE . Sredni w okresie poziom Srodkdw Sredni w okresie poziom érodkow
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdowczym pienigznych w sprawozdawczym plenteznych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom $rodkdw walucie poziom Srodkow walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH plenig2nych w danej sprawozdania pienieinych w donej sprawozdanic
ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, finansowego w tys, walucie w tys, finansowego w iys.
i1, Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom Srotkéw pieniesnych:
ALIOR BANK 5.4, { do dnio 04.21.2016 BANK BPH 5.4 PLN 2923 2923 2987 2987
ALIOR BANK 5.5, 1 do drid 04.11.2016 BANK BPH SA.) EUR 20 83 17 73
ATIOR BANK 5.4, 1 do dria 04,11,2016 BANK BPH S.A ush 1 4 ] 24
DOM MAKLERSK mBANKU $ A, uso 59 218 52 216
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Il Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale no ich rodzaje
nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

Oznacza mozliwesé takief zmiany wysokosci stdp procentowych, kidro bedzie prowadzito do zmnigjszenio sig waortosc
poszczeglinych diuznych instrumentdw finunsowych wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym
samym takze zmniejszenia sie wariodel catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg miec
rozny wphyw na wortosé instrumentéw finonsowych znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach

procentowych moze np. nastqpié spadek ceny rynkowej posicdanych instrumentdw diuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06,2017 r.
Aktywa obcigzone rvzykiem wartoscl godziwe] wynikaigeym ze stopy procentowe

Kotegorio bitansowa _ Rodzaj aktywiow Wartos¢ w s, 2t Udziet w aklywach (%}

Lokaty notowane na aktywnym ryrku - 1 Papiery diuzne stuiokuponowe i 27 891 1279
- e " ciyskantowe

Lokaty nienctowone na akiywnym rynku - 1693 0,78

Sima ' , 20584 13,57

Aktywaq obcquane ryzy%«em przepfywow srodkow pi emeznych wynikajgeym ze stopy procentowe.

Kategoria bilonsowa i " Rodzaj uktywow Waorles¢ w iys, &t Udziot w aktywach ()

Lokaty notowane na aktywnym :ynku . 1" papiery e gty zostowne 116 137 53,26

Lokaty nienctowone na akdywnym rynku o zvuenw}_; upursgwe 55168 2530

Suma i 171305 78,56

Poziom obcigzenia ryzyklem stopy procentoweg no dzied 31.12.2016r.

Altywa obcigzore. ryzquem wartedchgodziwe wymka;qcym ze stopy procentowe]

Kategorio bilansowa. ) . L Radzaj'crktywéw Wartosé wiys, 2l Udziol w aklywach (25)

i.okaty notowone na ektywnym ryrzku .' '. : - Rupaery dhizne steiokuponowe i 48 671 17,50

Lokaty nienotowane na cktywnym ryrku dyskqntowe 9267 3.34

Suma 57 938 20,84

Aktywa obcigzone ryzvkiemn przep%ywow srodkow ‘pienieznych wynikaigeym ze stopy procentowel.

Kategoria bilansowa g Rodzaj oklywiw Wartos¢ w tys. 2t Udziof w oktywach (36)

Lokaty notowaene na aktywnym rynku - popienydhuzned listy zastowne 159402 57.33

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku zr_:nfenrzolguponowe 58026 20,87

Suma 217428 78,20

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwodci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Subfundusz bedzie zowierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedgeych przedmictem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych
przez Skark Pahstwa, Neradowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnege, paistwe cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pofstwo nalezgee do OECD lub miedzynarodowqg instytucie finonsowg, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospoiita Polska lub co najmnief jedno paristwo czlonkowskie.
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Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 30.06.2017 r.
Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigenie w preypadku niewywigzonia sie ze zobowigzah

Kaotegoria bilansowa Rodzaf okfywdw Wartos¢ w iys. 2t Udziot w oktywach 86)

Lokoty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 6801 312

Lokaty nienctowane na akfywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne | listy 56 861 26,08
Zastowne

Suma 63 662 29,20

Przypadki znaczqeej koncentrachi ryzyka kredytowego rozumianego jake udziat obligadji i oraz certyfikatow depozylowych emitentdw
z jednej grupy kapitatowei przekraczaigeego 10 procent wartoscl aktywow netto.
nie dotyczy

Poziom obciciéenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016r. ‘

Kwoly odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypodku niewywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa Rodzaj aklywow Wartosd wtys. 2 Udzigt w aktywach (96}

Lokaty notowane ria aktyivnym ryrku Nieskarbowe papiery diuzne 8209 . 295

Lokaty renotowane na uktywnym TynkL Nieskorbowe papiery diuzne | listy 67 293 2421
zustewne i

Suma ’ ’ - 75 502 27,16

Przypodki zncczqce; koncentroq ryzyka' kredytowego rozumianego joko udziot obligaci i oraz certyfikatdw depozytowych emitentbw
z Jednej grupy kopitctows|. przekrcczojqcego 3 procent wartosci aktywéw netfo,
nie dotyczy

Ryzyko walutowe - A ‘

W przypadku ncbycm mst{umentow fmansowych denommowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedq nerazone na
ryzyko walutowe. Ryzvko 1o przejowia sie .polengalng moiliwesciq spadku rentownodci inwestycii dokonywanych w
instrumenty notowane-na zagranieznych rynkach papieréw wartodciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowejwezgledem walutyobcej.

Poziom obciqienia.:,ryzykiem.wal.utowym:na-;dzieﬁ 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeei koncentragji {* oznaczone waluty o znacznej
koncentragji ryzyke walutowego.tj. waluty na ktdrych ekspozycjo przekracza 10% aktywow Subfunduszul

Walito ziKo.teéhriuzb?fanséwa Lot | iRddzof aktywdw wartose wtys. 2 tidziof w oktywach (%)
EUR | iSredki ‘;;iénieine’i ich ekwiwulenty ‘gotdwka 3 Goo
) Lokaty notuwcne na uktywnym Popiery diuzne nominowone w 2643 1.2
o A rvnku ‘ 1 wtucie
1 Lekaty-rienotowane ng cktywnym -Papiery diuzne nominowana w 9502 4,36
ryrky | walucie
Suma ) - o o 12 148 5,57
usp S ..-Srudki pienfe:‘me i'ich ehkwiwolenty . - gotéwka 3 6,10
“I ‘Lokaty nienutcwcne-ntj':dkiywhyfn B -‘Popiery diuzne nominowana w 3113 1,43
¢ | rynku ) “walucie )
Suma 3116 1,53

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzied 31.12.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracii (* oznaczone waluty o znacznej
koncentracii ryzyka walutowego tj, woluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% aktywdéw Subfunduszul

Woiuta Kategoria bilansewa Rodzal aktywow Wartost wiys. zt Udzigh w oktywach %)

EUR Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty gotdwhka 4 0,00
Lokaty notowone na akiywnym Papiery diuzne nominowans w 2766 : 0,99
rynku wolucie
Lokaty ntenotowane na ckiywnym Papiery diuzne nominowans w § 946 3,58
rynky walucie

Sumc 12716 4,57

usp Srodki pieniezne i ich elawiwalenty gotdwka 252 0,09
Lokaty nienctowane no ckiywnym Paplery divzne nominowane w 3511 1.26
rynku wakcie

Suma 3763 1,35
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Metoda pemiaru maksymalnego zeangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomicru catkowite] ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaongazowania.

NOTA 6 ~ INSTRUMENTY POCHODNE

na dzieft 30.06.2017 r.
Termin
Wartest Terrniny zopadalnosc Terrrin
Redzai prayszivch praysziych Kwota bedgea Iwygasnigoiol | wykonanio
Typ zoigte) instrumentu Cel otwarcia Wartesd otwartej strumleni strurient podstawy instrumanty | instrumentu
pozyei pochadnege pozycji pozycli pleniggnych pienietnych preysziych platneéei | pochednege | pochednego
-Subfundusz
dostarcza walitg
egraniczenie w wysckodcl
sprzedes ryayka 2.079.000,00 EUR 2.079.000.00 EUR
11 waluty po welutowego co stanowi
» § ustalohym portfely pupierdw - Subfundusz réwnowoertodé ng
FX Swap, EUR/PLN, 2017-07 1 lursie denominowanych atrzymuje PLN w dziet rozliczenia 8
05 ] wymiany Frswae | wwalutadh 2079 tys, EUR 2’3”;‘1‘;"“' 8785 2017-07-05 | 785 542,15 PLN 2017-07-05 | 2087-07.05
-Subfundusz
L [ E : dastarcza welliteg
. ] ograniczenie W wys0kosct
. | sprzedaz < Liryayka 71200000 USD 712.000,00 USD co
| ety po * § walutowego stenowi
.| ustatoriym.” -poftfeic poplerdw - N SUbf“rfd“SZ réwnowartodé na
£ Forward, USD/PLN, 2017:% kursie *. ~ . .. %1 Yeromiinewanych | atrzymuje PLN w deleft rozliczenic 2
05-06 | wyminy. 1 Exswae: | wwaokitach 712 tys. USD ‘;’;;f;‘;om 2643 2017-07-06 | 543 727,20 PLN 2017-07-06 | 2017-07-06
- | wymiona staf [.interest - .. [“sprowne warted wyliczong | Platnodc Termin
pracentowych | RatéSwap | zamqdeanie - na dzied wskozone w zamknigsia
platnerprzez:. { - ol portfelem bitansowy: do tredcf umowy transakeji
Subfundusz, : zoplocenior 1 - Subfundusz frozliczente
staba, oo " 416 205 PLN wyplaca soldem
otrzymywana | do otrzymania: 1 okredlone ostatnich
przez 286 352,68PLN patnodc platnosei
Subfundusz: |- 4 adsetkowe rozw odsetkowych)
BTHEIT roku
ooy - Subfundusz
; £ otrzyrauje
i v okreslane
" ptatnogci
. " odsetkowe co
WS AB/EMWIBOR 2023~ - polroky.
03-01 25M * 122 tys. 7. 15 050 GOOCO PLN | 2021-03-02
na dzien 31.12.20167r. . . . '
. Termin
o Terminy zapadainose] Termin
O Typ Rodzaj R W Warto§é przyszlych preysztych Kwota bedqea {wygasnigcial  wykonania
. 2ete] instrumenta -] Cel olwarcio Wartos¢ otwarte] strumieni strumigni podstawq prayszlych | instrumentu | instrumentu
pozyci | pochodnego | pozych pozyci pienieznvch pleniginych platnodci pochodnego | pochodnago
Subfundusz
) dostarcza walute w
: ograniczenie wysokosci
spreeda ryeyka 2.749.000,00 EUR 2.749,000,00 EUR co
waluty po walitowago stanowi
ustalonym portfeio papierdw réwnowartasé na
EX $wap. EURIPLN, 2017-01- | kursie denominowanych Subfundusz dden rozliczenia
08 wymiony | FNSWAP |wwalutoch | 2749 tys.EUR fj;gf:ggm w 2017-01-05 | 1214810580PLN | 20170105 | 2017-01-05
12.148,105,80
Subfundusz
dostarcza walite w
ograniczehie wysokoscl
sprzedai ryzyka 790.000,00 USH 790.000,00 USD co
waluty po walutowego stanowi
ustalonym portfela papieréw Subfunc.iusz rownowarloéé ng
FX Swop, USD/BLN, 2017-01 | kursie denominowanych otrzymuje PLN w dziefi rezliczenia
o4 wymiany | FXSWAP | wwalutach 790 tys. USD wysokosel 20070104 | 3332.907.30 PLN 2017-01-04 +| 2017-01-04
3.332.807,30
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
30.06.2017 31.12.2016
Wartosd ne dzied bilansowy | Wartodé na dzied bilansowy
wiys. 2t w tys. 2t

|, Transakeje pray zobowiqzu'niu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeie, w wyniku ktdrych nostepdje przeniesiente na Subfundusz prow wlasnoscl i ryzvk 0 0
2. Transakeje, w wynikd ktdrych nde nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoscl | rvavk 0 0
II. Transakgje przy zechowigzaniu sie Subfunduszu do odkupy, w tym: 8401 . 11902
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuie preeniesienie na drugg sirone praw wiasnodci 1 ryzyk 8 401 11902
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nle nastepuje przeniesienie ne drugq strong prow wiosnoscl i vk 0 0
1. Naleznodei 2 tytutu papieréw wartosciowych poZyczonych od Subfunduszu w trybie 0 0
przepiséw rozporzgdzenic o podyczkach paplerdw wartosciowych

V. Zebowigzania 2 tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych prrez Subfundusz w trybie 0 0
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkech papierdw wartoiciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU {w tys.) na dzien 30.06.2017 na dzien 31.12.2016

Pozycia bilansyu w walucie w PLN w walucle wPLN

1. Aktywa 15 264 16 479

1. Srodki pieniezne § 256
EUR 1 3 1 4
UsD 1 3 60 252

2. Skkadniki lokat notowane no aktywnym rynku 2643 2 766
EUR 625 2 643 625 2 766
UsoD 0 C O 0

3. Sktadniki loket nienotowane na aktywnym rynku 12 615 13 457
EUR 2248 9 502 2248 9946
usb 840 3113 B840 3611

4. Naleznoscl 0 0

#. Zobowigzania 0 0

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zreatizowone Niezrealizowane

01,01,2017-30.06,2017

DluZne papiery wortosciowe 208 0 1076

Instrumenty pochodne 1310 444 14
01.01.2016-31.12.2016

Dluzne papiery wariosciowe 1395 0 127 440

instrumenty pochodne 5155 132 5798 0
(1,01.2016-30.06,2016

Diuzne papiery wartodciowe 3190 0 3730 0

Instrumenty pochodne 40 1892 108 4

1l SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWCZDANIA

kurs w stosunku do PLN

kurs w stosunku do

FINANSOWEGO 30.06.2017 PLN 31.12.2016 watuta
dolar amerykariski 3,7062 46,1793 | ush
2uro 4,2265 4,6240 1 EUR

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30,06,2017 01.01-31.12.2016 01,01-30.06,2015
W_urtoéé B Wartedd
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | ™ amere st el seshmmenes | Werost spadel) | ok " | warast spadeid
Warost Warost Warast
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT oyt b | >t oty | ot ek | ot 2oy | sopeia ket | oo sy
tys. cktywiw w tys. W s, akbywdw wtys. tys, ahkbywdw wiys,
Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym 371 876 1178 -935 -122 947
Dlugne papiery wartoéciowe 371 876 1138 -935 -122 947
Sktadniki lokat nienctowane nia aktywnym ryinku, w 725 -84 -738 -12 ~463 -23
Dluzne papiery wartodciowe 40 52 35 ~149 0 0
Nieruchomosci Q 0 0 0 0 0
Pozostale 0 0 0 0 0 0
1096 792 439 -947 -585 924

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEIEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY: "

za okres od Listyczritaoi3Bczerwca 2017 :roku

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017

0101-31.12.2016

01.01-30.06.2016

Wartos¢ wokreste | Worlosd w okresie | Wartodé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdowczym w | Sprawozdawczym w | sprowozdawezym w
1ys, tys. 1ys.

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztdw pokrywanych bezposrednio przez
Towarzystwo., .

0 0 0

- Wartosé wokresie | Wartos€w okresie | wartosé w okresie
il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA, sprowozdowcezym w | sprawozdowcaym w | sprawozdawcaym w
tys. tys. tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 1731 4664 2533
Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0,00 0,00 0.00
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
W 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Warto$é aktywow- netto nd komec roku 208 327 285072 361125 476 289
obrotowego ‘ " Qo
Wartos¢ aktywow nettona Jednostke 35,19 34,80 3461 34,30
uczestnictwa typu A na komec roku obrotowego
Wartosé akiywdw netto r‘}g‘:pq_szczggo!ne kategorie jednosiek uczestrictwa na koniec roku obrotowege
Wartose akbywow nette no Jednost?e uczestniciwa 35,19 34,80 3461 34,30
typu A
Wartos¢ aktywdvwnetiong Jednestke uczestnlctwo ‘ 35,19 34,80 3461 34,30
typu B :
Wartosc aktywdwnetto.no jednestke uezestnictwa 3519 3480 3461 34,30
typu P

Wartos¢ aktywow: netto na komec roku obrotowego podana w tysigoach ztotych.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE:
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY
za okres od 1 styeznia:do'30 czerwta 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w spruwozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lart
ubieglych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

“Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zzadnych znaczgeych zdarzen, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych: finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi. _

Nie wystgpity znaczqce rdznice.pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sperzgdzonymii-opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dokonane korgkty bledow-podstawowych

W okresie sprawozdawczym hiezargjestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Subfanduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym - nie.wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa orgz-zawieszenia: w’ dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestniciwa,

W ockresie spmwozdawczym nie- wystqpﬁy przypadki nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

inne informacje-niz.wskazane wisprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposob wptyngé na
ocene sytuacji mcuqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacii: niz wskdzane w.sprawozdaniu flnansowym ktore moglyby w istotny sposdb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej; wyniku z operacii i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpmia 2017,

Piotr Karnkowski
Prezes Za rzqdu

I/
cin Bednqr k

Wiceprezes Zarzeftiu

Wi

Katarzyna Zduniczyk
Giéwna Ksiegowa Funduszy

Wmepre@
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Skarbowego potwierdza, iz
dane dotyczace standéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzieh 30
czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Konrad Kigmopowski
pi21

Menegze
ds. Admintatrabil Funduszy

Katarzyng Zakrzewska
i2450 "

Mened; oy
zer ds, Usiug Powierniczych

Altor Bank Spéts Akcyina Adres do korespondencii: Sad Rejonowy dta minsta st Warstawy Farzgd w skindade:
ul. Lopuszasiska 38D Alior Bank 5A Xt Wdziat Gospodarezy Michat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zarzadu
02-232 Warszawa ul. Postopu 188 KRS: (000308178, REGON: 141367142 Filip Gorezyea - Wiceprezes Zarzady
G2.676 Warszawa NIP: 1070010731 Sylwester Graebinoga - Wiceprezes Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Skarbowy wydzielonego w BPH Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym Parasolowym
z siedzibg w Warszawie, ul.-Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sig: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzie 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigey konczacy sie tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyiszego polrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowodci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U, z 2016 1. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wrniosku na temat tego potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowief Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwaty Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pélrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegdlnosel od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnodci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym pélrocznym  sprawozdaniu
fednostkowym.
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Waiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej i finansowej BPH Subfunduszu Skarbowy wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikdéw dzialalnodei za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i mnym1
obowiazujgeymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Kfichat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.



