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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus
(zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzienn 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows
Rade¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoscei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu,

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr
249, poz. 1859).
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr
249, poz. 1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spokka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie finansowe Amplico Subfunduszu Stabilnego Wzrostu Plus, na ktére skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dziert 30 czerwca 2012r.;

(c) bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2012 r., wykazujacy aktywa nefto na kwote
25.737 tys. zh;

(d) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1.232 tys. zt;

(e)  zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 2.571 tys. zt;

)] noty objasniajace;

(9) informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych,
za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU PLUS WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd decyzjg z dnia 15 wrzeSnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”).

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziafa pod nazwg AIG Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Stabilnego Wzrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziata pod nazwa Amplico SpeCJallstyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Stabilnego Wzrostu Plus.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie do funduszy, o kiérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powigzanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezty opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim
poprzez inwestowanie $rednio 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe oraz $rednio 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje.

4, Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejesiru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2012 roku.



6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatainosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatainosci
Subfunduszu.

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapita
Zmiana iloSci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z
podaniem przyczyn zmian (w szczegdinosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegdlnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie eniisji certyfikatow inwesfycyjnych.

Nie dotyczy. -

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanych w § 17 statutu Funduszu) a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen.

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

Warszawa 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico Subfundusz
Stabilnego Wzrostu Plus
ul. Przemysfowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
w tys. zt
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011
1. Aktywa 25 929 28 443
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1740 974
2) |Naleznosci 130 151
3) [Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) [Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 088 27 070
-| dtuzne papiery warto$ciowe 15 946 18 337
5) |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 971 248
-| diuzne papiery warto§ciowe 971 248
Il. |Zobowiazania 192 135
lll. |Aktywa netto (I-Hl) 25737 28 308
IV. |[Kapital funduszu 38 204 42 007
1) | Kapitat wptacony 242 176 233 056
2) Kapitat wyptacony (wielko$€ ujemnay) - 203 972 191 049
V. |Dochody zatrzymane - 14 037 14 748
1) [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2020 1844
2) |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat|- 16 057 16 592
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1570 1049
VIL. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V-+/-VI) 25737 28 308

Liczba jednostek uczestnictwa

2751 838,651111

3 163 618,284530

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

2748 791,383067

3 161 518,023554

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 3 047,268044 2 100,260976
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 9,35 2 8,95 zt
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 9,36 zt 8,95 zt

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku




Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy -

Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

'"RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

w tys. zt

1 stycznia 2012 - 30

czerwca 2012

1 stycznia 2011 - 31
grudnia 2011

1 stycznia 2011 -
30 czerwca 2011

I. |Przychody z lokat 531 1599 726
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 198 401 131
2 |Przychody odsetkowe 333 1180 589
3 [Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4 [Dodatnie saldo réznic kursowych - 18 6
5 |Pozostate - - -
Il. [Koszty funduszu 355 893 465
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 303 850 446
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
3. |Oplaty dla depozytariusza 23 19 9
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 19 4 -
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Uslugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze , w tym poligraficzne - -
10. |Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
12 |Ujemne saido réznic kursowych 6 - -
13 |Pozostate 4 20 10
lil. [Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
1V. |Koszty funduszu netto (H-1il) 355 893 465
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 176 706 261
VI. [Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1056 2818 426
1. {Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 535 314 432
- z tytublu réznic kursowych . 21 10 0
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym 521 3132 |- 6
- z tytulu réznic kursowych 36 52 13
VII. |Wynik z operacji (V&VI) 1232 2112 687
wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,45 zt 0,67 zt 0,17 zt
kategorii A 0,45 zt 0,67 zt 017 zt
kategorii B 0,45 zt 0,67 zt 0,17 zt

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Wzrostu Plu:

wiys. zt

1 stycznia 2012 - 30

1 stycznia 2011 - 31

czerwca 2012 grudnia 2011
I Zmiana wartosci aktywow netto

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
1.]sprawozdawczego 28308 39 509
2.{Wynik z op ji za okres sp y (razem), w tym: 1232 2112
a)przychody z lokat netto 176 706
b)lzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 535 314
c){wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 521 3132
3.[Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1232 2112
4.|Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem): - -
a)z przychodow z lokat netto - -
b)|ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)|z przychodéw ze zbycia lokat - -
5.}Zmiany w kapitale w okresie sp i m {razem), w tym: 3 803 9 089

zmiana kapitatu wpt Jo {powi ie kapitatu z tytulu zbytych

j uczestnictwa albo wydanych certyf ikatéw inwestycyjnych) 9120 13732

zmlana kapitatu wy itatu z tytulu

odkupionych jednostek uczestmcfwa albo wykupionych certyfikatow
b)|inwestycyjnych) 12 923 22 821
6.|taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-415) 2571 11 201
7.|Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25737 28 308
8.|Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27 781 36112

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow

IL.__linwestycyjnych

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo ceryfikatow inwestycyjnych

1.jw okresie sprawozdawczym: 411 779,633419 994 568,866374

Tliczba zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatow

a)linwestycyjnych 991 394,070229 1462 130,850636
kategorit A 990 339,243074 1 460 239,065344
i B 1054,827155 1891,785292
fliczba adkupionych jed k uczestnictwa albo wykupionych
b)|certyfikatéw inwestycyjnych 1403 173,703648 2 456 699,717010
kategorii A 1 403 065,883561 2 456 428,959635
kategorii B 107,820087 270,757375
c){saldo zmian 411779,633419 994 568,866374
kategorii A 412 726,640487 996 189,884291
kategorii B 947,007068 1621,027¢17
Liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
2.0¢ j od poczatku dziatalnosci funduszu: 2 751838,651111 3 163 618,284530
liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
a)|inwestycyjnych 24 336 012,294303 23 344 618,224074
kategorii A 24 332 586,448797 23 342 247,205723
kategorii B 3 425,845506 2 371,018351

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych

b)jcertyfikatéw inwestycyjnych 21584 173,643192 20 180 999,939544
ka!egonl A 21 583 795,065730 20 180 729,182169
i B 378,577462 270,757375
¢)isaldo zmian 2751 838,6561111 3 163 618,284530
kategorii A 2 748 791,383067 3 161 518,023554
kategorii B 3 047,268044 2 100,260976
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
3.jinwestycyjnych
Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
Il _[certyfikat inwestycyiny:
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestniciwa albo certyfikat
1.jh yiny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
k il A 8,95 zt 9,50 zt
kategorii B 8,95 zi 9514
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
2, yiny na koniec biez okresu sp )
it A 9,35 zt 8,95 zt
kategorii B 9,36 zt 8,95 zt
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
3.|albo certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
kategorii A 9,14%) -5,79%
kategorii B 9,37%) -5,89%
Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny w okresie sp ym (ze
4.|daty wyceny)
kategorii A 8,93 2t (2012-01-09) 8,89 2t (2011-09-23)
kategorii B 8,93 zt (2012-01-09) 8,89 zt (2011-09-23)
Mak $¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny w okresie sp m (ze
5.|daty wyceny)
kategorii A 9,38 21 (2012-03-15) 9,73 zt (2011-07-07)
kategorii B 9,39 2t (2012-03-16) 9,73 2t (2011-07-07)
Wartosc akty netto na j e i albo certyfik
inwestycyjny wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
6. iem daty wyceny)
kategorii A 9,35 z} (2012-06-29) 8,95 zt (2011-12-30)
i B 9,36 2t (2012-06-29) 8,95 zt (2011-12-30)
7.|Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfil kat mwesiycyjny nie dotyczy| nie dotyczy|
P y udziat k 6 w j i aktywow
V. |netto, wtym: 2,55% 2,47%|
1.[P y udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 2,18%) 2,35%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
2.ldystrybucie 0,00% 0,00%
3.{Procentowy udziat oplat dla depozy 0,17% 0,05%
Procentowy udziat opiat zwi zpl rejestru aktywow
4.[funduszu 0,13% 0,01%
5.[Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
lProcentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
6. {funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus

ul. Przemysfowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela glowna

ia-ieiqcy okres sp J y Dane poréwnywalne za poprzedni okres sp lawczy
. wartos¢ wediug wartos¢ wedlug procentowy udziat| wartos¢ wediug warto$é wediug | procentowy udzial
Skiadniki Lokat ceny nabyciaw | wyceny na dzien waktywach  |ceny nabycia wtys.| wyceny na dzien w aktywach
tys. zt bilansowy w tys. zt ogdlem zt bilansowy w tys. z} ogélem

Akcje 5855 6 987 26,95% 7743 8 446 29,70%
EVananw subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru - 2 0,01%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartociowe 16 258 16 918 65,25% 17 964 18 585 65,34%]
Instrumenty pochod 9 0,03%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emi przez insty 6l

i ia majace siedzibe za granica 137 153 0,59% 306 287 1,01%]
I

Weksie

Depozyty

inne

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Specjalistyczny F Inwestycyjny Otwarty Parasol $wi ry - Amplico Suk di Stabil Wzrostu Plus
ul, Przemyslowa 26
00-450 Warszawa
Tabela pomocnicza
Lo ox Wartosé wedlug wyceny .

LP. Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K'::n st;::zby W:j;;zi::f:yug;: ny na dzief;;)sil.:tnsowy w Pm‘::g:g‘g::lw
1]HUO000073507 Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 8559 Wegry 55 56 0,22%
2|PLSOFTB00016 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 3418]  Polska 151 167 0,64%|
IPLZATRMO0012 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papiertw Warlosciowych w Warszawie | 4 005|  Polska 105 152 0,59%|
41LT0000128381 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WarloSciowych w Warszawie 7| Litwa 0 0 0,00%
5[PLBUDMX00013 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 1004|  Polska 57 55 0,21%|
6|PLBHO0000012 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1517]  Polska 93 123 0.47“@]
7|PLCIECH0001 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierdw WartoSciowych w Warszawie 2930, Polska 60 61 0,23%
8[NL00006B7309 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawis 2199  Holandia 71 62 0,24%
9[PLCMRAY00029 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 2976]  Polska 49 32 0,12%|

10]PLCFRPT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 18872]  Polska 264 276 1,06%|
11{PLECHPS00019 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie | 25 325 Polska 73 92 0,35%|
2lPLELDRD00017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 1393 Polska 97 70 0,27%;
1 gl_P LENEAG0O0013 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 16 316 Polska 298 259 1,00%}
4{PLEURCH00011 | Akiywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 3967 Polska 105 163 0,63%}
15|NL0009604859 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 4 856 Holandia 82 % 0,29%]
16[PLGPW0000017 | Aktywny rynek - rynek requiowany [ Gielda Papisrow Wartosciowych w Warszawie 1543]  Polska 61 59 0,23%
17|PLGTC0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5046]  Polska 38 32 0,12%|
18|PLBSK0000017 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 3977)  Polska 195 325 1,25%
19]PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 761 Polska 64 74 0,28%|
20|PLIMPXM00019 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 4907 Polska 18 16 0,06%|
21[PLISW0000015 Aktywny rynek - rynsk regulowany | Glelda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 458| Polska 62 46 0,18%|

| 22]1U0327357389 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 171] 1 58 104 0,40%
3|PLKGHMO00017 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartogciowych w Warszawie 1759) Polska 48 255 0,98%|

| __24)PLKOPEX00018 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 2336[  Poiska 42 42 0,16%|
25[PLKRINK0D014 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 8 600] Polska 104 127 0,49%
26|PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regutowany | Glelda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 1684] Polska 73 78 0,30%]
27}PLKETY000011 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 442) Polska 29 53 0,20%]
28{PLLBT0000013 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20 689) Polska 73 82 0,32%)
29IPLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 650 Polska 7 18 0,07%]
30{PLLPP0000011 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papisrow WartoSclowych w Warszawie 76]  Polska 102 248 0,95%)
31}{PLLWBGDO0016 Aklywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1009  Polska 64 123 0,47%
2|PLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regufowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie | 19 370 Polska 72 al 0,28%
31PLMRBUD0001S Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawle 9654  Polska 59 24 0,09%

| 34|PLNTMDAQG018 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 20 426 Polska 95 92 0,35%)}
35|PLNETIAC0014 | Aktywny rynek - rynek regulowany_| Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 45412]  Polska 255 268 1,03%
36[PLCCCO000016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1757 Polska 54 104 0,40%|
37|PLPBG0000029 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1499 Polska 68 9 0,04%
3B|PLPEKAQCO0016 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1842 Polska 173 279 1,08%|
39|PLPGERO00010 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 26 934 Polska 521 524 2.02%
40|PLPGNIG00014 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 55088]  Polska 185 229 0,88%|

| 41/PLPKNO000018 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 5916]  Polska 127 221 O,Q%I
4 21PLPK00000016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 15 083]  Polska 331 51 2,01%]
43]PLMSTSD00019 Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie | 50 532]  Polska 66 38 0,15%
44|PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 1368]  Polska 430 457 1,76%]
45[PLSTLPDO0017 Aktywny rynek - rynek regutowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 100} Polska 28 19 0,07%
46|PLOWORY00019 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 12 472] Polska 15 74 0,29%]
47[PLTAURNO0011 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gietda Papierow Wartoéciowych w Warszawie | 43 986 Polska 229 201 0,78%]
48|PLTLKPLO0017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 27 534 Polska 469 429 1,65%}
49[PLTVNO0000017 Aktywny rynek - rynek regufowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 3500f  Polska 28 31 0,12%]
50[PLZAPULO0057 Aldywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 745] _ Polska 54 75 0,29%‘
506 190] 5855 6987 26,95%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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00-450 Warszawa

Tabela pomocnicza
LP. | Prawa Poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

1JPLGTCO000110 | Aktywny rynek - ynek regulowany | Gielda Papierow Wartasciowych w Warszawie

Kraj siedziby | Wartoéc wedlug ceny | Warto$é wedlug wyceny na | Procentowy udzial w

nabycia w tys.zl. dzied bilansowy w tys.zi. aktywach ogolem

- 2 0.01%
- 2 06,01%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus

Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrofowego i wchodzgcych w jego skfad okres6w sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolits] w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
{miesiecy). Pierwszy okres obrotowy rozpoczaf sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
— Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, Nr.152, poz.
1223),
—  Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z 2004 r. z pozn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczgcych- Subfunduszu :

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okreslic w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysigcach zlotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga inne;
doktadnoéci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacii dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzgdzanie wediug stawek okre$lonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng, optate za konwersje oraz oplate
umorzeniowa. Oplaty fe stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dziefi wyceny moZliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategori¢ jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategori w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa roéwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod Klasyfikacji i wyceny skdadnikow lokat, oraz
zobowigzar Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanéw, odpowiednio, aktywow i zobowigzart Subfunduszu oraz
kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$¢ uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, z zastrzezeniem it B, ust. 1 ¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.
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Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus

A. Ustalenie wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych

1.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: diuznych papierow
wartosciowych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, wyznacza si¢ wediug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposéb:

a. jeZeli DZieft Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — inngj, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jeZeli Dziet Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umoZliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust. 6., z
zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

c. jeZeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig god2{wq jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien
Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gléwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okresionym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
moZzliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giéwnego:

a. liczba zawartych transakgji na danym skiadniku lokat, lub

b. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

¢. kolgjnos¢ wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacg inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznoS¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okre$lona w
ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umozliwié zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknie¢ sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

JeZeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidlowo
wartosci godziwej danego sktadnika iokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub ¢), to dokonujac
wyceny fego sktadnika, uwzglednia sie rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucii finansowych kwotujacych
ten skfadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajacg wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikéw,
wyceny dokonuje sie na podstawie redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
wedlug wiedzy Funduszu {dziatajgcego w-imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakgji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajacym wycene
sktadnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny
sktadnikow okreslong dia lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktorej mowa w lit. B ust. 1 pkt c),
w odniesieniu do diuznych papieréw wartoSciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

1.

Warto$¢é skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza slg, z zastrzezeniem ust 3
w nastepujacy sposob:

a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.00 (
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dwudziestej trzeciej zero zero ) w dniu wyceny przez fundusz wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi i
majacych istotny wplyw na wartosé godziwg;

b.  $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylgacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug wartosci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

¢.  diuznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw
lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoSci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartoS¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzen
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4. Metody wyceny zastosowane dla aktywdw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w
sposob ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata. .

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowsj.

8. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenag odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie w ktorej sg
denominowane.

8. Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sie w walucie, w kiorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

9. Metody i modele wyceny skladnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci;
a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci 30 czerwca 2012 roku | 31 grudnia 2011 roku
1. z tytulu zbytych lokat 52 151
2. z tytulu dywidend 68 -
3 z tytulu odsetek - 0
4, z tytulu subskrypcji 10 -
RAZEM 130 151

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowiazania

30 czerwca 2012 roku

31 grudnia 2011 roku

z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty

inwestycyjne - 0

9 z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
' wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - 5
3. z tytulu rezerw 73 79
4, Z tytulu prowizji 0 0
5. z tytulu nabytych Iokat 119 50
6. pozostale 0 1
RAZEM 192 135
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Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta danej walucie w tys. M_Ialume sprawozdania
BANKOWYCH finansowego w tys. zt

Banki: 1.740
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.147 1.147
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 1 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 18 78
Dom Maklerski BZ WBK S.A* PLN 515 515

* W $rodkach znajdujacych sie na rachunku w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. kwota 66 tys. zI stanowita depozyt
zabezpieczajacy.

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniést 1.357 tys. ziotych.

3) Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sa obligacje i bony skarbowe. Ryzyko stopy

procentowej jest okreslone poprzez czas frwania (duration) tej czeSci przedmiotu lokat. Wartos¢ instrumentow w
portfelu wynosi na dzien bilansowy 16.918 tys. zi.

b) wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeptywow Srodkow pienieznych wynikajacym zé stopy procentowej

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku obligacje o zmiennej stopie procentowej o
warto$ci 5.065 tys. 21,

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy w przypadku, gdyby strony

fransakcji nie wypefniafy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczeh

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypelnity swoich obowigzkéw zostaly opisane w punkcie 2 b)

b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku bony i obligacje skarbowe emitowane przez
Skarb Panistwa o tacznej wartosci godziwej 14.722 tys. . Ryzyko kredytowe skarbowych papierow wartosciowych
wynika z biezgcego ratingu Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego
posiadajace gwarancje Skarbu Panstwa o wartosci 2.195 fys. zt. Ryzyko kredytowe papieréw wartosciowych wynika z
biezacego ratingu emitenta i Skarbu Panstwa.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczace;
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy aktywa denominowane w forintach wegierskich, koronach czeskich, euro oraz
w Zlotych. Subfundusz obcigZony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego. Warto$é portfela
akcji denominowanych w koronach czeskich wynosi na dzief bilansowy 75 tys. 4, (tj. 451 tys. CZK), warto$¢ portfela
akcji denominowanych w forintach wegierskich wynosi na dzien bilansowy 56 tys. Zi, (fj. 3.788 tys. HUF), warto$¢
portfela tytutbw uczestniciwa emitowanych przez instytucie wspélnego inwestowania posiadajace siedzibe za granicg
denominowanych w euro wynosi na dzien bilansowy 153 tys. 4, ({. 36 tys. EUR).

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pienigzne w koronach czeskich w wysokosci 0 tys. zt (4. 1 tys. CZK),
srodki pieniezne w forintach wegierskich w wysokosci 0 tys. zt (tj. O tys. HUF) oraz érodki pieniezne w euro w
wysokoéci 78 tys. zt (fj. 18 tys. EUR).

-
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Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzier bilansowy 30 czerwca 2012 roku Subfundusz posiadat 50 otwartych diugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0002451; termin wyga$niecia 21 wrzesnia 2012 roku). Pozycje zostaly otwarte w
celu zwigkszenia efektywno$ci zarzadzania. Warto$¢ wyceny na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku wynosita 9 tys. zL.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzieri bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow i pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w forintach wegierskich, koronach czeskich, euro oraz w
Ziotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego. Warto$é portfela akcji
denominowanych w koronach czeskich wynosi na dzien bilansowy 75 tys. 2, (fj. 451 tys. CZK), warto$¢ portfela akciji
denominowanych w forintach wegierskich wynosi na dzien bilansowy 56 tys. 21, (tj. 3.788 tys. HUF), warto¢ portfela tytulow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania posiadajace siedzibe za granicg denominowanych w
euro wynosi na dziefi bilansowy 153 tys. 21, (1. 36 tys. EUR).

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w koronach czeskich w wysokosci 0 tys. zt (tj. 1 tys. CZK), érodki
pieniezne w forintach wegierskich w wysokosci 0 tys. zt (. O tys. HUF) oraz $rodki pieniezne w euro w wysokosci 78 tys. zt
(. 18 tys. EUR).

Saldo ujemnych rdZnic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto tacznie 6 tys. zi.

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytutu réznic kursowych wynosit 21 tys. zk. a wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow z tytutu réznic kursowych wynosit (36) tys. zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu
przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2012 | 01.01-31.12.2011
Akcie 9 384

Obligacje 469 79

Bony Skarbowe 0 0

Prawa poboru - 1

Instrumenty pochodne 42 {(127)

Tytuly uczestnictwa 15 (23)

Suma 535 314

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-30.06.2012 | 01.01-31.12.2011
Akcje 428 (3.111)
Obligacie 47 17
Prawa poboru -
Instrumenty pochodne 9 i
Prawa do akgji - (1)
Tytuly uczestnictwa 35 (37)
Suma 521 (3.132)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat

Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach nefto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ akfywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochodéw.

*
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Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji ll.
rachunku wyniku z operaciji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operagj.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 303 tys. z. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku cbrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2009 roku - 38.075 tys. zi.
Wartosé aktywdw netto na koniec 2010 roku — 39.509 tys. zt.
Wartosé aktywdw netto na koniec 2011 roku — 28.308 tys. zt.

2) Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe. Wycene jednostki B rozpoczeto 27 sierpnia 2009 roku.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2009 roku: kategoria A — 8,68 1.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2009 roku: kategoria B — 8,68 z1.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku: kategoria A- 9,50 1.
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku: kategorid B- 9,51 zt
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria A- 8,95 zi.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria B- 8,95 zt

Pozostate Informacje

Dla wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 29.06.2012 roku tj. 1 EUR = 4,2613 z..

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 29.06.2012 roku fj. 100 HUF =
1,4784 2.

Dia wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 29.06.2012 roku j. 1 CZK = 0,1664 z.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacii i rentownosé Subfunduszu.

Nie wystapity. _
5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wplynac na ocene sytuacii
majatkoweyj, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



