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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Obligacji Plus (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktdére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzied 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rad¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazangj o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodcei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w powotlanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr
249, poz. 1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie jednostkowe Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy — Subfundusz Obligacii Plus, na kiére skiada sie:

(a)

wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2012 r.;

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
25.260 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 739 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 .,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 9.006 tys. zt;

noty objasniajace;

informacje dodatkowa,

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
Ziotych, z,ggqythkiem informacji o iloSci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ OBLIGACJI PLUS WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukeji subfunduszu, humeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd decyzjg z dnia 15 wrzeSnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AIG Parasol
Podatkowy (,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Obligaciji (,Subfundusz’). Od dnia
2 stycznia 2009 roku Fundusz dziata pod nazwg AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Obligacji Plus. Od dnia 14 wrze$nia 2009 roku
dziatat pod nazwg Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy z wydzielonymi
subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Obiigacii Plus.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2 Odnosnie funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powigzanych.

Nie dotyczy. ‘

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczefi inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem obiigacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
przede wszystkim w diuzne papiery wartoSciowe denominowane w walucie polskiej. Catkowita warto$¢ inwestycji w
obligacie nie bedzie mniejsza niz 66% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym nie mniej niz 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu zostanie ulokowana w obligacje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub
obligacje posiadajace gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego.

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wlasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemysfowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2012 roku.



6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapita
zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z
podaniem przyczyn zmian (w szczegdlnoSci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegdlinych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12, Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sig na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanej w § 17 statutu Funduszu), a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczen,

— kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Inwestowania.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.



Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico Subfundusz Obligacji Plus

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS
Stan na dzien 30.06.2012 r. Stan na dzien 31.12.2011 r.
l. |Aktywa 26 010 16 301
1) |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 596 1265
2) |Naleznosci 1383 2428
3) |Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21614 12 608
-| dluzne papiery wartosciowe 21614 12608
5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2417 -
-| dtuzne papiery wartosciowe 2417 -
Il. |Zobowiazania 750 47
lIl. |Aktywa netto (I-I) 25260 16 254
IV. |Kapitat 19 694 11427
1)} | Kapitat wptacony 921 866 865 129
2)| Kapitat wypiacony (wielko$¢ ujemna) 902172 853702
V. |Dochody zatrzymane 5142 4582
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netfto 3242 3008
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 1900 1574
V. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 424 245
VII. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 25260 16 254
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 1847 727,613237 1236 845,805109

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./

-1 845 584,466203

1235 650,792418

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt./ 2 143,147034 1195,012691
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 13,67 13,14 zt
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 13,75z 13,21z

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku




Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico Subfundusz Obligacji Plus

ul. Przemysiowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wlys. zt
1 stycznia 2012 r. - 1 stycznia 2011 r. - 1 stycznia -
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r. 30 czerwca 2011 r.
I. |Przychody z lokat 409 731 423
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. |Przychody odsetkowe 409 731 423
3, |Przychody zwiazane z posiadniem nieruchomosci - - -
4, {Dodatnie saldo roznic kursowych 0 B N
5. |Pozostale - - -
ll. |Koszty funduszu 175 254 134
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 140 227 123
2. |Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -
3. [Oplaty dla depozytariusza 18 10 5
4. |Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 14 2 N
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - B
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. {Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - N
8. |Ustugi prawne - - -
9, [Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10, [Koszty odsetkowe - - - -
11. [Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. |Ujemne saldo réZnic kursowych - 0 0
13. |Pozostale 3 15 6
[li, |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - .
Iv. |Koszty funduszu netto (ll-1l) 175 254 134
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 234 477 289
VL. {Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 505 280 284
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 326 731 807
- Z tytulu réznic kursowych ) - 125 125
2. |Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym: 179 1011 1091
-  tytufu roznic kursowych - 114 114
Vi, |Wynik z operacji (VEVI) 739 757 573
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwe 0,40z 0,61zt © 0,58z
kategoria A 0,402 0,612 0,58 z1
[kalegoria B 0402 0,61z 0582

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico Subfundusz Obligacji Plus

ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
wlys. zt,
1 stycznia 2012 r. - 1 stycznia 2011 r. -
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
I |Zmiana wartosci aktywow netto:
1. [Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 254 20770
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w fym: 739 757
a)l przychody z lokat netto 234 477
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 326 731
c)] wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 179 1011
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 739 757
4. |Dystrybucia dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a)| z przychodow z lokat netto - -
b)] ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢)] z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8267 5273
a)l zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa) 56737 70230
b)| zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 48 470 75 503
6. [taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 9006 4516
7. |Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25260 16 254
8. |Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19631 16119
Il. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 610 881,808128 424 306,217758
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 224 720,899815 5 467 540,502576
kategorii A 4 223 726,956307 5 466 487,390551
kategorii B 993,943508 1053,112025
b)}liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3613 839,091687 5891 846,720334
kategorii A 3613 793,282522 5891 703,970765
kategorii B 45,809165 142,749569
c){saldo zmian 610 881,808128 424 306,217758
kategorii A 609 933,673785 425 216,580214
kategorii B 948,134343 910,362456
2. |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 1847 727,613237 1236 845,805109
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 82 650 373,984986 78 425 653,085171
kategorii A 82648 042,279218 78 424 315,322911
kategorii B 2 331,705768 1337,762260
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 80 802 646,371749 77 188 807,280062
kategorii A 80 802 457,813015 77 188 664,530493
kategorii B 188,558734 142,749569
¢}{saldo zmian 1847 727,613237 1236 845,805109
kategorii A 1 845 584,466203 1235 650,792418
kategorii B 2143,147034 1195,012691
3. | Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa albo certyfikatdw inwestycyjnych
III. {Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1) |warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii A 1314 12,50 zt
kategorii B 13,21 2 12,57 zt
2) {wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego ckresu sprawozdawczego
kategorii A 1367 2t 13,142
kategorii B 13,752 1321
3) |procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa_w okresie sprawozdawczym
kategorii A 8,23% 512%
kategorii B 8,34% 5,09%
4) minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny
kategorii A 13,13 zt (2012-01-05) 12,44 zt (2011-01-10)
kategorii B 13,21 zt (2012-01-04) 12,51 zt (2011-01-07)
5 maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 13,67 zi (2012-06-25) 13,16 z4 (2011-12-27)
kategorii B 13,75 zt (2012-06-29) 13,23 4 (2011-12-27)
6) warto$¢ alktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)
kategoril A 13,67 z1 (2012-06-29) 13,14 24 (2011-12-30)
kategorii B 13,75 24 {2012-06-29) 13,21 7 (2011-12-30)
1V, [Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,79% 1,58%
-|procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,43% 141%
-|procentowy udziat oplaty dla depozytariusza 0,19% 0,06%
-|procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,14% 0,01%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku
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Amplico Subfundusz Obligacji Plus

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrofowego | wchodzacych w jego skfad okresow sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skfadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy okres obrotowy rozpocza sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009r.),
— Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 r.),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z 2004 r. z pézn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczgcych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacie dotyczace
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza, w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kitérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okreslic w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysigcach. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informagcji dodatkowe;.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartoéci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjng, oplate za konwersje oraz oplate
umorzeniowa. Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie s ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposdb, aby na kazdy dzier wyceny moZliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazdg kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategoril jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzgdzanie dla wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) mefody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikéw lokat, oraz
zobowigzan subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanow, odpowiednio, aktywéw i zobowigzan Subfunduszu oraz
kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane wtaki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem lit. B, ust. 1 ¢}, ust. 3, ust. 5, ust. 6.
8 m
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A. Ustalenie wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych

1.

Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegéinosci: diuznych papierow
warto$ciowych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, wyznacza sie wedlug kursow dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej frzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dziern Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust 6., z
zastrzeZzeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwigjacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gléwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien
Wyceny, pod warunkiem, Ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

W przypadku braku moZzliwosci okreslenia rynku gtownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosule kolejne
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a. liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b. ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjna Subfunduszu dopuszczajacq inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majgc na uwadze konieczno$é uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w
ust. 1. godzina zostata wyznaczona, aby umoZiiwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw
zamknie¢ sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo
warto$ci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skladnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytuciji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozZliwiajgcym wycene
odzwierciedlajacg warto$¢ godziwa. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuije sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
wediug wiedzy Funduszu (dziatajacego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny fransakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wyceng
sktadnika lokat Subfunduszu wedlug wartoci godziwej, skiadnik fen wycenia si¢ zgodnie z metodologig wyceny
sktadnikow okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktérej mowa w lit. B ust. 1 pkt ¢),
w odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wylgcznie w sytuacii, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie warto$ci lokat nienotowanych

1.

Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzeZeniem ust 3
w nastepujacy sposéb:
a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz wartoéci aktywéw netto na jednostke
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9.

uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg;

b.  $érodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kidre sg utrzymywane wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug warto$ci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

¢. dluznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw warfosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisdw o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w
sposob ciggly, a kazda ewentualna zmiana bgdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowyeh, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala w walucie, w kitdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w kiorej sg
denominowane. '

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zl)
Naleznosci 30 czerwca 2012 1. 31 grudnia 2011 .
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
1. | certyfikatow inwestycyjnych 42 2428
2. | Z tytulu sprzedazy papieréw wartosciowych 1.341 -
3. | Z tytulu odsetek - 0
RAZEM 1.383 2.428

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu (w tys. 24

30 czerwca 2012 r.

Zobowigzania 31 grudnia 2011 r.
1. | Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty

inwestycyjne 3 1
2. | Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo

wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 678 5
3. | Z tytutu rezerw 52 35
4. | Z tytulu prowizji 4 0
5. | Pozostale 13 6

RAZEM 750 47
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Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzief bilansowy w Wartos¢ na dziefi bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta danej walucie w tys vyalume sprawozdania
BANKOWYCH ) finansowego w tys. zt

Banki: 596
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 596 596
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $érodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych ufrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu wyniést 930 tys. zt.

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty srodkéw pienigznych.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym: '
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje skarbowe oraz obligacje komercyjne.
Ryzyko stopy procentowej jest okreslone poprzez czas trwania (duration) tej czesci przedmiotu lokat. Warto$¢ tych
instrumentéw w portfelu wynosi na dzien bilansowy 24.031 tys. zt

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywdw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku obligacje o zmiennej stopie procentowej o
warto$ci 13.564 tys. zt.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzienh bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypefniaty swoich obowigzkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Kwoty odzwierciedlajqde maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnity swoich obowigzkow, zostaly opisane w punkcie 2 b).

b) wskazanie istnigjacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku polskie obligacje skarbowe o facznej wartosci
godziwe] w wysokosci 21.614 tys. zt, wyemitowane przez Skarb Panstwa. Ryzyko kredytowe skarbowych papierow
warto$ciowych wynika z biezacego ratingu Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2012 roku obligacie MW Trade S.A. o wartosci 451 tys. zt,,
Kruk S.A. o wartosci 358 tys. zt., PGNIG S.A. o wartosci 1.302 tys. zt., PKN Orlen S.A. o wartosci 307 tys. zt. Ryzyko
kredytowe tych obligaciji wynika z biezgcego ratingu emitentow.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa zlotych. Subfundusz jest wystawiony na ryzyko zmiany kursu w
stosunku do zlotego.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w forintach wegierskich w wysokosci 0 tys. z, 1. O tys. HUF.

Nota-6 instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat fransakji, kiérych przedmiotem byty konirakty terminowe.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytéw i pozyczek.
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Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzief bilansowy aktywa denominowane w forintach wegierskich oraz w ziotych. Subfundusz jest
wystawiony na ryzyko zmiany kursu w stosunku do zlotego.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy srodki pieniezne w forintach wegierskich w wysokosci 0 tys. 21, . 0 tys. HUF.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily : Saldo roéznic kursowych , zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu
réznic kursowych oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny aktywdw z tytutu réznic kursowych.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu
przyjetego w bilansie Subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-30.06.2012 r. | 01.01-31.12.2011 1.
Obligacje 326 (750)

Bony skarbowe - 0

Instrumenty pochodne - 19

Suma 326 (731)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-30.06.2012 r. | 01.01-31.12.2011 r.
Obligacie 179 1.063
Instrumenty pochodne - (52)
Suma 179 1.011

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyplata
_przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyplat z dochodéw.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyciji I1.
rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezpo$rednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycii Il. rachunku wyniku z operaciji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dia Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 140 tys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2009 roku -  26.844 tys. zt.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2010 roku - 20.770 tys. L.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2011 roku - 16.254 tys. k.

2) Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegbine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2009 roku: kategoria A— 11,80 zi.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku: kategoria A— 12,50 Z1.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku: kategoria B~ 12,57 z1.
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Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria A - 13,14 zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoria B — 13,21 .

Notowania jednostek B rozpoczgto 4 marca 2010 .

Informacje dodatkowe

Dla wszystkich danych wyrazonych w forintach wegierskich, zastosowano kurs HUF na 29 czerwca 2012 r., tj. 100 HUF =
1,4784 24,

Warszawa, 27 sierpnia 2012r.
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekly bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu.
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do moZliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy. '

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .



