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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2015 roku obejmujgcy okres od 2015-07-01 do 2015-09-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkbéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z péin. zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 3 Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: | Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
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(nazwa funduszu)

Pilk Opis
812 09'2015 WPROWADZENIE.pdf

'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys zt. W tys. EUR

1. Przychody z lokat 235 56
II. Koszty funduszu netto 124 30
Ill. Przychody z lokat netto 110 26
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3 1
V. Niezrealizowane zyski (siraty) z wyceny lokat -227 -54
VI. Wynik z operacit -113 -27
VI, Zobowigzania 39 <]
VIII. Aktlywa 21875 5184
IX. Akywa netto 21936 5175
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 147 765 147 765
XI. Wartoéé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,45 35,02
XIi. Wynik z operac]i na certyfikat inwestycyjny -0,77 -0,18
bozycia X. wykazana w szt.

bozycje Xl i Xl odpowienio: wzi. | EUR

bozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 wizeénia

PO15r.

bozyc)e rachunku wynikdw w tys. EUR s3 przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kursow

NBP z dnia 30 wrzeénia, 31 sierpnia | 31 lipca 2015 r.

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2014
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
MWarto$ ¢ Warto§¢
Wartos é wediug rot.;e ntowy Wartosé wediug ro?e ntowy Wartosc
wedtug ceny wxce'ny na dziat w wedlug ceny ‘”‘(ce"y na udziat w wedlug ceny
nabycia w tys. d.uen ktywach nabyciaw tys. d.z'eﬁ ktywach nabycia w tys.
bilansowy w  log6étem bilansowy w jogétem
tys. kys.
1. Akcje 1765 1684 7,67 1765 1880 8,35 6 429
2. Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 15
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytow e 0 ¢} 0,00 0 0 0,00 [s}
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Diuzne papiery warto$ciowe 17 377 17 373 79,06 17 377 17 440 77,49 15 649
8. Instrumenty pochodne 0 36 0,16 0 0 0,00 0
9, Udziaty'w s.polk?ch Z ograniczong 0 o 0,00 o 0 0,00 0
odpow iedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granicg . ) ]
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 1] 0,00 .0
14, Weksle ] 0 0,00 0 0 ~ 0,00 0
15. Depozyty 1 941 1941 8,83 2 495 2 495 11,09 - 535
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 -0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 ' 0 0,00
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rok 3 kwartat
2014 roku
arto$ ¢ Wartos¢
wedtu roce ntow wedfu rocentow
wyce n?( na udziat w Y [Wartos ¢ wyce n?/ na udziat w Y
dzien ktywach wedlu‘g ceny dzien ktywach
bilansowy w jpgélem nabycia w tys bilansowy w jogélem
tys. tys.
6056 26,00 6429 6 507 26,25
0 0,00 0 [ 0,00
23 0,10 [ 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 ¢ 0 0,00
15974 68,58 15 649 16 008 64,58
-22 0,10 0 19 0,08
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
] 0,00 0 0 0,00
535 2,30 1068 1068 4,31
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 ¢ 0,00
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19. Inne 0 0,00 0 0 0,00
F Warto$¢ instrumentdéw pochodnych na dzien
30.09.2015 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysoko$ci 36 tys. zt.,
ktory nie jest ujety w w artodci sktadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie
F Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 23 tys. zi.,
ktéry nie jest ujgty w wartoéci skladnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
I Wartos¢ instrumentdéw pochodnych na dzien
30.09.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
transakcjach futures w w ysokosci 20 tys. zi,,
Ltory nie jest ujgty w wartodci skiadnikéw lokaf]
brezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Warto&¢ wedtug Warto& wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta Y Lenynabyciaw |wyceny na dzien
ys. pitansowy w tys.
Gietda Papieréw
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynekregulowany ~ Wartoéciowych w 424 RZECZPOSPOLI 36 34
X TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  (Wartosciowych w 696 ?iEPCOng;S:OLI 30 38
Warszawie
5 BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. i ok rvnek reaUlowan s&:::zg:piecf"\; ; 216 RZECZPOSPOL] 198 188
* (PLPEKAO00016) yWny fynex - ynek reg L owy TA POLSKA
larszawie
; Gietda Papier6w
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Aldywny rynek - rynekreguiowany  [Wartociowych w 280 RZECZPOSPOLI 80 82
X ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  |AKywny rynek-rynekregulowany [Wartosciowych w 2008 ]R_iE;)éll-’é)KS:OLI 51 47
Warszawie
Gietda Papieréw
6. ENEA S.A. (PLENEA000O13) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1992 RZECZPOSPOLI 33 27
) TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
7. ENERGA S.A. (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1864 RZECZPOSPOL 50 31
X ITA POLSKA
Warszawie
Gielda Papieréw
8, EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKywny rynek - rynekregulowany  [Wartoéciowych w 728 RZECZPOSPOLI 29 33
) ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017JAKywny rynek - rynekregulowany ~ Wartosciowych w 1264 ?iE:OZng:OU 137 104
. Warszawie
Gietda Papieréw
10.LPP S.A. (PLLPP0O000011) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 16 RZECZPOSPOLI 117 125
TA POLSKA
Warszawie
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A Gietda Papiersw RZECZPOSPOLI
1. (PLLWBGD00016) Aktywny rynek - rynek regulowany wartoécl_owych w 320 A POLSKA 40 18
. arzawie
Gietda Papieréw
12. MBANK S.A. (PLBRE0000012) AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 120 RZECZPOSPOLI 42 42
N [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieréw
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) AKlywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 6016 ?iE:oZLPSOKS:OU 41 44
Warszawie ) :
Gietda Papieréw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. R RZECZPOSPOL!
14. (PLPGER000010) lAdywny rynek - rynek regulowany x:::zcmlﬂf):vych w 7232 A POLSKA 128 97
Gietda Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
18. (PLPKNO000018) AKywny rynek - rynek regulowany x:?&ozcv:"?:iych w 2880 T A POLSKA 124 191
Gieida Papier6w
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | R RZECZPOSPOLI
16. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) Altywny rynek- rynekregulowany VWV::‘;;'I?:W“‘ w 15136} A poLSKA 68 99
Gielda Papieréw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK A RZECZPOSPOLI
17 pOLSKI §.A. (PLPKO0000016) Altywny ynek-ynekregulowany - [Raroslowyehw) - 798874 poLska 274 234
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. Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
18. (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany “artoéclowych Wi 520 A POLSKA 217 203
farszawie
Gietda Papieréw
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 4616 RZECZPOSPOLI 23 17
X TA POLSKA
Warszawie
Gielda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. R RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNO0011) IAktywny rynek - rynek regulowany %anoéclfnwych w 9 696 A POLSKA 45 32
arszawie
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ki Emitent raj sledziby[Temin - \Waruni¢
emitenta Wwykupu bprocentowania
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Gietda Papierow ‘
-PS0417 (PLOO0C107058) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wSKARB PANSTWA ~ RZECZPOSPO P017-04-25 [taie 4,75
POLSKI L ITA POLSKA
Warszawie
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Kraj dledziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fmitent lemitenta nstrument Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 25
FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z1520, 2015-12-18 Gietda Papieréw Gletda Papierbw ) o o0 ita
1. . ! ! Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéciowych wWartosciowych w ndeks WIG20 25
(PLOGF0008037) . X Polska
Warszawie Warszawie SA
Warto& wediug
o R Warto$¢ wedtug Warto$¢ wediug .
Kraj siedziby Warunki X Wwyceny na dziefi
DEPOZYTY Nazwa bank: |0 Waluta bprocentowania ceny.nabyci.a w lceny nabycia w bilansowy w
danej walucie fys. . .
danej walucie
I.Wwalutach patistw nalezacych do OECD 1 941
1. OIN 1D 2015-10-01 BankBPHSA. [ororr ool piy 1,10 1941 000,00 1941 1941 000,00
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0,92
0,08
0,14
Warto& wedlug [Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Warto 6 . R
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
nominalna ?
tys. bilansowy w tys. jogétem
16 600 17 377 17 373 79,06
16 600 17 377 17 373 79,06
1 000,00 16 600 17377 17 373 79,06

Warto&é wedlug Warto&6 wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w Mwyceny na dzier \ akywach

ys. bilansowy w tys. jgétem
0 36 0,16
0 36 0,16

Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
wyceny na dzien w aklywach
bilansowy w tys. jogétem

1941 8,83

1941 8,83
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CZt. ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

emitenta

Rok oddania do R Numer ksiegi . . . N
NIERUCHOMOSCI Loyt Data nabycla vieczyste] Kraj potozenia jdres Powierzchnia  [Obciazenia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  aczna Wartosé wet.ilug Wartos6 wedlgg Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj iczba keny nabyciaw wyceny na dzief v aldywach
ys. bilansowy w tys. pbgétem
1.Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa hie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
przez NBP hie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU \Warunki Warlosé Warto& wedtug MWartoés wedtug
. Emitent [Fermin wykupu . ) Liczba keny nabycia w wyceny na dzien
P]EN]EZNEGO oprocentowania hominalna bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vatosé wedlig b o000y udziat w
wyceny na dziefi Wy
MOWA W ART. 98 USTAWY bitanoy wiys [Hywach ogstem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartote vedtug b
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wyceny na dzieri [ h=2F P (H2-
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys. [/ 9
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH j dedzl Wartost wedlug
’ Nazwa emitenta fraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w

ys.

1. nie dotyczy
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Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Warto& wedtug
\wyceny na dzief
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
W akdywach
bgétem

Procentowy udziat
w akdywach
pgétem

Wartos6 wediug
wyceny na dziet

bilansowy wtys. bg

Procentowy udziat
W aktywach

olem
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3  fwartat| 2 kwarlal 3 kwartal
BILANS  froommsoocsesposssssoooos 2014 rok  pe----e------
2015 roku 2015 roku 2014 roku
. Aktywa 21 975 22 507 23878 24 786
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 600 501 761 784
2. Naleznoéci 366 170 528 408
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu 0 0 o ]
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 058 19 320 22 054 22 516
-diuzne papiery wartoéciowe 17 373 17 440 16 976 16 008
5. Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1941 2 495 535 1068
-dtuzne paplery wartoéclowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosei 0 0 0
7.Pozostate akiywa 11 21 11
Il. Zobowiazania 39 39 41 37
Il Aktywa netto (I-Il) 21 936 22 468 23 837 24 749
V. Kapitat funduszu -25 060 -24 641 -23 331 -22 561
1. Kapitat wptacony 142 499 142 499 142 499 142 499
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -167 559 -167 140 -165 830 -165 060
V.Dochody zatrzymane 47 043 46 930 47 230 46 853
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 902 18 792 18 621 18 552
2. f:)l:::r;tﬂ)og?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 28 141 28 138 28 610 28 301
VI.\rI‘\;zbr;;:(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 48 179 63 456
VIL. mgl\t/iil-fclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 21 936 22 468 23 837 24 749
Liczba zarejesrowanych certyfikatow inwestycyjnych 147 765 150 574 169 307 164 422
Warto& aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 148,45 149,22 149,63 150,52
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 143 110
Rozwodniona warto$é aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 148,45

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

[ iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 147 765 szt.

\Warto&é aklywdw netlo na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 148,45 zL. /
\

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego O:n:e;?‘l:: o poprzedniego
kwartat: hep 8 kwartat:
rok: do: rok:
od: : od:
do: ’ do:
3 3
od 2016-07-01 [---~=~==~=-~~1 P014-07-01  |[------=eemned
2016 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [oommommmmss oo oo
P015-01-01 P014-01-01
do 2015-09-30 |------~-----o 014-09-30  |-~---------ny
r015-09-30 014-09-30
I.Przychody z lokat 235 643 345 789
1. Dywidendy | inne.udziaty w zyskach 29 67 1566 258
2. Przychody odsetkowe 205 576 190 531
a) Odsetki od depozytéw | rachunkdw bankowych 7 16 9 25
b)Odsetki od papieréw wartosclowych ' 198 560 180 395
¢) Odpis dyskonta 0 0 0 111
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosct 0 0 ] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
§. Pozostate 0 0 0 0
IIl. Koszty funduszu 124 362 121 382
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 112 322 108 344
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 [¢] 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 7 1 4
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akiywéw
funduszu 8 2 8 23
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugl w zakresie rachunkowosci 0 0 0 o]
7.Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu [¢] 0 [¢] 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe [ 0 c [0}
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 [ 0 [¢]
13. Pozostale 4 11 4 11
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1il) 124 362 121 382
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 110 281 224 406
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -223 453 138 278
1. Zreallzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 -468 -228 -323
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -227 15 366 601
-2z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -113 172 363 684
nikz operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,77 -1,16 2,21 4,16
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,77 4,16 2.21 416
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kw§rtaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: Zd~p g kwartat:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 2015-07-01 f---~-----en-- 2014-01-01  f--nmccceeenaq
W AKTYWACH NETTO 2012 2
ZESTAWIENIE ZMIAN [2015-01-01 2014-01-01
do 2015-09-30 [--------~---~ P014-12-31  [-------------
2015-08-30 [2014-09-30

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

FIZ-Q-E_20120308 3/2015

l.Zmiana warto$ci aktywéw netto -532 -1 901 -2 159 -1 247
1,Wano$é aklywow netto na koniec poprzedniego okresu 22 468 23 837 25 996 25 996
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -113 172 542 684
a) przychody z lokat netto 110 281 475 4086
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 -468 -15 -323
c)wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -227 15 82| 601
3.Zmiana w akdywach netto z tytutu wynitku z operacji -113 -172 542 684
4, Dystrybucja dochod6w (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto [¢] 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o 0 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat o [¢] 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -419 -1729 -2 701 -1 932
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o 0 0 o
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 419 1728 270 1932
6.Ltaczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -532 -1 901 -2 159 -1 247
7. Warto$é aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21936 21936 23 837 24 749
8. Srednia warto& akiywdw netto w okresie sprawozdawczym 22 148 22812 24 827 25023
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 2809 11 542 18 250 13135
1. Zmiana liczby cedyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 2 809 11 542 18 250 13 135
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 ¢ 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 809 11 542 18 250 13 135
¢)saldo zmian -2 809 -11 542 -18 250 -13 135
2. Liczba certyfikatow Inwestycyjnych narastajgco od poczgtku
dziatalnosel funduszu, w tym: 147 765 147 765 159 307 164 422
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 424 991 1424 991 1 424 991 1424 991
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1277 226 1277 226 1 265 684 1 260 569
c)saldo zmian 147 765 147 765 159 307 164 422
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 143 110 143 11‘0 154 598 159 307
lIl. Zmiana wartoéci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,77 -1,18 3,22 4,11
1. warto& aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 149,22 149,63 146,41 146,41
2. warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okiesu sprawozdawezego 148,45 148,45 149,63 150,52
3. procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -0,51 -0.79 2,20 2,81
4. minimalna warto&¢ akywéw netto na cerlyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 148,45 148,45 146,05 146,05
-data wyceny 2014-09-30 2014-09-30 £014-01-31 2014-01-31
5. maksymalna warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w olgesie
sprawozdawczym 149,10 150,94 150,89 160,62
-data wyceny [2015-07-31 2015-04-30 2014-10-31 2014-08-30
6. warto$é akdywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawezym 148,45 148,45 149,65 150,562
-data wyceny 2015-09-30 r015-09-30 2014-12-30 P014-08-30
7.Rozwodniona warto& aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 148,45 148,45 149,63 150,52
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartos$ci
aktywow netto, w tym: 0,56 1.59 2,01 1,83
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,41 1,82 1,38
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,03 0,04 0,02
4. K dzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow
procentowy udzial optat zwigzanych z prowadz ] W 0,03 0.10 0,10 0,09
funduszu
5, procentowy udziat optat za ustugi w zalkresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
. } t sugi w zalresi dzania aktywami
6. procentowy udzial optat za udugi w zalgesie zarzadzal ywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajaco
kwe.ma}y roku Okres roku kwartaly roku
blezgcego oprzednleqo poprzednlego
kwartat: pop g kwartah:
od:
rok: dor rok:
od: ' od:

Ane
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uv,

uv,

od 2015-07-01 014-07-01  f------ 3— ------
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH || 2% L | o
[2014-01-01
do 2015-09-30 P014-09-30  f------------
015-09-30 2014-09-30
A.Przeplywy §rodkéw pienigznych z dzialalno§ci operacyjnej 518 1568 790 2182
I. Wptywy 134 072 257 945 78 879 313 298
1. Z tytutu posiadanych lokat 31 862 126 918
1.1. Dywidendy 31 74 126 158
1.2. Odsetki od obligacji 0 789 0 760
2. Z tytutu zbycia sitadnikow lokat 134 034 257 059 78 744 312 350
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 4 834 0 203
2.2. Obligacje 0 1 649 1067 108 138
2.3. Prawa pochodne 245 922 529 862
2.4, Depozty 133 789 249 755 77 147 203 147
3. Pozostate 7 24 9 31
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 7 18 9 25
Il Wydatki 133 554 256 377 78 089 311 117
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 o] 0 0
2. Z tytutu nabycia skkadnikow lokat 133 440 256 002 77978 310715
2.1. Akeje | prawa z nimi zwigzane o] 448 o 3178
2.2. Obligacje 0 3 326 0 102 853
2.3. Prawa pochodne 205 1067 767 1115
2.4, Depozyty 133 235 251 161 77 211 203 568
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 113 322 109 354
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 1 10 2 3
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0 30 0 a1
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowoséci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzqdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posladania nieruchomoséci 0 0 0 0
12. Pozodate 1 14 1 14
B. Przeplywy $§rodkéw pienigznych z dziafaino$ci finansowej 419 -1 729 -582 -1 932
1. Wolywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestyeyjnych [ (¢ 0 0
2, Z tytulu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu sphaty udzielonych pozyczek o] o 0 0
5. Odsetki 0 [0} 0 0
6. Pozostale 0 0 o 0
1. Wydatki 4189 1729 582 1932
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 419 1729 582 1932
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kredytéw 0 0 o 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek o] 0 0 0
4, Z tytulu wyemitowanych obiigacji 0 0 0 [¢]
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 ] 0 ]
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostale 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany §rodkéw pienigznych | 0 0 0 0
ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych netto (A+/-B) 98 -161 209 250
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 501 761 575 534
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na 600 600 784 784

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

BI2 Nota 1.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartat

2015  roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2, Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4, Z tytutu dywidendy

26

5. Z tytutu odsetek

340

6. Z tytutu posiadanych nieruchomoéei, w tym czyn

SZOW

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat

2015 roku

1. Z tytutu nabytych aklywéw

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu slg funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5, Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kedytéw

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

ojolojo|jocio|lo|ojojo|O

12. Z tytulu rezerw

w
©O

13. Pozostate zobowigzania

[~

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FB12_raport_lIl_kwartal_2015_dodatkowa.nif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data kmle i Nazwisko ISlanowisl«J/Funkcja Podp!s
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R015-11-04

MARCIN BEDNAREK

WICEPREZES ZARZADU

R015-11-04

ALEKSANDER MOKRZYCKI

MICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjinych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka =~ Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 183,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenig inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI'} polegajacqg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatoZzonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatoZeniami:
a) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaéé ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartoéé¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitaty,
b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno byé
réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywdw Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech} do 2 (dwéch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mnigejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Oniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgceznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnoéci wobec 0séb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

¢) depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2015 do 30 wrzesnia
2015 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30
wrzednia 2015 roku,

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgeych

Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.




Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z péin. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) - ,Rozporzadzenie”.,

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 w tysigcach zlotych, za wyjatkiem wartodei aktywéw
netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzienn bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie sporzadza
sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczaeych Funduszu oraz metody wyceny aktywédw
i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazat i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
trefcig ekonomiczna.

Wartoéé poszezegdlnych skladnikéw aktywéw i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskéw i strat
ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s3 w systemie ksieggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gléwnej oraz
powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane
s3 na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00)
oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopehia wszelkich stara), aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakeje zawarte przez Fundusz w dniu T i
uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
T+ przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skladniki aktywéw Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowoéci, Fundusz moze stosowaé krajowe
standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw Rachunkowoéci. W przypadku
braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreélone Ustawy zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac sytuacje
majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dziert sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu, pomniejszonych o
zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb naleiyty wyceny
aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w szczegdlnoéci biorge pod uwage
mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania
- wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej bgda
pobierane kursy 'do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o funduszach
inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartoéci aktywéw, wartoéci aktywéw netto oraz wartosci aktywéw netto na
certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami
wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na wlaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie
limitéw inwestyeyjnych. ‘

Wartoé¢ dhuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.




Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobov;riqzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. :

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procen£owej.

Koszty odsetkowe z tytuhu kredytébw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatlu wplaconego i kapitalu wyplaconego jest dziert ujecia wydania i wykupienia
certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WAN/Cl1 w okre§lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z
wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych wyciggéw z rachunkéw
ankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci
elektronicznej.

Koszty ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzony rezerwe. Rezerwy wycenia sie w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje kosztéw w wysokoéci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartodei aktywdw netto w
dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane s3 w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z poprzedniego
dnia wyceny i rozliczane sy przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea kalendarzowego za miesige poprzedni.
Fundusz pokrywa z wlasnych s$rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscia Funduszu: wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek
od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i oplaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na
rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg przekroczyé 0,1% éredniej rocznej
WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dzialalnoscia Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w
tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 z1). Koszty zwigzane z dzialalnoécig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski, przeszacowywana jest
wedlug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny skladnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
1)  Wartoéé godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dziet Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wedhug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny;

b) jeieli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych si¢ do sposobéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat
nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigeia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartoéé;

c¢) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym vynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigeia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w




sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszacych sig do sposobéw wyceny poszezegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadky, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodcia godziwg jest
kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego dla skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gléwnego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim,

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spehniajacy lacznie nastepujace kryteria:

d) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
¢) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujj zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosei,

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwa skladnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje si¢ wartosé
Wwyznaczong poprzez: :

oszacowanie wartodei skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaeg tego rodzaju
uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem;

g) zastosowanie whaéciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymacji; oszacowanie wartosci
sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Skladniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia si¢ w nastgpujacy sposéb:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Akcje, prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe notowane na

rynku aktywnym regulowanym wycenia sic wedlug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa

poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji, w szczegdlnoéci: ‘

a) dla akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej
oraz finansowej spotki, '

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metods wartoéci wewnetrznej, tj. jako wigksza z wartosci:
zera, oraz réznicy wynikajacej z Tynkowej wartoéci akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartodci
wynikajacej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych warrantom lub prawom poboru lub wartosci
teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z tych wartodci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz
prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane beda w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogloszenia wartoéci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia si¢ w wysokoéci wynikajacej z sumy wartoci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotg

naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza si¢ zgodnie z zasady okredlong w paragrafie 1 ust. 2, natomiast

nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej.

Dluzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego. Dluzne papiery

wartodciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotéw mna danym

skladniku aktywéw albo na danym skladniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji, wycenia si¢ na podstawie kursu

Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiege kursu Bloomberg Fair Value (BFV). Dluine papiery wartoéciowe

nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej. :

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnoéci kontrakty terminowe notowane na

GPW w Warszawie wycenia si¢ wedlug kursu z tynku aktywnego, natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych

niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane beda modele w szczegélnoéci dla standardowych opcji

na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakeji FRA i transakcji zamiany walut

(currency swap) model wyceny metoda zdyskontowanych przepltywéw pienigznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych bazg stanowia

kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentow

pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.




Przedmiotem transakcji moga byé papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s3 denominoware.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowofci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,




Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2

za okres od 1 lipca 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3]  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowaq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$c¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierdjqgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.




5) Opis niepewnoéci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqgzane. Opis
podejmowanych bqd2 planowanych przez jednostke dziatad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniést na rynkach finansowych spowolnienie wzrostu gospodarczego
najwazniejszych gospodarek. Stabsze dane miesieczne z gospodarki chifskiej oraz przede
wszystkim paniczna reakcja wiadz Paristwa Srodka na peknigcie bariki na tamtejszym
rynku akcji wywotaly faze globalnej awersji do ryzyka. Wzrost gospodarczy
najprawdopodobniej wyhamowat takze w Stanach Zjednoczonych m.in. w skutek silnego
umocnienia dolara. Byto to jednym czynnikéw stojgcych za wstrzymaniem si¢ Rezerwy
Federalnej przed podwyzszeniem stép procentowych na wrzeSniowym pdsiedzeniu.
Decyzja Fed wptyneta z kolei na Europejski Bank Centralny, ktéry zmienit retoryke w
kierunku dalszego tagodzenia polityki pienieznej. Mario Draghi powtérzyt zobowigzanie do
zwiekszenia skali lub wydtuzenia programu skupu aktywoéw, gdy bedzie to uzasadnione
mandatem banku.

Okres minionych 3 miesiecy byt bardzo dobry dla posiadaczy polskich obligacii
skarbowych - krzywa rentownosci przesungta si¢ w dot o odpowiednio 23, 35 i 47
punktéw bazowych dla obligacji 2-, 5- i 10-letnich.

W takim otoczeniu znacznie gorzej radzity sobie rynki akcji. Do wymienionych juz
czynnikéw globalnych na polskim rynku doszta niepewno$¢ zwigzana z nadchodzgeymi
wyborami parlamentarnymi. Tematami no$nymi w kampanii byly przewalutowanie
kredytéw denominowanych we franku szwajcarskim oraz podatek od aktywdw
bankowych. Indeks WIG zakonczyt Il kwartat spadkiem o 6,6%. Relatywnie stabiej radzity
sobie duze spdtki (WIG20 stracit 9,3% po uwzglednieniu dywidend), a w szczegdlnosci
banki (spadek 0 11% dla indeksu WIG Banki).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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