BPH FIZ MULTI INWESTYCJA FIZ-Q-E_20120309 1/2016
] sorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

 Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 1 kwartai 2016 roku obejmujacy okres od 2016-01-01 do 2016-03-31

podstawa prawna:

§ 82 ud. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 r. w sprawie informacji biezgcych i oklesowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdin. zm.)

Data przekazania: 2016-05-05

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
"""""""""""""""""""""""""""""""""" (pelna nazwa fundusew) T
BPH FIZ MULTI INWESTYCJA BPH TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

""""""""""" (swocona nazwa fundusw) " (azwatowamyswa)
00203 WARSZAWA

T T Ted pocztowy) T T T T T T  mlescowosey T
BONIFRATERSKA 17
""""""""""""""""""""""""""" T X €
(22) 538-97-77 (22) 538-97-98 info@bphtfi.p!
""""""""""""""" telefon) g T emaiy
1070019695 142944946 www.bphtfi.p!
T ey T ®EGON) T Tewwy T

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcija funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [} Fundusz sskurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: N : Fundusz portfelowy: []

Fundusz powigzany: ] Fundusz aklywow niepublicznych: 0
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzietonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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IWYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt. W tys EUR
1. Przychody z lokat 67 16
il. Koszty funduszu netto 195 45
Hil. Przychody z lokat netto -128 -29
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 643 148
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 423 97
V1. Wynik z operacji 92 21
VII. Zobowigzania 66 15
VIII. Akywa 30 225 7 081
1X. Aktywa netto 30 160 7 066
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 320 605 320 605
Xi. Warto&¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 94,07 22,04
Xi. Wynik z operacji na certyfikat inweslycyjny 0,29 0,07
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1i Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycije bilanst w tys. EUR sg przeiiczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 31 marca
RPO16 r.
‘pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wg. &edniej arytmetycznej
kursdw NBP z dnia 31 marca, 29 lutego i 29 stycznia 2016 T,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2015 roku
Wartos ¢ Wartos¢
Wartos & wedlug roi:entowy MWartosé wedtug Prot':e ntowy
wedtug ceny wxce'ny na udziat w wedtug ceny wyce’ny na udziat w
nabycia w tys. d‘z|en kt’ywach nabycia w tys. d.zuan kt’ywach
bilansowy w Jogélem bilansowy w logétem
tys. tys.
1. Akcje 16 265 17 513 57,94 16 746 18 023 55,80
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru c 0 0,00 o 0 0,00
5. Kwity depozytowe s} 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 10 780 10 767 35,62 118156 12 196 37,76
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00] ~ 0 0 0,00
9. Udzialy w spdikach z ograniczon:
Odethy iedzigl(;oécia ’ : 0 0 0,00 0 0 0,00
10, Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Werzytelnosci 0 4] 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1658 1658 5,49 1945 1945 6,02
16. Waluty 0 0 c,00 0 0 0,00
17. Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Wartoé¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny nabycia w

ys.
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2015 rok 1 kwartat
2015 roku
Wartos¢ Warto§ ¢
MWartosc wedtug Pros:e ntowy Wartosé wedlug rot':entowy
Wwediug ceny wxce'ny na udzial w wedlug ceny wy.ceny na udzial w
habycia w tys. d.ZIen :akt’ywach habycia w tys d'Z|eﬁ kt}/wach
bilansowy w logélem bilansowy w Jog6lem
tys. tys.
16 746 18 023 55,80 18 049 18 812 47,33
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [s} 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 ¢ c 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
11815 12 196 37,76 18 148 18 365 46,20
0 0 0,00 0 6 0,02
0 0 0,00 0 0 0,00
3} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ¢} o} 0,00
0 0 0,00 s} 0 0,00
0 [s} 0,00 0 o} 0,00
1945 1945 6,02 2231 2231 5,61
0 0 0,00 0 0 0,00
[¢] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ¢ 0 0,00

Wartosé wediug |Procentowy udzial
Wwyceny na dzien W akywach
bilansowy w tys. logblem
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Gietda Papierow

1. Ailleron S.A, (PLWNDMBO00010) Aktywny rynek - rynek regulowany mﬁoécif)wych Wi 61 800 Eéli(éit:\OSPOLITA 483
rszawie
2. Alumetal S.A. (PLALMTL00023) Altywny rynek - rynek regulowany S\Ii::lzaécfi,oa\fr;zr:\c’v 3 451 Sé!i(;ilj\OSPOLITA 160
Warszawie
3. Apator S.A. (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany %;til?;&ifv\; 10 510 Séli(S:ZKiZOSPOUTA 428
rezawie
4. Arctic Paper S.A. (PLARTPR00012) AKklywny rynek - rynek regulowany s\;:r*ti;?:v;;;zrr?‘\lfvv 149 000 Sélli-(éiPAOSPOLITA 672
Warszawie
5. Bank Millennium S.A. (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany s\;:r*i(ci):c?:vt;i:}:,v 52 463 Eéili_(;il:\OSPOLITA 297
Warszawie
6. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany S\Ii::ti:?:v';:::z 978 EéﬁgﬁospOUTA 355
Warszawie
7. g}i(éggx;)rggzgp;akowaﬁ SA. Altywny rynek - ynek reguiowany %5&%‘55&2?3 23 144 SéligiZOSPOUTA 598
8. Capital Park S.A. (PLCPPRK00037) Aklywny rynek - rynek regulowany s\/i:r'l(cj):::x;zfvv\; 64 217 S.éfi(;il;OSPOLITA 299
Warszawie
9. Decora S.A. (PLDECOR00013) Akywny rynek - rynek regulowany ?Vi:r,tiz;;:\z;:rhév\:/ 18 700 %&[E_(;Z(F;OSPOLITA 206
Warszawie
10. Elemental Holding S.A. (PLELMTL0O0017)  |AKywny rynek - rynek regulowany S\/i:r*ii;[i):\zif?v 38 500 SéigﬁOSPOLITA 137
Warszawie
11. Ferro 8.A. (PLFERRO00018) Aktywny rynek - rynek regulowany %Aﬂlﬁ:&im 57 320 séigiI:\OSPOLITA 651
Warszawie
Firma Oponiarska Debica S.A. Cietda Papierow RZECZPOSPOLITA
12‘(PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowany x::fszo:cvlv;wych w 12 564 bOLSKA 951
13.1ZOSTAL S.A. (PLIZSTL00015) Akywny rynek - rynek regulowany s\;::tzaéc‘i::\:;ifyv 89 594 Séili—gZKI:OSPOLITA 546
Warszawie
14.Lena Lighting S.A. (PLLENALO0015) Aktywny rynek - rynek reguiowany \(l;\/i::ti:c’:oavr\)l;irf?v\: 140 573 gélli-(éiiOSPOLlTA 573
\Warszawie
15. Mostostal Warszawa S.A. (PLMSTWS00019) [Aklywny rynek - rynek regulowany s\;:r}t(;:cli):\z)i'irhéa 47 997 :‘;’(Z)T_gif;OSPOLITA 642
Warszawie
16. Newag S.A. (PLNEWAGO0012) AKtywny rynek - rynek reguiowany s\;:r,t?);?:x;if\:v 20 030 Séfi(;il;OSPOL!TA 410
Warszawie
17. North Coast S.A. (PLNRTHCO00014) Aktywny rynek - rynek regulowany s&:;i;i):&zf\x 27 201 Séli(éil;OSPOLITA 165
Warszawie
18. PCC Rokita S.A. (PLPCCRKO00076) Aktywny rynek - rynek regulowany %a:r;ilf’:vs;il::{v 16 864 EéigZKiOSPOUTA 560
rzawie
19. PKP Cargo S.A. (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek regulowany %5;2;?:&2?3 ' 7 370 sélli-(;iZOSPOLITA 594
rszawie
20. Polenergia S.A. (PLPLSEP00013) Aktywny rynek - rynek reguiowany jv&vgr;i:c?:&ifm 35371 g(Z)E(S)iFAOSPOLITA 956
rzawie
21. Polnord S.A. (PLPOLNDO0019) Akywny rynek - rynek regulowany s\;:r'ti;;c?:&i??v 60 800 E(Z)E(S:iiOSPOLITA 579
Warszawie
Poznariska Korporacja Budowlana Pekabex (Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
22. S.A. (PLPKBEX00072) Aktywny rynek - rynek regulowany xdr;:cvl'f):vych w 29 500 bOLSKA 295
23. ;T;;ﬁg&g%%i%‘;mem SA Aktywny rynek - rynek regulowany %553}55&2‘::/ 8 030 géligiiOSPOLITA 348
24. Relpol S.A. (PLRELPL0O0014) Aktywny rynek - rynek regulowany s\li:r*ti:c’i):vs;i:s\\':/ 36 681 Eéﬁ(s:'Z(I:\OSPOLlTA 257
Warszawie
25.ROBYG S.A. (PLROBYG00016) Alktywny rynek - rynek reguiowany s\li:r't‘i:c?:wp;irhé:lv 46 348 Sélli_(;iZOSPOLITA 101
" N
Gie;jgv'?:piemw KROLESTWO
286. Ronson Europe N.V. (NLO006106007) Aklywny rynek - rynek regulowany x::z:cv;?ewych w 445 000 NIDERLANDOW 600
Sanok Rubber Company S.A, Gletda Papier6w RZECZPOSFOLITA
27. (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartoéciowych w 5709 bOLSKA 368

Warszawie
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482 1,59
185 0,61
293 0,97
626 2,07
306 1,01
300 0,99
787 2,60
411 1,36
207 0,68
146 0,48
609 2,02
1087 3,59
391 1,29
655 2,17
706 2,33
328 1,09
155 0,51
923 3,05
316 1,06
760 2,52
821 2,72
345 1,14
303 1,00
315 1,04
140 0,46
734 2,43
328 1,09
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Gietda Papierow
28. Stalexport Autostrady S.A. (PLSTLEX00019) |AKywny rynek- rynekregulowany [Wartosciowych w| 92 342 %ﬁgﬁOSPOLlTA 183
Warszawie
Gietda Papieréw
29. Stalprodukt S.A. (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Wartosciowych w| 1050 %ﬁgﬁOSPOLITA 267
\Warszawie
Gielda Papierow
30. Syneitik S.A. (PLSNKTK00018) Akiywny rynek - rynekreguiowany  Wartosciowych w 34 903 géﬁg'z(iOSPOLITA 619
Warszawie
Gietda Papierow
31. Trakcja PRKil S.A. (PLTRKPLO0O14) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 51 000 %ﬁgﬁOSPOUTA 432
Warszawie
Gietda Papierow REPUBLIKA
32. Uniwheels AG (DEOO0A13STW4) AKtywny rynek - rynek reguiowany \Nartosclf)wych w 3 500 FEDERALNA NIEMIEC 368
Warszawie
Zakiady Tluszczowe Kruszwica S.A (Gietda Papierow RZECZPOSPOLITA
33. (PLKRUSZ00016) Akywny rynek - rynek regulowany xartoécpwych Wi 10 950 POLSKA 672
farszawie
Gietda Papieréw
34.ZPUE S.A. (PLZPUE000012) Aktlywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1345 E(Z)EgiiOSPOLITA 500
Warszawie
35. Betomax Poliska S.A. (PLBETMX00013) Aklywny rynek - altematywny system New Connect 80 296 E(Z)Ii(;iF;OSPOLITA 276
36. Bloober Team S.A. (PLBLOBR00014) Aklywny rynek - altematywny system New Connect 6 104 gé[igiZOSPOUTA 145|. . .
37. PHARMENA S.A. (PLPHRMNO0011) Aklywny rynek - altematywny system New Connect 42 692 géﬁli‘(éilj\OSPOLlTA 575
5 5 R R Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwaynks  Emitent eitonta . higtipu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Gietda Papierow .
R ISKARB PANSTWA  RZECZPOSPO
-Wz0117 (PL.0000106936) Aktywny rynek - rynek regulowany Wanoém.owych wPOLSKl | ITA POLSKA 017-01-25
Warszawie
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . |SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-PS0418 (PLO0C0107314) Aktlywny rynek - rynek reguiowany Spot Poland b OLSKI LITA POLSKA [2018-04-25
Treasury Bond |SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-WZ0119 (PLO000107603) Aldywny rynek - rynek regulowany Spot Poland POLSKI LITA POLSKA [2019-01-25
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
~WZ0120 (PLOD00108601) Aktywny rynek - rynek regulowany iSpot Poland bOLSKI L ITA POLSKA 2020-01-25
[Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO
-WZ0121 (PLO000106068) Aktywny rynek - rynek regulowany Spot Poland bOLSKI | ITA POLSKA 2021-01-25
) i Bloomberg . KROLESTWO
- Synthos Finance AB (XS1115183359) Nienotowane na rynku aktywnym Seneric Synthos Finance AB SZWECI [2021-09-30
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Mannk MWarto& wedtug Warto$é wedtug
DEPOZYTY INazwa banku Kraj sledziby banku  Waluta leny nabycia w [ceny nabycia w

oprocentowania . :
danej waluci

e lys
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295 0,97
305 1,01
529 1,75
676 2,24
513 1,70
613 2,03
572 1,89
242 0,80
306 1,01
803 2,66
. . Wartos¢ wedtug [Warto&¢ wedlug Procentowy udziat
War:cneitowania f{:?ns:ma Liczba keny nabycia w jwyceny na dzien \w akkywach
PP ys. pilansowy wtys. jogotem
1 000 997 1003 3,32
1000 997 1003 3,32
zmienne 1,75 1 000,00 1000 997 1003 3,32
9134 9783 9764 32,30
9134 9783 9764 32,30
state 3,75 1 000,00 3 500 3697 3663 12,12
emienne 1,75 1 000,00 2 500 2 500 2502 8,28
emienne 1,75 1 000,00 2 500 2 479 2 484 8,22
zmienne 1,75 1 000,00 484 480 478 1,68
state 4,00 4 268,40 150 626 636 2,10
‘NacﬂOSé :/e::ijgﬁ Wartos wedlug Procentowy udziat
:)vi)lla:rgwaw wyceny na dzien W akywach
Hanej walucie bilansowy w tys. pgélem
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1. W walutach panstw nalezacych do OECD 1658
1. 0O/N, 1D, 2016-04-01 Bank BPH S.A. Sél‘i-giIZOSPOLITA PLN tate 0,60 1 658 000,00 1658
NIERUCHOMOSCI 5;;;“3"'6] do Data nabycia w;gz:ngg' Kraj potozenia Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI )  aczna Wartos¢ wet!lug Wartos¢ wedll‘lg' Procentowy udziat
L OKAT Rodzaj iczba keny nabycia w pwyceny na dzien w akkywach
tys. bilansowy w tys. jogétem
1.Papiery warto$§ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa pie dotyczy
2.Papiery warto§ciowe gwarantowane .
przez NBP hie dotyczy
3. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$§ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Poiskiej)
5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest hie dotyczy
Rze czpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu arunk Wartose Liczba Z\elsannyorit;z'eqm\?v ?;cneoné; r\:;eghfg'
: ! ) cia zief
P|EN|EZNEGO pprocentowania pominatna Vs, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Fero® »eChio. - procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY ilansowy wiys,  PRYWaGh ogolem
1. nie dotyczy
SKtADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartose wedtug
A A .~ Procentowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  pwyceny na dzief lakywach ogélem
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
A c R
lNANSOWE’ KTORYCH INazwa emitenta Kraj siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba

ZL.ONKIEM JEST
ZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD

emitenta
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5,49
1 658 000,00 5,49
Warto&¢ wedtug Warto$¢ wedlug Procentowy udziat
bcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dziend v akkywach
ys. bilansowy w tys. ogéiem

Procentowy udziat

W aklywach
bgétem

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia w
Rys.

Warto& wediug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktlywach
og6lem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. nie dotyczy

kwartat| 4  kwartat 1 kwartat
BILANS e 2015 rok  f--------eees
roku 2015 roku 2015 roku
1. Aktywa 30 225 32 298 32 298 39 751
1. $rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 17 4 4 26
2. Naleznosci 250 129 129 282
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugie] strony do odkipu [¢] 0 0 0
4. Skadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 644 29 581 29 581 36 152
-diuzne papiery wartoéciowe 10 132 11 558 11 558 17 340
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 2294 2 583 2583 3262
-dluzne papiery wartosciowe 636 638 638 1025
6. Nieruchomosci 0 0 [¢] 0
7.Pozostate akdywa 20 0 0 29
Il. Zobowiazania 66 70 70 457
1li. Aktywa netto (I-lf) 30 160 32228 32228 39294
IV. Kapitat funduszu 39 675 41 834 41 834 49 494
1. Kapitat wptacony 131 719 131 718 131719 131719
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -92 044 -89 884 -89 884 82 225
V. Dochody zatrzymane -10 748 -11 263 -11 263 -11 183
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio § 340 5 467 5 467 5298
2. f:;q;gL:Lok\;v?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze 16 088 16 730 46 730 16 481
Vl.!\;z;;;:(spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 1 233 1656 5 656 983
Vil :\a};:l\t/eflf\tljsduszu i zakumulowany wynik z operacji 30 160 32 228 32 228 39 294
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 320 605 343 635 343 835 427 843
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 94,07 93,78 93,78 91,84
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 301 353
Rozwodniona warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny 94,07

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Certyfikaty serii A - 320 605 szt.

Warto&t aklywdw netto na poszczegédine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Certyfikaty serii A - 94,07 z1.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kw:.maly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego onrzednieqo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2016-01-01 [------------1 20150101  f------------1
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [~--m--mo-oooommomo oo oo oo
[2016-01-01 015-01-01
do 2016-03-31 |[---~----~--- 2015-03-31  [o--s-meeeeend
[2016-03-31 [2015-03-31
l. Przychody z lokat 67 67 132 132
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 o 0 0
2. Przychody odsetkowe 67 67 130 130
a)Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 1 1 10 10
b) Odsetki od papieréw wartosciowych, 65 65 120 120
¢) Odpis dyskonta 1 1 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [¢] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - . 0 0 0 0
5. Pozostate 0 [¢] 3 3
Il. Koszty funduszu ‘ 195 185 477 477
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 184 184 460 460
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystiybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 2 3 3
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 4 4 7 7
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo&ci 0 1] 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
8. Udlugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 2 2
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 4 5 5
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (ll-1i) 195 195 477 477
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -128 -128 -344 -344
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 220 220 1954 1954
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 643 643 540 540
-z tytutu réznic kursowych 0 0 15 15
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 423 423 1414 1414
-z tytutu réznic kursowych 1 1 -39 -39
VIl. Wynik z operacji 92 92 1610 1610
MWynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,29 0,29 3,76 3,76
Rozwodnlpny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,29 029 376 376
nwestycyjny
Narastajgco Narastajgco
kyva.\rtaty roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartah: pop 9 kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
1 1
0d 20160101 |------------- P015-01-01  p----oocoooo-
2016 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |roorememmmmofooee s b2
[2016-01-01 0015-01-01
do 2016-03-31 [------------- 0156-12-31  |[-==wmmmnnann
[2016-03-31 2015-03-31
I.Zmiana warto$ci aktywéw netto -2 068 -2 068 -10 161 -3 095
1. Warto&¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 32 228 32228 42 389 42 389
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 92 92 2203 1610
a) przychody z lokat netto -128 -128 -175 -344
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b)zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 643 643 290 540
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -423 423 2087 1414
3.Zmiana w aklywach netto z tytuiu wyniku z operacji 92 92 2203 1610
4. Dystiybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 [ o]
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 o]
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 [ 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym. -2 160 -2 160 -12 364 -4 704
a)zmiana kapitatlu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 o
wydanych centyfikatow inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -2068 -2 068 -10 161 3095
6. Laczna zmiana akywéw netto w okresie sprawozdawczym -2 068 -2 068 -10 161 -3 095
7. Warto& aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 160 30 160 32 228 39 294
8. Srednia warto$é aklywow netto w okresie sprawozdawczym 29 578 29 578 351988 39 039
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 23 030 23 030 137 602 53 394
1. Zmiana liczby certyfikatéw inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: 23030 23 030 137 602 53 394
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 o] 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 23 030 23 030 137 602 53 394
c)saldo zmian -23 030 -23 030 -137 602 -53 394
2. Liczba certyfikatow inwestycyinych narastajgco od poczatku
dziatalnoge] funduszy, wtym: 320 605 320 605 343 635 427 843
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1323 392 1323 392 1323 392 1323392
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 1002 787 1002 787 979 757 895 549
c)saldo zmian 320 605 320 605 343 635 427 843
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 301 353 301 353 320 605 397 674
lil. Zmiana wartoé ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,29 0,29 5,70 3,76
1. warto$é aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 93,78 93,78 88,08 88,08
2. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 94,07 94,07 93,78 91,84
3. procentowa zmiana wartosci akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,31 031 6,47 4.27
4. minimaina warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 89,48 89,48 87,93 87,93
-data wyceny [2016-G1-20 2016-01-20 2015-01-21 2015-01-21
5. maksymalna warto$¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 94,07 94,07 93,78 91,84
-data wyceny 2016-03-31 2016-03-31 2015-12-30 2015-03-31
6. wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 83,96 93,96 93,78 91,84
-data wyceny 2016-03-30 2016-03-30 [2015-12-30 2015-03-31
7. Rozwodniona warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 94,07 94,07 93,78 91,84
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktywéw netto, w tym: 0,66 0,66 2,68 1,22
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,62 0,62 2,50 1,18
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,03 0,01
. dziat optat zwi wadzeniem rejestru akdywow
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzel j yw 0,01 0,01 0,07 0,02
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. i i i i i
procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
kyva'lrta!y roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2016-01-01 015-01-01  }F------------4
A 5 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... | 2202 L 1 202 ]
2015-01-01
do 2016-03-31 b015-03-31  fF------------1
2015-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 2173 2173 4725 4725
1. Wolywy 45 164 45 164 216 202 216 202
1. Z tytulu posiadanych lokat 26 26 138 139
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1.1. Odsetld od papierdw wartoéciowych 26 26 139 139
2. Z tytulu zbycia skdadnikow lokat 45 137 45 137 216 054 216 054
2.1. Akcje i prawa z nimi zwiazane 1951 1951 5157 5157
2.2. Obligacje 6 446 6 446 11 160 11 160
2.3.Prawa pochodne 0 0 5522 5522
2.4. Depozty 36 740 36 740 194 215 194 215
3. Pozostate 1 1 10 10
a)w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 1 1 10 10
1. Wydatki 42 991 42 991 211 478 211 478
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 [ 0
2. Z tytulu nabycia skkadnikéw lokat 42 771 42 771 211 184 211184
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 1339 1339 7662 7662
2.2, Obligacje 4 979 4979 3374 3374
2.3. Prawa pochodne 0 0 5 507 5 507
2.4. Depozyty 36 453 36 453 194 641 194 641
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 189 189 248 248
4. Z tytutu wptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 o o o
dystrybucje
5. Z tytutu optat dia depozytariusza 2 2 4 4
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 17 47 26 26
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat Tejestracyjnych 0 0 [ 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 o] 0
9. Z tylulu ustug w zakresie zarzgdzania akkywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 [¢] 0
12.Pozodale 12 12 16 16
B.Przeplywy §rodk 6w pienieznych z dzialalno$ci finansowej -2 160 -2 160 -4 704 -4 704
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 [¢] 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 0 o 0
4.Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 o] [¢] 0
5. Odsetk 0 0 ¢ 0
6. Pozostate 0 0 [ 0
I1l. Wydatki 2 160 2160 4704 4704
1. Z tytutu wykupienia certyfikatoéw inwestycyjnych 2 160 2 160 4704 4704
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kedytow 0 o] [¢] 0
3. Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0 [¢] 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji [¢] [ 0 0
5. Z tytulu wyplaty przychodéw 0 0 o] 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 4] o] [¢]
7. Odsetki 0 [¢] ] 0
8. Pozostate [¢] 4] 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienieznych i o o 0 o
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigeznych netto (A+/-B) 13 13 21 21
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigeznych na 4 4 5 6
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 47 7 26 26

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1BPH FIZ_Ml.itf
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat

2016  roku

Z tytutu zbytych lokat

108

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

QNI G| A W]

Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartat

2016 roku

1. Z tytulu nabytych aklywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytuiu kdtkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugotemninowych pozyczeki kedytéw

11. Z tytutu gwarancji iub poreczen

clo|lojlojojojlojo|lo|o]lo

12. Z tytutu rezerw

(o2
[e2]

13. Pozostate zobowigzania

(=}

NFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FMi_raport_|_kwartal_2016_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

PIOTR KARNKOWSKI

P016-05-05 PREZES ZARZADU

0016-05-06 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU
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PC16-05-05

IALEKSANDER MOKRZYCKI

WICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157} jako fundusz inwestycyjny
zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycia.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 634,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
Jokat Funduszu. :

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzqeych w
sktad Aktywdw Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich starai do jego
realizacji.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny dgzqc do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczert okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach
tnwestycyjnych, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane [nstrumenty Pochodne,

d) bedqgce Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty Zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,

f) waluty,

gl certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyinych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takZe tytuly uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa powyzej, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne,




Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w
zmiennosci WANCH.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akdji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,

b) analiza techniczna notowan,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalnoé¢, oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,

d analiza innych czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitenta, '
e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej

zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych
oraz walut do portfela Funduszu to:

a) biezqgca i prognozowana rentownos¢ instrumentéw diuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochodowo$¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

ol analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu,

el prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przyszioéci kursow walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty
obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne,
produkty zywno$ciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi
kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i
indeksy surowcowe to:

a) analiza czynnikéw wplywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcéw i
towardw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,

c czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej

zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartoé¢ Aktywow Netto
Funduszu, : = : '
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi dla akgji i
dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a
takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnos¢ rozumiana jako
zgodno$¢ zmiany wartoéci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikow
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki
stuzgce do analizy wynikdéw, oceng plynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego
wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucii
wspdlnego inwestowania.




Dokonujgc doboru papierow wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedqgcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi powyzej, z
uwzglednieniem specyfiki danego papieru wartoéciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takze
nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwo$cig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartoéciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego bedgcego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy,
b) mozliwoéciq osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakgji arbitrazowej

obejmujgcej jednoczesny zakup przez Fundusz i Krétkg Sprzedaz okreslonych papieréw
wartoéciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c oceng mozliwoéci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez
Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich
Krotkiej Sprzedazy, na podstawie umowy zobowiqzujgcej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od Funduszu tych instrumentdw finansowych, a takze mozliwosdci odnawiania takich uméw na okres
zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych
instrumentow finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw danej kategorii lokat, w poszczegdlne kategorie lokat wymienione w art. 16 Statutu
Funduszu, z zastrzezeniem ograniczen wynikajqcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu.
Fundusz bedzie lokowaé Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza
duzq zmiiennoéé sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu.

Udziat akgji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 70%
{siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedqgcych Towarami kontraktow terminowych, ktérych baze stanowi ten sam
metal, surowiec energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowi¢ tqcznie wigcej
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony
jest jako warto$¢ Towaru stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krétkiej Sprzedazy mogq by¢ wytqcznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego. Warto$¢ papierow wartosciowych i Instrumentédw Rynku Pienigznego bedgcych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem, ze udziat papieréw wartoéciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa nalezgce
do OECD albo miedzynarodowe instytucie finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci
Aktywodw Funduszu,

tgezna wartosé papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedqgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 100% {stu procent} wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, paristwa
nalezqce do OECD albo miedzynarodowe instytucie finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca
2016 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 marca

2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym

sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.



Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sq na
Giefdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych

Fundusz BPH FIZ Multi Inwestycja wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii Ai B.

Przydziat certyfikatoéw serii B nastgpit w dniu 10 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii

certyfikatow inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaty wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaty wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 25 listopada 2013 Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych dokonat asymilacji obu serii

certyfikatéw inwestycyjnych.




Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p6zn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tySIQCGCh zotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rochunkoWych operacji dotyczqgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedhug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.,

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczaq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywodw netto Funduszu nie wpltynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartoéci aktywow netto oraz
wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreélonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgbw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzm%alnosaq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogqg przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zt). Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentow notowanych na cktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe),

1

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzieri Wyceny jest rownoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdéw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartesciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku {okat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajqcy tqcznie nastepujgce kryteria:

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
¢) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg sktadnikoéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczongq poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqgcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiern;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastgpujqcy sposéb:

1)

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sige wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegolnosci:

a) dia aokcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z




2)

3)

4)

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycidg,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, 1. jako
wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spo6iki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
wediug ostatniej ogioszonej przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywédw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okredlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dhuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN} a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnosci dla standardowych opgji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakeji FRA i transakgji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$é
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis




podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci
Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat biezgcego roku na GPW miat dwa oblicza. Do okoto potowy stycznia
rynek mocno spadat, by od tego czasu notowac praktycznie nieprzerwany wzrost, az do
kofAca marca. Spadki z poczgtku roku mozna wigzaé z politykg, gdzie rzqdzqca partia
pokazata projekty ustaw dotyczqce opodatkowania bankéw, sieci detalicznych oraz
przewalutowania kredytéw hipotecznych z walut obcych na PLN. Jak do tej pory jedynie
ustawa o podatku bankowym weszta w zycie, pozostate sqg w fazie ,opracowan”. Po
publikacji projektéw rynek oszacowat, ze ustawa o opodatkowaniu sieci nie bedzie tak dla
nich bolesna, bowiem zostanie on przerzucony na klientéw oraz dostawcédw, natomiast
ustawa o przewalutowaniu kredytdéw jest tak niszczqca dla sektora bankowego, ze nikt
nie zdecyduje sie jej wprowadzi¢ w Zzycie, bo oznaczataby to kryzys finansowy i
gospodarczy.

Mocny ruch wzrostowy spowodowat, ze WIG zakonczyt kwartat na solidnym 5,5% plusie,
a WIG20 +7,45%. Gorzej niz w poprzednich okresach wypadt indeks MWIG, ktory zyskat
tylko 1,27%, natomiast SWIG80 zanotowat blisko 3% wzrost. Znacznie gorzej radzity sobie
rynki zachodnie, gdzie ATX spadt o 5,3%, a DAX spadt o 7,2%. Amerykanski S&P500
zanotowat w tym okresie minimalny spadek.

Fundusz w tym okresie zanotowat lekki pozytywny zwrot. W najblizszym czasie polityka
inwestycyjna nie powinna sie znaczqco zmienic, tj. fundusz bedzie sie raczej skupiat na
spotkach z sektora srednich i matych spotek, gdzie mozliwosci inwestycyjnych jest wiecej
niz w sektorze blue-chips.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodqg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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