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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Skarbowego (zwanego dalej
»Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktdre sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilisSmy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowo$é Subunduszu. Zakres i metoda przegla,du sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnodci z wymagajqcyml zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dzief
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. zgodnie
z zasadami rachunkowo$ci okres§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Mlarczak
Kluczowy biegly rewi
przeproWwadzajacy przeglad
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Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 367 555 tys. zt, w tabeli
gtéwnej craz w tabelach uzupetniagjgeych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 284 760 tys.
21,

o Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 787 tys. zt,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajqce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papieréw Diuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna, ktbre dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084,

Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papieréw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papierow Diuznych zostot zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RFJ 67.

Przejecte zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 =
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgcej réwniez zgode na zmiane nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipca 2003 roku.

Od dnio 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, 8PH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasotowy {,Fundusz").

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatceniq, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyl osobowos¢
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasoclowego.

BPH FIC Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabitnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Gchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dziert sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwea 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procentt WANS w instrumenty dhuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zostawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akgje lub obligacje zamienne na akcje tylko | wytqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mieé charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej finterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosdci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. 2z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 18, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je rénicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosei
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typu BitypuP.

Warszowa, 24 sierpnia 2011 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
udziot w udziof w
Wortos¢ wedlug ceny | Wartodé wedtug wyceny| oktywach warto$¢ wedlug ceny | Wartode wedlug wyceny|  okbywach
nabycio na dzieh bilansowy ogitem nabycig na dzied bilonsowy ogbtemn
Akeje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyine 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa pobory 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zostowne 0 0 0.00 11000 10999 2,59
Dluzne papiery warioigiowe 306 508 308 845 7589 394 056 396 044 93,11
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spotkech z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 1] 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne [¢] 0 0 0
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowaonia majgce siedzibe za
granicq 0 0 0 0
Wierzytelnodci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 58710 58 710 1443 5358 6338 149
waluty 0 0 0 4]
Nieruchomoéci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
- * -
Artur Czerworiski Marcin Bedpare AleRsander Mokrzycki

-

Prezes Zarzgdu

//Mlz
Wiceprezes Zarzadu

iceprezes




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dziefi 30.06.2011
Proceniowy
udziolw
Kroj siedziby ‘warunki Wortodt wedtug ceny | Wartedt wedtug wyceny | oktywach
Rodzo ymku Nozwa rynku Emnent emitenis Termin wykupu | oprocentowanio ‘Wortodd nominaing Liczba nobytio na dzier bifonsowy ogdlem
108 872 306 508 308 845 7589
O terminie wykupu do 1 roku: 20 881 180 407 182 739 44,50
Obligacje 2 881 172 7830 192
Aktywry T -
OKO711 [ynek reguiowacy  [WGEPW Skarb Poristwa | Polska 2011-07-25 .00 2000 2| F4 2 0,00
ARty rymt -
WZ0911 eynak coguiowony  [WiGPW Skarb Paristwa | Polska 2011-09-24 4,41 2 807 000, 23807 2750 2 807 059
[Akctywrry rynah «
OK0112 rynek raguiowony | SondSpot Skorb Pofstwo  |Polska 2012-01-25 Q.00 9000 g 8 9 000
[ Actywrry rynek -
PS0412 oynek ceguiowony | Bondspot Skarb Pafstwo  |Polska 2012-04-25 4,75 13000 13 12 13 0.00/
hhanciowane na
PKN rynkuokiywrym  |reedotyezy  |exn Palsko 2012-02-27 476 5 000 900 50 5000 5 000 123
Bony skarbowe 18 000 172 634 174 909 42,98
NN LowDne g
TB120201 rynku oktywrm | nie dotyczy skorbPoristwa | Polska 2012-02-01 000 80000 000 8000/ 76718 77929 1415
N0 LOWONW 1
18120229 vk okbywnys |niedotyczy  |skerbPorsiwa | Palska 2012-02-2% 000 75 000 000 7 500 71856 72807 17.89
Nbriyidwone na
8120328 ' nie dotyczy skarbPofstwa | Polsko 2012-03-28 0,00 25 000 000 £ 500 24 059 24173 5.94
(Bony pienieine 0 0
nie dotycay 0 0
Inne 0 0
e dotyczy 1] 0
O terminie 87 998 126 101 126 106 30,99
Obligacje 87 998 126 101 126 106, 30,99
[ Aklywany rynek -
WZ0118 rynek seguicwony | BondSpot Skorb Posistwa | Polska 2018-01-25 4,27 53 205 000 53 205 52 540 52513 12.50
| Aty rynah -
WZ0121 rynek raguiowany | BondSpot Skarb Pofstwa | Polska 2021-01-25 4,27 33 938000 33938 32937 33005 8.11
N ng ey
Echo 20130525 rynku kywrym | nie dotyezy BRE Benk Polska 2013-05-25 642 15 500 000/ 155 15 624 15 542 382
NGO LW
GTC 20140428 ryndu oidywnym e dhotyezy GTC Polska 2014-04-28 581 10 000 GO0 100 10 000 $99% 246
o Lo ek
PKO BP 20171030 rynkuoktywnym | nie dotyczy PKOBP SA Polska 2017-10-30 551 10 GCO 00| 100 10 000 10 047 247
Nt Lowone ng
CanPack 20171219 nie dotyczy CAMPACKSA  |Polska 2017-12-19 5,37 5 000 000 500 S 00D/ 5000 123
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
nig dotycry
{nne
l e dolyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 30.06.2011
Wartosc wedlug Froceniowy
Waortodé wedtug ceny wyceny na dzien Wartoé¢ wedhug udziol w
Krqj siedziby Waorunki nabyeia w donej Wartosé wedlug ceny | bilansowy w danej wyceny na dziefi aktywoch
Nazwa banku bonku Waluta | oprocentowanio wolucie nabycia w tys. waolucie bilansowy w tys. ogdlem
‘W walutach pofstw nalezgoych do QECD 58 710 58 710 14,43
LOKATA TERMINGWA tzoms-zzioa.fzmjpxo BPSA POLSKA PLN 48 40000 00000 40 000 40 000 000.00 40 000 983
LOKATA OVERNIGHT , Bonk BPHS.A,  JPOLSKA PLN 44 18 710 000,00 18 710 18 710 000,00 18710 4,60
W walutach paristw nienolezqcych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011
Procentowy
udziot w

Wartos¢ wediug ceny Wartodc wedtug wyceny oktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzj tgezna liczba nabycia w tys. na dzier bilansowy w tys. ogitern
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Cbligacje,
Skarb Paristwo Bony skarbowe 107 974 260 884 263 257 64,69
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwargntowone przez
jednostki samorzgdu terytorialnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarantowane przez
ponstwa nalezqce do OECD [z wylgezeniem
Rzeczypospolite Polskiej} nie dotyczy
Paopiery wartosciowe gwarontowaone przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotycay




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzieA 30.06,2011

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zil

30.06.2011 31.12.2010Q

I. Aktywa 406 967 425337
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2877 5 460
2} Naleznosci 36535 6477
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym 88 348 323 559
Diuzne papiery wartosciowe 88 348 323559
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 279 207 89 842
Diuzne papiery wartoéciowe 220 497 72 485
6) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 1] 0
Il. Zobowigzanio 122 207 101 552
Wi, Aktywa netto {I-11) 284 760 323786
IV. Kapitat funduszu 162 704 206518
Kaopital wplacony 4957 976 4848413
Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemnal -4 795 271 -4 641 895
V. Dochody zatrzymane 121957 115 694
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 105 896 101738
Zokurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 16 061 13 957
V1. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 99 1573
ViI. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (V+V+/-Vi) 284 760 323786
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 92156658718 10 656 325,2109
Jednostki typu A 9196 1288392 10 655 237,1480
Jednostki typu B 19 537.0326 1088,0629
Wartosé aktywodw netto na jednostke uczestnictwo 30.90 30,38
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu A 30,90 3038
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 30.90 3038

Artur Czerworiski Marcin Bednar
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACH
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

{dane wyrozone w tys. 2t 2 wyjgtkiern wyniku z operacji przypodajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w i}

01.01-30.06.2011

01.01-31.12.2010

01.01-30.06.2010

I. Przychody z lokat 8 469 10 231 4871
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 8467 10 229 4§70
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 245 481 163
Qdsetki 4322 4111 2010
Cdpis dyskonta 3899 5637 2697
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 0
Pozostate 2 2 1
Il. Koszty funduszu 4311 5701 2459
1} Wynaogrodzenie dla towarzystwa 2 184 31794 1809
2 Wynagrodzenia dla podmioctdw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 17 19 8
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywdw funduszu 0 0 0
51 Optaty 20 2ezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowodci 0 0 0
71 Ustugi w zakresie zarzqdzania akbywami funduszu 0 0 0
8] Ustugi prowne 0 0 0
91 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 2 104 1874 674
1 Kaszty swiqzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo rdznic kursowych 1] 0 0
13) Pozostale 6 13 8
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 [ 0
V. Koszty funduszu netto {I1-1f}) 4311 5701 2498
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 4158 4 530 2372
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 629 6472 4226
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2104 6 402 2 702
Z tytulu réznic kursowych 0 0 0
Werost {spadek) niezrealizowanego zysku [straty] z wyceny lokat, w tym: -1 475 69 1524
2 tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 4787 11 002 6598
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0,52 1,03 0,76
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 0,52 1,03 0.76
Wynik z operagji na jednostke uczestnictwa typu B 0,52 103 0.76

Artur Czerwoniski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

zo okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2011 roku

{wszystkie done wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyinych oraz Wartosci Aktywdw Netto no Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zi}
30.06.2011 31.12,2010
I. Zmiana wartosci aktywow netto -39 (026 101 896
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawezdawczego 323 786 221 890
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym: 4 787 11 002
Przychody z lokat netto 4158 4530
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat 2104 6 402
Wazrost [spadek) niezrealizowaneqgo zysku [straty) z wyceny lokat -1475 69
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4787 11002
4. Dystrybucja dochoddw [przychoddw) funduszu (razem} 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowaonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiony w kopitale w okresie sprowozdawezym (razem}, w tym: 43 814 90 894
Zmigna kopitatu wploconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU} 109 562 289 108
Zmiona kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitaty z tytuty odkupionych JU) 153 376 198 214
6. tqczna zmiana oktywdw netto w okresie sprowozdawczym {3-4+/-5) -39 026 101 896
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprowozdowczego 284 760 323786
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 293 355 253 241
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1 440 659,3391 3 018 601,9154
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: -1 440 659,3391 3 018 601,9154
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 586 537.4600 9 640 277,0914
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5027 256,7991 66216751760
Saldo zmian -1440659,3391 3018601,9154
2. Liczbo jednostek norastojgco od poczqtku dzistelnodei funduszu, w tym: 9 215 665,8718 10 656 325,2109
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 228 745 0080214 225 158 410,5614
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 219529 342,1496 214 502 085,3505
Saldo zmian 9215 665.8718 10 656 3252109
3. Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa 9 215 665,8718 10 656 325,2109
ill. Zmiana wartosci oktywdow netto no jednostke uczestnictwa 0,52 1,33
1. Wortos¢ oktywodw netto na JU na keniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 3038 29,05
2. Wartos< aktywodw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowczego 30,90 3038
3. Procentowo zrmiona wartodci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1.71% 4,58%
4. Minirnalng wartos¢ aktywdw netto no JU w okresie sprowozdawczym 3032 29,08
datg wyceny 2011-01-14 2010-01-04
5. Maksymalna warte$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym* 30,90 30,39
data wyceny 2011-06-30 2010-12-17
6. Warto$¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 30,90 30,38
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosei aktywoéw netto, w tym: 147% 2.25%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0.74% 1,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0.00% 0.00%
Precentowy udziot oplot dla depozytariusza 0.01% 0.01%
Procentowy udziot oplot zwigzonych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat zo ustugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat 2o ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywomi funduszu 0,00% 0.00%

*oroz 2010-12-201i 2010-12-22

Artur Czerworiskt: Marcin Bedna
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Zalqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm. ,Ustawa’] oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie®,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oroz metody wyceny
oktywow i sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzari | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie itj. godz, 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich starari, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zowortych transakcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowa€ krajowe standardy rochunkowosdci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywodw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustolenie wartosci aktywdw,
wartodci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupng, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzonia z tytutu zbycio papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenio sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Cniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenic WANS/JU w ckreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatomi, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenie odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiosnych srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktoérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na kiérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentdw dluznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv;

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodrdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczony jest BG, a w przypadku braku BG - BFY,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomieniao procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkdéw gidwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartesé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych 2 dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnig
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutemn Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zowarcia umowy.

Dla sktadnikdw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosé
godziwa wynikajgca z ksiqgg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartos¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.

3) Szczegtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospekiu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz ckresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) swiadczen wynikajgeych z realizacji umdw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiodczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzier 30.06,2011

wyrazone w tys. 21|

30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 32714 0
2 tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1582 2577
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 2239 3900
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym ¢zynszéw 0 0
2 tytutu udzielonych posyczek 0 0
Pozostate 0 0
36 535 6477
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dziefi 30.06.2011
fwyrazone w tys. zi)
30.06.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 119 002 98 922
Z tytuty instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwo 651 482
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2189 1742

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuhy gworqncji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 363 405
Pozostate zobowigzania 2 1
122 207 101 552




NOTA 4 - SRODK) PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwaorty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

I, Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:

na dzien 30.06.2011
wario$¢ na dzier Wartodé no dzie
Wartoi¢ no dzien bilansowy w walucie Warlos¢ na dziefi bilansowy w walucie
. bilansowy w danej sprowozdanio bilansowy w danej sprowozdanio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walicie w tys. ng finansowegowtys. na | wolucie w tys. na finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Walutg 30.06.2011 30.06.2011 31122012 31.12.2010
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 2877 2877 5 460 5 460
Warto$€ na dzien Warto$¢ na dzieri
Waorto$é na dziers bilansowy w wolucie Waortosé na dzien bilansowy w walucie
(1. SREDNI W OKRE,SE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w danej sprowozdonia bilansowy w danej sprowazdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW waluciewtys.na | finansowegow tys. no | waluciewtys.na | finansowego w tys. na
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31122010
. Sredni w okresie sprawozdowczym poziom Srodkdw pieniesnych:
1. BANK BPH S.A. PLN 1452 1452 1889 1889
Warlodé na dzief
bilansowy w walucie
3 sprawozdanio
Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
nao dzien 30.06.2011

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2. | Udzial w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 24 0,01

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 174909 42,98

na akiywnym rynku

Suma 174 932 42,99

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
{9}

Lokaty notowane na Papiery diuzne 88 325 21,70

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nienotowane na 45588 11,20

aktywnym rynku

Suma 133913 32,90

¢} Suma a) i bl wartos¢ 308 845 tys. 2}, udziat w aktywach - 75,89%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c] _Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nienotowane Nieskarbowe papiery | 45 588 11,20
na aktywnym rynku dtuzne
Suma 45 588 11,20

3) Poziom obcigzenia ryzykiemn walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdow Subfunduszu)

nie dotyczy
Podsumowanie osgg;(l) ?1e
0Ziomu : Poziom . Poziom .
ogciqz'eniu Aktywa ryzykiem obcigzenia e LSS obcigzenia Wskozonie
oszczeqdlnvimi . przeplywow Altywow i kotegorii lokat |odzwierciedlajqce aktywow i kategorii lokot
P ryzykgmi? kie?n sto Srodkow zoboy:rvi of obcigzonych nie wypelnienie ZObD\y:Ii 2an obcigzonych
poréwnanie do rs;:r):)centoweﬁy pieniezny & ryzykigm 2 zo_bcgwi'qzor’x no ryzykigm i
okresis wyn:k;]gszch 2 dytowym kredytowym | dzieri bilansowy walutowym walutowym
poprzedniego procentowej
obligacje,
obligacje obligacje
przedsiebiorstw, przedsiebiorstw,
papiery Obligacje, papiery
komercyijne, obligacje kornercyjne
wysoki bony skarbowe | przedsiebiorstw | umiarkowany brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego rozni sie brakiem listéw zastawnych oraz wzrostem udziatu bonéw skarbowych w portfelu

subfunduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dziefi 30.06.2011

Na koniec biezgcego ani peprzedniego roku bilansowege w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartosé no dzieri
bilansowy w tys. 2

Wartosc na dzien
hilansowy w tys, zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryazyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
w tym:

119 002

98 922

1. Transakgje, w wyniku kidrych nostepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

119 002

98922

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie no
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

Itl. Naleznoéci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych

iV. Zobowiqzania z tytulu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK}
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2011

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zociggot kredytéw ani pozyczek przekraczojgcych 1% wartosci aktywow subfunduszu.
NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwortego Skarbowego
na dzief 30,06.2011

Na biezqcy oni poprzedni dzier bilansowy Subfundusz nie posiadot oktywdw ani zobowigzar w walucie innej niz Zioty poiski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT Wartodé zrealizowanego Wrrost (spadek) Warto$¢ zrealizowanego Warost ispadek)
2ysku [stroty] 2e zbycia | niezrealizowanego zysku | Zysku Istraty) ze zbycio | niezrealizowanego zysku
lokat w tys, 2 wyceny akbywdw w tys. Iokat w tys. Z wyceny aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 2049 -1475 6156 69
Dhuzne papiery wartosciowe 2049 -1475 6 156 69
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 55 0 246 0
Diuzne popiery wartosciowe -3 0 246 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
2104 -1475 6 402 69
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU |
Wyplocone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
Wartost w okresie . .
Udziot w aktywach w |Udziot w aktywoch  |Wphyw no wartodé  |Wplyw na wortodd
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :;sruwozduwczym W |dnin - netto w dniu wyplaty |aktywow w tys. o Sw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywow niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikorm




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartoéé w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
2k
0] 0
Wartos¢ w okresie Wartosc w okresie
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
Czesc stota wynagrodzenia 2184 3794
Czesc wynagrodzenig uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$¢ w okresie Waortosc w okresie
BEZPOSREDNIO 2E ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. | sprowozdawczym w tys,
1. [zbyty skladnik lokat) 0 0
) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2011

30.06,2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 28475957370 323 785 765,60 221 889 695,66
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 30,90 30,38 29,05
wartos¢ aktywow netto na
poszczegblne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 30,90 30.38 29,05
Wartes¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A {PLN) 30,90 30,38 29,05
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B {PLN} 30,90 30,38 29,05




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqceych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubieglych, ktdre
wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informocje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczqcych zdarzen, ktore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objosnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych.,

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu,

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywanic i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu ng
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Obligacje 2 049
Bony skarbowe -3
Instrumenty pochodne 58
Zrealizowany zysk (strata) - razem 2104

wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)
Obligagje -1475
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} - razem - 1475



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawnq, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podaiku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art. 52a vst. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {ort. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta O tys. zt.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.
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