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WYBRANE DANE FINANSOWE W tys, 2t W tys EUR
I. Przychody z lokat 167 25
N, Kosety funduszu netic 57 14
5. Preychoedy 7 jokat netio 49 12
IV, Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat £7 -8
V, Niezrealizowane zysd (straty} z wyceny lokat 16 4
Vi Wynik z operaci -3 ]
Vil. Zobowigzania 19 5
Vill, Aklywa 12313 2913
1X. Altywa nello 12 294 2 908
K. Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestycyinych 83 847 3 847
X1, Wartoéé akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,00 31,00
Xil, Wynik z operacji na certylikal inweslycyiny 0,03 -G,01
pozycja X. wykazana w szt
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzt. § EUR
pozycje bilans: wiys. EUR s preeliczone wg. dredniego kurse NBP z dnia 30 cremwea
2017 1.
pozycje rachunky wynikdw wlys. EUR sg przeliczene wg. Sredniej arytmetycznej kursbw
NBI? z dnia 3C czerwca, 31 maja i 28 kvietnia 2017 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartosé Wartosd
Wartosé wedlug Prolce ntowy MWartosé wediug F‘ros:e ntowy
wediug ceny wy_ce'ny LE] udziat w e diug ceny w;{cezny na udziat w
nabycia w tys. d‘zten ktywach nabycia w tys. dlzaen akt}fwach
hitansowy w  jogdlem bilansowy w  logdlem
fys. tys.
1. Akcje 384 468 3,80 394 443 3,80
2. Warranty subskrypcyjne o 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akcii 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozyiowe 4] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne o o 0,00 0 ¢} 0,00
7. Diuzne papiery wartosciowe 11217 10 B63 28,22 12 806 12797
&, Instrimmenty pochodne o 0 0,00 0 0 0,00
¢ Wdzialy w spdtkach 2 ograniczon :
odpov?iedziayic:méciag ’ ? 0 ° 0.00 0 0 0,00
10. Jednosiki uczestnictw a 0 0 0,00 0,00
11, Cerlyfikaty inw estycyjne ] 0 0,00 0,00
12, Tyluly uczestnictw g emitow ane przez
instytucje w spolnegs inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
rajace siedzibe za granica
13, Wierzytelnoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,08
15, Depozyty 0 o} 0,00 0 0 0,00
16, Waluty 0 0 4,00 0 0 6,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 6,00
18, Statki norskie 0 0 0,00 0 0 6,00
19, Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Fundusz zaprzestal prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontrakidw ferminowych w fabeli gléwnej i
abeli uzupelniajgee). Niezrealizow any zysiiub
kirata z wyceny kontraktow terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozycfi "Srogkl
bieniezne”, Roziiczenia z tytulu kontraktéw
ferminow ych sg dokonyw ane codziennie.
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2016 rok 2 kwartat
2016 roku
Wartosc Wartosé
Wartode wediug Pros;entowy artos wediug Proc_;e ntowy
wediug ceny wytcelny na udzial w wediug ceny wyice’ny na dzial w
habycia w tys. d'z:en lakt}rwach habycia w tys d_zren ktywach
bilansowy w  jogolem bilansowy w pogéltem
tys. tys.
398 400 2,69 394 354 2,13
o] 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 e 4 5 0.03
4] 0 .60 0 ] 0,00
G 0 0,00 0 0 0,00
G ¢] G,00 u] 0 0,00
14078 13 874 93,86 15 360 15 142 91,38
o o] 0,00 - 0 0 0,60
o] G 0,00 4] 0 0,60
o] G G,00 0 0 0,60
o 4 0,00 0 "] 0,00
o] o 0,00 o] o] 0,00
o} o} Q0,00 G o] G,00
0 o 0,00 34 o] 0,00
o] 0 Q0,00 G G .00
0 0 0,00 o [} C,00
0 o} 0,00 0 4] 0,00
bl 0 0,00 G G 6,00
Q 0 0,00 0 G 0,00
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Zne papiery wartosciow & prezentow ane sg
cznie 2 odsetkami,

undusz nie prezentuje depozytow overnight
alo sidadnika lokat, W spraw ozdaniach
inansow ych za Hkw artat 2016 r. lokaty
verright byly prezentow ane w pozycit
"Depozyfy”. Dane porow naw cze zosialy

rzekszizlcone.
TABELEZUPELNIAJACE
R Wartost wediug Maro& wediug
AKCJE [Rodzaj rynk: azwa rynku Liczba Kra; siedziby ceny nabycia w wyceny na dzien
emitenta
fys. Bilansowy wtys.
Gietda Papierdw y
1. Alior Bank S.A. (PLALIOR0Q045} Arywny rynek - rynekregulowany  [Wartosciowych w) 202 ?iﬁfgfggj’au 12 12
Warszawie
Gielda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A, (PLSOFTBOO01S)  [Akyway ryrek- iynek regufowany  Mianogciowyeh w 164 ?iﬁfgfgf: ot 7 8
Warszawie
e [Gielda Papierdw
Bank Polska Kasa Opieki 8 A. L RZECZPOSPOLI
" (PLPEKAOO0D16) Aktywny rynei- ryngk regulowany Wadoscl?wych w 346 T4 POLSKA 49 43]
[Warszawie :
Gietda Papiercw ,
4, Bank Zachodnai WBK S.A. (PLBZ000CG0D44) Akbyeny rynek - rynekregulowany  MWarlo&iowych w| 68 ?iE'EOZESO}S;OU 19 23
Warszawie
(Gietda Papierdw
5.CCC 8.A, (PLECCCO000016) Aktywny rynek - rynekreguiowany  Wartodciowych wi 58 ?iE;:gigKS:OLI g 13
[Warszawie
Giefda Papierdw
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO0O013)  |Adywny ynek - rynekregulowany  [WadoSciowych w) 472 ?iﬁfgfgf:{)u 12 12
Narszawie
Gielda Papierdw
7.ENEA S.A. {PLENEADCO013) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warodciowych w Atz ?ﬁ&;{f&o}fjou 8 B
Warszawie
Gletda Papierow
§.ENERGA S.A, (PLENERG00022) Alktywny rynek - rynek regulowany  [Warlosciowych w) 442 .?iE;ngOKS:OU 12 5
Warszawie
Giekia Papierdw
9. EUROCASH S.A. {(PLEURCHO0011) Akiywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 172 ?iﬁfgfgf:ou 9 5
Warszawie
Gietda Papierow
10. Grupa Lotos S.A, (PLLOTOS00025) Akywny rynek - rynek reguicwany  Wartosclowyeh w 190 ?iEfngOf:OLI 7 1¢
MWarscawie
Gietda Papierow
11, KGHM Poiga Mieds S.A. (FLKGHMO00017) |AKtywny rynek- rynekregulowany  [Wartosciowyeh w 200 ?AE;:S:SO}?:OU 28 33
Warszawie
Gietda Papierow
12, LPP 8.A. (PLLPPOCOOCTY) Altywny rynek - rynek regulowany  MWarloSciowych w ?ier?gfgffou 29 29
Warszawie
Gietda Papierow
13.mBank 5.A. (FLBRECOODOI2) ‘ Aktywny rynek - rynekregulowany  [Warlociowych w 28 ?iﬁ;gfgffou 4 13
T Warszawie
[Gielda Papierow )
14, Orange Polska S.A. (PLTLKPLODO17) Akdywny rynek - iyneX regulowany  [Wartosciowych w 1 426 ?iEfngOf:OLt 10 7
Warszawie
Gietda Papierow
PGE Polska Grupa Energetyczna S A s RZECZPOSPOLI
15. (PLPGERO00040) Aktvwny rynek- ryneX reguiowany Warlascxf)wych w 1754 TA POLSKA 31 21
Warszawie
) Gielda Papierdw
Poiski Koncemn Naflowy ORLEN S.A. s REECZFOSPOLI
18. {PLPKNOGO0018) Altywny rynek - rynekregulowany Wartosm‘nwych w 882 T A POLSKA 23 76
Warszawie
e A . Gietda Papierdw
Poisiée Gomictwo Maflowe | Gazownictwo ; RZECZPOSPOLI
17. SA. (PLPGNIGO0D14) Axtywny rynek - rynek regulowany Wa!toéc;_cwych w 3578 A POLSKA 12 23
Narsnawie
. : Gicida Papierdw
Powszechna Kasa Oszczednodiei Bank Polsk . REZECZPOSPOLE
18. S A. (PLPKODGOGO16) Adtywny ryrek - nmek regalowany Waﬂoém'owych W 1888 T A POLSKA 61 2]
Warsrawie
\ [Gieida Papierow
Powszechny Zakiad Ubezpieczen S.A. . RZECZPOSPOLI
18, PLEZUOO0D011) Aldywny rynek - rynek regulowany Wanosclf)wych w 1252 't A POLSKA 39 56
MWarsrawie
. Gietda Papierow
TAURON Poiska £nergia S.A, . RZECZPOSPOLI
20, (PLTAURNOGO$1} Aktywny rynek - rynek regulowany mrrtsozic\;io:'ych w, 2288 A POLSKA 11 8
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w akiywach
ogaiem

Procentowy udziat
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5 5 . . Kraj siedziby [Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj synku azwa rynkl - Emitent bmitenta hykups
1.0 terminie wykupu do 1 roka . ¢ ]
a) Obligacje
Treasury Sond  [SKARB PANSTWA RZECZFOSPO
~P50418 (FLOOCD107314) Aktywny rynex - ynek regulowany 5pot Potand POLEKI T A POLSKA 12018-04-25
!E . Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku FEN— mitent [ onta ¢ rstrument
Wystawea) wystawcy} hazowy

|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne

FUTURES, indeks WIGZ0, FW20U1720, 2017-08-15

IGietda Papieréw

Sielda Papiertw

Rzeczpospolita

1. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [Wartosciowych wiartosciowych w ndeks WIG20
{PL.OGF0011668) Marsrawie Warsrawie S.A. Polsa
pozycia kétka
NIERUCHOMOSC! S;yktzjddama do Data nabycia ::?::z;;ifgt Kraj polozenia [Adres Powierzehnia
TABELBODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKE  aczna Wartosé wediug Wartosé wediug Procentowy udzial
Rodzaj iizzba ceny nabycia w wyceny na dzief w akywach
LOKAT ¥$, bilansowy w tys. pgblem
1. Papiery wartodciowe gwarantowane )
przez Skarb Panstwa nie dotyczy
2, Papiery wartoéclowe gwarantowane )
dot!
przez NBP fiie doyezy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Paplery wartoSciowe gwarantowane
przez pafistwa naleZgce do OECD{z Inie dotyczy
wylacze niem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje’
finansowe, kiérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rezeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naleZzacych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu arind Wartose Liczba czaniczﬁ;;i?;u\?v :V,V;cneoné; r:\;eg:ilgﬁ
PIENIEZNEGO kprocentowania hominalna ve bitansowy w tys.
1.nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartoéé wediug

bilansowy w iys.

wyceny na dzien

Procentowy udzial w
laklywach ogdiem

1. Grupa PZU

68

0,55

Komisja Nadzosu Finansowego
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sk T ) Warioss wec?{ug Wvartosd WedéL.lg' Proceniowy udzial
R ; Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
pprocentowania pominaing :
fys, ilansowy w iys. ogdiem
10 800 11217 10 863 - «w.. 88,22
10 660 14 217 10 863 . . BB22
_!aa{e 3,78 1 000,00 10 800 11217 10 863 88,22

Wartoss wedisg Warodé wedlug Procentowy udzial
Liczha ceny nabycia w lwyceny na dzien w adywach
ys. bilansowy w tys, gdlem

10 0 0 6,00

Wartogs wedtug Warlo$: wediug Procentowy udziat
Cbeigkenia Sluzebnoesci eny nabycia w lwyceny na dzien v akdywach
¥s. bilansowy w tys. pgdtem

Procentowy udzial
w aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD

W ART. 107 USTAWY

PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Warto$t wediug

bilansowy w tys.

wyceny na dzien

Procentowy udzial w
laktywach ogétem

1. hie gotyczy

b et e

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
E!ZNLIgthl?i,VEVI\IE ’ JPES;%RYCH Nazwa emitenta :ﬁ{t::!imby Rodzaj rynku Nazwa rynku i iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dolyezy
2 Twartat 1 hwanal 2 kwartal
BILANS e 2016 1ok Formeesesenes
2017 rokt 2017 roki 2016 roku
l. Aktywa 12 313 13 792 14 888 16 575
1. $rodk pienigine | ich ekwiwalenty 966 532 513 10688
2. Naleznodoi 3 0 1 3
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej stony do odiupu 0 0 0 G
4, SKHadnik okat notowane na akywnym rynku, wlym: 11 331 13 240G 14 374 15 501
-dtuzne papiery wartosciowe 10 863 12 787 13 874 15 142
5. Sidadnik fokal nienotowane na akywnym rysk, wiym,; i} o ¢ 0
~diuzne papiery wartosciowe o] 0 c 0
6. Nieruchomodci 0 0 o] 0
7. Porodale akdywa 13 20 0 14
. Zobowigzania 18 22 21 23
1 Aktywa netto {1-l) 12 294 13770 14 867 16 £52
V. Kapitat funduszu -16 415 ~14 941 -$3 822 ~12 176
1. Kapital wplacony 250 000 250 GO0 250 000 250 000
2. Kapital wyptacony (wieltko&C ujemna) -266 415 -264 941 -263 822 -262 176
V. Dochody zatrzymane 29 058 29077 28 136 29073
1, Zakumulowane, nierozdysponcwane przychody z lokat netto 23120 23071 23018 22 Bg2
2. is;«:g:ul::kzlany, nlerozdysponowany 2realizowany zysk (drata) ze 5 638 & 005 5117 s 181
VL :;zg;;;(spadek) wartosci lokat w cdniesieniu do ceny)| 249 265 448 344
Vi :‘:\af;j‘:\t&l’w;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 12 294 13 770 14867 16 552
Liczba zarejedrowanych certyfikatow inweslyeyinych 83 847 105 (93 113 655 126 205
Wartodt akywow netto na certylikat inwestycyjny 151,60 131,03 130,81 131,16
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 88 953
Rozwodnicna wartost aklywow netto na cerlyfikat inwesycyiny 131,00

Liczha ceryfikatéw inwestycyjnych w pedziale na sere certyfikatow:

[iczba certyfikatow imwestycyjnych serii A:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warlc§t wediug
ceny nabycia w
5.

Warlos¢ wediug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
I aktywach
logdten
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Warlosé akiywow netlo na poseczegoine serie ceryflkatow inwestycyinych:

Wartosé aktywéw netfo na certyfikat inwestycyjny serii A:

[uzne papiery wariosciowe prezentowane s fgcznie z odsetkami.

rynku”. Dane poréwnawcze zostaly przeksztatcone.

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycii "Srodki pienigzne”. W sprawozdaniach finansowych za 1
lewartal 2016 roky lokaty overnight byly prezentowane w pozycii “Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

Marastajgco Narastajaco
kyv?rtaty rokuy Okres roku kwartaty Foku
biezgeego oprzednieno poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartal:
od:
rok: dos rok:
od: ’ od:
do: do:
2 P4
od 2017.040% [---------n--d 2016-D4-01  preernemeeeeod
2017 2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJE  [rormmmmsssmr oo
2017-01-01 2016-01-01
40 201706-30 F---------0- 0160830  Fr--rmmmmmoe-
[2017-06-30 2016-06-30
I. Przychody z lokat 107 221 143 283
1. Dywidendy | inne adziaty w zyskach 4 4 5 5
2. Przychody odsstkows 103 217 138 279
3, Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomossi G 0 0 0
4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 4 0 0 [+
5. Pozostale 4] G 0 G
Il Koszty funduszu g7 120 72 146
1, Wynagrodzenie dla towarzysdwa 48 100 83 127
2. Wynagrodzenia dla pogmiotow prowadzacych dystrybucie 0 G 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 2 4 2 4
4. Dplaty zwigzane z prowadzeniem rejestrz akdywow a 4 5
funduszu 4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestlracyine 0 0 ] 0
5. Uslugi w zakresie rachunkowoii 0 0 o 0
7. Ustugi w zalresie zarzadzania akywam? funduszuy 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 3] o] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o] o] 0 0
12. Ujemne saido réinic kursowych 0 0 0 0
13. Pozasiate 4 8 3 6
M. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-il) 57 120 72 148
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 49 101 71 137
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) .52 -80 -141 -125
1. Zrealizowany zysk {seata) ze zbycia lokat, wiym: 67 -178 29 -7
-2 tylutu roznic kursowych 0 G 0 [

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysks {straty) z wyceny
fokat, wtym: o 16 98 -169 «118]
-z tytutu ronic kursowych 0 0 0 0
V. Wynik z operacji 3 21 -70 12
Maymik 2 operac)i przypadaigey na ceryfikat inwestycyjny 0,03 0,22 0,65 0,10
Rozwodnlpny wynik z operacji przypadaigcy na certyfikat 0,03 0.22 055 0,10
nwasycyiny -
Narastajgco Narastajaco
sz.arta?y roku Okres roku Kwariaty f'oka
biezgcego oorzednieqo poprzedniego
kwartat: pop 8 kwartat:
od:
rok: do rok:
od; . ad;
do: do;
2 2
o 20170401 F--rmrmmmmenn- 2016-01-01 besmrormonono
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  froommmrmemrees b oo o
12017-01-01 20180101
do 2017-06-30 [rrmmeesne-m-- 2016-12-31  [-----rmemenod
[2017-06-30 [2016-06-30
. Zmiana warto$ci aktywow netto -1 476 -2 573 -2 892 -1 206
1. Wartogt akywow netto ha koniec poprzedniego okresu
Sprawozdawezego 13770 14 267 17 759 17 759
2. Wynik z operacji za okres sprawczdawczy (razem}, w lym: -3 21 28 12
a}przychody z fokat netto 49 0% 285 137
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat 67 179 ~70 -7
cywzrog (spadek) niezrealizowanego zysh (draty) z wyceny Jokal i6 99 -222 -118
3. Zmiana w aitywach netto z tyiutu wyniku z operacji -3 21 “28 12
4. Dyshrybucja dochoddw (preychodow) funduszu {razem} 0 0 0 o
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 O
p)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 4] O
c)z przychoddw ze zhycia lokat 0 0 Y 0
5, Zmiany w kapiale w olresie sprawozdawczym (rzem), wlym: -1474 -2 593 -2 864 -1 218
ajzmiana kapitak: wptaconego (powigkszenie kapitatu z tylutu o o 0 0
wydanych ceryflkatéw inwestycyjnych)
tyzmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -1474 -2 593 -2 864 1219
8. Laczna zmiana aklywdw netic w okesie sprawozdawczym -1 476 2 573 -2 882 -1 208
7. Wartos¢ aklywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 12 264 12 294 14 867 16 £52
8. Srednia wartos aitywow netlo w okresie sprawozdawczym 12 767 13 445 16 307 17 043
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 11248 19 808 21828 g 278
1. Zmiana Hczby cedylikatow inwestycyjnych w olresle sprawozdawczym: 11 248 19 808 21828 9278
a)liczba wydanych cestyfikatow inweslycyjaych 0 0 0 0
myliczba wykupionych ceryfikatow inwestyCyjnych 11246 19 808 21828 9278
c)salde zmian ~i1 246 -19 808 -21 828 9278
2. Liczba ceryfikalow inwedtycyjnych narastajgco od peczatiu
dziatainodei funduszu, wiym: 82 847 93 847 143 855 126 205
z)ticzba wydanych cerdyfikatéw inwesycyjnych 2500000 2 500 000 2 500 QD0 2 500 000
bYiiczba wylupionych cenyfilkatdw inwestycyjnysh 2406 153 2 406 153 2 386 345 2373795
¢) saido zmian 93 847 93 847 113 855 126 208
3. Przewidywana ficzba certyfikatow inwestycyjnych 88§ 953 88 953 105003 120 075
L. Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,03 0,18 0,27 0,08
1. warto$s aktywow neito na ceryfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniege okiess sprawozdawczego 181,03 130,81 131,08 131,08
2. wartost aktywGw netlo na certyfilat inweslycyjny na koniec bleZgcego .
olres: sprawozdawezego 131,00 131,00 130,81 131,16
3. proceniowa zmiana warogci akywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny w
olresie srawozdawczym 6,02 0,18 6,21 0,08
4. minimaina warto& akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w ol sie
sprawozdawczym 131,00 130,94 130,80 131,16
-data wyceny [2017-06-30 2017-01-31 2016-12-30 2016-06-30
§. maksymaina wartodt akywow neito aa ceryfikat inwestycyiny w okresie
sprawozd awezym 131,04 131,04 131,71 131,74
-data wyceny 201 7-08-31 201705-31 [2016-03-31 [2016-03-31
6. warlo$t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatnie}
wyceny wokesie sorawozdawczym 131,00 131,00 130,80 131,16
-data wyceny R017-06-30 2017-06-30 RO16~12-30 2016-08-30
¥. Rozwodniona warlest akiywdw netlo na ceryfikat inweslycyjny 131,00 131.00 130,81 131,16
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IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Srednie} wartosci
aktywow nefto, w tym: 0.45 0,89 178 0.8
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa G,37 0,74 1,850 0,75
2-. g}r:g:;&tji\g udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzatych 0,00 o R'UP 0.00 0,00
3. procentowy udziat optat dia deporytarusza 0,01 .03 0,05 0,02
4. Furz;:niszwy udzial oplat rwiazanych 2 prowadzeniem rejesiru akywow 0,03 0,06 010 0,05
5. procentowy udzial optat za ustugl w zalkese rachunkowosci 0,00 0,60 0,00 0,60
S.rurzzzrs\;zwy udziat optat za ugugi w zakresie zarzgdzania akdywami 0.00 0,00 0.00 0,00
Narastajgco Narasfajaco
Saray X owces ks el ok
kwartat: poprzedniego kwartah:
rok: 33 rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2017-04-01 frevvmnvonaannn D016-04-01 [ -rm-meemennns
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | o 0L SO D N wore ]
. RO17-01.0% 2016-01-01
do 2017-06-30 |==-------~n--] RO1G-06-30  [-r----o---os
[2017-06-30 2G16-06-30
A Przeplywy Srodkdw pienieznych z dziatalnod$ o operacyjnej 1208 3 046 848 1141
1. Wptywy 2096 3 460 1024 1541
1. Z tylulu posiadanych jokat 398 398 548 545
2, Z tytulu zbycia skadnikbw lokat 1698 3 057 476 882
3. Pozosate 3 <] 2 14
a)w tym odsetki od fokat i rachunkéw bankowych 3 4 2 4
11, Wydatki 189 414 177 389
1. Z tytutu posiadanych |okat 0 G 0 C
2.2 tytutu nabycia sitadnikow lokat 135 278 111 238
3. Z ytutu wyptaconege wynagrodzenia dla lowarzysiwa 50 104 64 129
4. Z ylutu wyptaconege wynagrodzenia dia pedmictow prowadzgeyeh
dystrybucje 0 o 0 o
5, Z tytutu oplat dla depozytaiusza 2 3 2 3
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aldywow funduszu 5 18 o 17
7.2 tytubu oplat za zezwolenia oraz optal rejestracyjnych 0 0 [ 0
8. Z tytutu ustug w zakesie rachunkowoici 0 0 G 0
9. Z tytutu ustug w zalesie zarzgdzania akywami funduszu o] 0 c 0
10. Z tytudu uslug prawnych 0 a o] 0
11. Z tytuhu posiadania nieruchomoici 0 0 4] 0
12. Pozostale 2 12 1 11
B. Przeplywy érodkow pienieznych z dziafalnodci finansowej -1 474 -2 593 ~535 -1 219
1. Whlywy 0 0 0 0
1. Z tyfuiu wydania ceryfikatéw inweslyGyjnych 0 o] 0 0
2. Z tytudu zaciggnietych kredyldw ] G 0 4] a
3. Z tylulu zaciagnietych pozyczek 4 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek ¢ 0 0 0
5. Qdsetld [+] 0 4] 0
6, Pozodate G o] 0 [t
{I. Wydatlkd 1474 2 593 535 1218
1. 7 tylute wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 1474 2 583 535 1219
2, Z yytutu splat zaciagniglych kredytow [¢] 0 0
3. Z tyluku spiat zaciagnietych poZycrek ] c o] 0
4., Z tytutu wyemitowanych obligac)i 0 G o] 0
5. Z fytutu wyptaty przychodow 0 G 0 0
&, Z tylutu udzielfonych pozyczek 0 ¥ 0 0
7. Odsetk 0 ] 0 0
B. Pozostate o] ] 0 0
C.Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwale ntow Srodkow pienigznych 0 0 0 g
. Zmiana stanu Srodkow pienigzaych netto (A+H-B) 434 453 312 77
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdaw}::zego pEmREY 552 513 748 1135
F. 5rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
koniec zkre:u sprawozdawczigo {E+-D) prenREY 986 956 1058 058
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W Rachunku przeptywdw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywdéw plenigznych z tywhu lokat overnight. W
sprawozdaniach finansowych za I kwartat 2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki
ako "Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej". Dane pordwnawcze zostaty przeksztaicone.

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCY

Piik Opis

Nota 1BPH FiZ_Bi3.f

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 fwartat

2017 ok

1. Z tytutu zbytych lokat

2. 7 tytutu instrusmentow pochodnych

3, Z tytutu wydanych certyfikatow inweslycyinych

4. Z tytutu dywidendy

6. Z tytutu odsetek

§. Z tytutu posiadanych nieruchemodci, w tym czynszow

7. Z tytutu udziefonych pozyczek
8. Pozogate

CIOiO|Olwisa] OO

NOTA-3Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU 2 hwanal

2017 ok

1. Z tytuiu nabylych akywow

2. Z tytuiu fransakeji przy zobowigzaniu sie funduseu do odkipu
3, Z tytudu indrumentdw pochodnych

4. Z tytuiu wptat na cerlyfikaty inwaegycyjna

5. Z tyfuiu wykupionyeh cerylikatow inweslycyjnych

B. Z tytuiu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytuiu wyplaty przychoddw funduszy

8. Z tytulu wyemitowanych obiigacjl

9, 7 tytulu edtkoterminowych poZyczeki edytow
10, Z tylutu dtugoterminowych pozyczek | edytbw
14. Z tytubu gwarancji lub porgozed

12, Z tylutu rezerw

13. Pozostale zobowigzania

IO C|o i OjioioI OO | oo

—y
[fe]

o

INFORMACJA DODATKOWA

[Plik Jopis
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FBI3_raport_{]_lwartal_2017_dodatkowa, if

PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mie i Nazwisko [Stanowisko/Funicia Podpis
2G17-08-04 IMARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADLE
PO17-08-04 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
GO 7-08-04 L EKSANDER MOKRZYCKE MICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie 2
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. 2014 poz. 157} joko fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 reku podjgto uchwate o zmionie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka  Akeyjna {Reperterium A
646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, X! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjg nr OFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnig 19 poidziernika 2005 roku Komisia Papierdw
wartoéciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy inwestycyinych Spétka Akcyina zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnic 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
nrzez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIt Wydzict Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowgne ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
fokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,CPPI} polegaiqeq na odpowiednim
rebalonsowaniu udzicidw akdji | instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nostepujgcymi zafozeniami:

al wartoéé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc penizej
okreslonege poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby no
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymagenego dla uzyskania przyjetegoe poziomu ochrony kapitaiu,

b maksymalne zaangazowanie w akcje (dolej zwane takze maksymaing ekspozycia)
powinno by¢ réwne w dowoinym momencie stafej wielokrotnodci roznicy pomigdzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz pozicrmem odniesienia.

Zakiadany poziom cchrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategil, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% isto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oroz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwédch) tygodni przed
pierwszyrn Dhiem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kopitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% {sto procent) Waortosdci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zokiadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego I staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podaono do publiczne] windomosci informacie o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kopitaty,

Fundusz nie gwarentuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitalu na
zaktadanym poziomie, a takze speinienia sig zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytgeznie wi

al  papiery woriosciowe;

bl wierzytelnodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienieznego;

et depozyty w bonkach krajowych.




Ckres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwariclne skrbcone sprawozdanie finansowe obeimuje okres od 1 kwietnia 2017 do 30
czarwea 2017 roky oraz dane narastejgee.od. 1-stycenia- 2017 do 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwea 2017 roku,

Kontynuacja dziafalnosci ‘
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaci dziatalnoéci przez Fundusz
w dajgeej sie przewidzied przyszioscl.

Czas trwonie Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczgee o mozliwosci zaprzestania dziatalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaci dziatania.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycje 3 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestygja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycjo 3 zostaly
wyernitowane w pierwszej emisji certyfikatéw,
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Zatgcznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzgdzoanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Vg Gy -

Nota objadniajgce 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sqg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéct (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa"} oraz Rezporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudniac 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartodé nominalna papieréw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoseiq do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ziote polskie po srednim kursie oglaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzied sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji érodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
skiadniki lokat powigkszajge wartosé popieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilonsie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziea bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaeniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodé poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i straf ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowymn Crlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego pianu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokenywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkewych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po mormencie, o ktérym mowa w
Statucie {fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednic sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskal potwierdzenic zowartych transakgii w wymagenym czasie. Towarzystwo
dodatkowe w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanic Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutermn Funduszu.

W sprawach nieureguiowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rochunkowosci, W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standerdy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawidjqge
sytuacie majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartod¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wortosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zebowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzond politike inwestycying, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny ckiywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23,00 czasu
polskiege w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoscl oktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine a tokze na przeprowcdzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionegj Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartoéé diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zdlicze sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albe kosztow
odsetkowych Funduszu. ' ‘ ' o

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réZnicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitatu wplaconego 1 kapitatu wyptaconego jest dzien ujecic
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CH w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjoinych
wyciagdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironiczne]. '

Koszty ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w wysokosci przewidywane). W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wortosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowtedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzosadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci cktywow netto z
poprzedniego dnig wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kaiendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszer; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i opiaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optoty
wynikaiqce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktbre nie mogq przekroczyé 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali rokuy; koszty KDPW i GPW,
koszty zwiqzane z dzatalnodciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zil. Koszty zwigzane z dzigkalnodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzysiwo.



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqoy wartosct prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dlo danejWwaiity przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdiki wehodzgeej w sklad portfela inwestycyinego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;

wartosci godziwe].

1)  Waortoéé godziwg skiadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey
sposoh:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniern dokonywonia transakgji na aktywnym rynku
~ wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustglonego na
aktywnyrmn rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartesci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostephy Kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartesEz Dnig Wyceny; '

by jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywaria transakei na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywdw jest znaczgeo niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto 2adnej transakgji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustclonego na  cklywnym rynku, skorygowonego w  sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zostosowanie metod
odnoszqgeych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, ¢ ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Akiywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypodky broku kursu zamkniecia - innej, ustclonel przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdorzen majgeych wpiyw na ten kurs clbo wartose;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywanio transakcii na akiywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywanio wyceny kursu zomknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stonowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjigcy uzyskanie wiarygodnie
oszocowaone] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienctowanych na rynku aktywnym.

W przypadkuy, gdy sktodnik lokat jest przedmiotem obrotu no wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustelony na rynku gtéwnym.

Podstawg wybaru rynku gtéwnege dlio skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skladniku lokat.
Wyboru rynku gitéwnego dokenuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego, W celu
ustalenia rynku gitdwnego no dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzedninm,
Za rynek aktywny uwoZo sig rynek spetnigjacy tgcznie nastepujgee kryterio:

dy instrumenty bedgce przedmioterm obrotu na rynku sq jednorodne,

¢} zazwyczaj w kozdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publiczne) wiadomaosch.

Zo wigrygodnie oszocowang wartosc godziwg skiodnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos wyznaczong poprzez:

f) oszocowanie wartoscl sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke swiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywoéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem:;

g} zastosowonie wiadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

hy oszocowdanie wartoscl skiadnike lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymadii
oszacowanie wartosci skiadnike lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie



Skigdniki lokat wyrz kajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Fur:duszu wycenia sie w nastepujgey sposob

)]

2)

3)

4)

5)

6)

publicznie ogloszonej na ckiywnym rynku ceny nierdzniqeego sie istotnie skfadnika, w szczegbinosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

Akcie, prawa do qua prawa pobory, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedhug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine nienctowane na rynku aktywnym wycemo sie za
pomocqg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dlo akcli bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany woriodci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienctowanych na rynku aktywnym wycenione bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane) przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartodei godziwe), o ktbrej wiadomo
Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spéiki,

¢) warranty subskrypcyine oraz prowa poboru wycenione bedg metodg wartosci wewnetrzne), t. joko
wieksza z wartosck: zera, oraz réznicy wynikajgee) 2 rynkowej wortosci akgji, na ktdre opiewa warrant iub
prawec poboru oraz wartosci wynikaigeej z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom lub prowom poboru lub wartodci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktora z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nignotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwei, o ktorej wiadomo Funduszows, wynikajgeej z przeprowadzonej dnalizy
rynkowei oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie
wedlug ostotniej ogloszonel przez fundusz inwestycyjny wartodcl oktywdw netto na certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniemn wszelkich zmian wartodci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny,

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartosci nominalngj oraz naliczonych odsetek, przy

czym kwote naliczonych odsetek usiola sig przy zastosowoniu efekiywnej stopy procentowe,

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,

natorniast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe;.

Dhuzne papiery wartosciowe notowane ne rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.

Diuzne popiery wartoéciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wegledy na znoczqeo niski

wolumen obrotéw na danym sktadniku akiywdw albo na danym skiodniku aktywow nie zawarto zadne

transokcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanei pray
zastosowaoniu efektywnej stopy procentowej. '

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe

notowane no GPW w Warszawie wycenio sig wedlug kursu z rynku cktywnego, natomicst do wyceny

instrumentdw pochodnych niestandaryzowonych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegodinosci dla standardowych opcii na ckcje - model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktdw
zamiany stopy procentowej, transokeji FRA i tronsakcji zamiany walut {currency swapi mode wyceny metodq

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, .

Kontraktowe tronsakcje termincwe bedgee Niewystandaryzowanymi Instrumentom Pochodnyml ktorych

baze stanowig kontrakty terminowe notowane na ryrikach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasedami

przyietymi dla instrumentdéw pochodnych stendaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne)
stopy procentowe]. Przedmiotem transakcji mogg by papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa iub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierdw waortodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzededy, metodqg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowone w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, o w przypadkiu, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowdane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoscl Funduszu,



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raporiu kwartalnego e

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

1} informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lot ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqee lat ubieghych,

2] Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzgledrionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
drugi kwartat 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji ,Sktadniki lokat nienotowane na
akiywnym rynku”.

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w tabeli
gtéwnej i tabeli uzupetniajgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktdéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji “Srodki pieniezne". Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sg
dokonywane codziennie.

Fundusz prezeniuje wycene papierdw diuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnoéci informacji dane poréwnawcze na dzien 30 czerwca 2016 roku
zostaly przeksztatcone w poniZszy sposob:

Zmiana prezentacji danveh w bilansie:

Przed Po
przeksztotceniem: prreksrictceniu;

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty- :
razem 422 1058
Naleznosci razem 101 3
Skiadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 15402 15 501
Dhuzne papiery wartosciowe 15 044 15 142
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 636 0

Zmiana prezentacil danych w rachunku przeplywdw pienieznych:;

Przed Po

przekszioiceniem: przeksztatceniu:
Przeptywy Srodkdw pienigznych z dzictainosci operacyjnej [l -
] 524 1211 846 1141
| Wplywy 32 333 43 654 1024 1541
it Wydatki 31808 42 442 177 399
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -10 -7 312 -77
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczgtek okresu sprawozdawezego 432 429 746 1135
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego 422 422 1058 1058




Zmiana prezentac denveh w Tabeli gtdwne] - Skiadniki Lokat:

Przed przeksziolceniem:

S TaE Ly

Procentowy
udziotw
Wartes$é wedtug ceny Wartodc wediug wyceny | akiywach
nabycia w tys, na dzien bilansowy w tys. | ogdlem
Dtuzne papiery wartosciowe 15 350 15 044 90,76
Instrumenty pochodne 0 1 0,01
Depozyty 636 636 384
Po przeksztatceniu:
Procentowy
udziot w
Wartodd wedbug ceny wortodé wedtug wyceny | aktywoch
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | ogdlem
Dtuzne popiery wartodciowe 15 350 15 142 91,35
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyézyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownosc¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wortosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdowczym wystqpity przypodki zawieszenia  zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tobeli zawierdjgcej co najmniej dote
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywolo, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenic.

¢} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zowieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskozaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnodci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci



6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym,. ktére. mogiyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majgtkowsj, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentorz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Inwestorzy zagraniczni powrdcili w kwietniu na warszawski parkiet windujge notowania indeksu WIG20
o ponad 9%. Duzo stabie], aczkolwiek dodatnio zachowywaly sie notowania spotek z mWIGA0 (+2,4%).
Szeroki rynek wzrost w tym czasie o 6,5%. W kwietniu najiadniejszg gwiozdg wérdd duzych spdtek byto
JSW, ktére po dynamicznym odbiciu na cenach wegla koksujacego, dato zarobi¢ inwestorom ok 25%.
Na swoich historycznych szczytach sq nadal spétki paliwowe, ktdre majg szanse na utrzymanie a
nawet poprawe swoich rekordowych wynikéw dzieki uzyskiwaniu wysokich mar?,

W maju wszystkie indeksy warszawskiej gietdy mienity sie kolorem czerwonym. Najwiecej spadt WIG20 ,
bo az o 4%. mWIG40 zanotowat spadek na poziomie 1,22%. Wyniki spétek nie byly w stanie zacheci¢
inwestordw do zakupu akcji. Sezon wynikéw nalezy okresli¢ mianem neutralnego. Spadki na rynku
surowcow przyniosly silng przecene spétek z nimi zwigzanych. Patrzgc na szercki rynek dodatkowo
warto zwrdcic uwage na wyniki branzy detalicznej. Spotki z tego sektora zaprezentowaly bardzo stabe
dane. Rynkiem rzqdzg promodje. Kient przyzwyczajony do wysokich przecen, kiore wydaje sie, na state
wpisaly sie w obraz polskiego handlu obnizajge marze handlowq. Ponadto duzq presie na wyniki
wywiera sytuacja na rynku pracy.

Czerwiec uptyngt na GPW w raczej wokacyjnej atmosferze. Mniejsze obroty, zdecydowanie mniej
transakgji blokowych na matych i érednich spotkach. Pod wzgledem stop zwrotu byt to miesige
pozytywny, aczkolwiek bez wiekszych zmian. Najmocniej wzrést mWiG40 +2,3%. Wzrost WIG20 to
zaledwie 0,82%. Spadek zanotowat natomiast sWIGB0 -0,9%. Stabo zachowywaly sie panistwowe banki
gtownie w skutek realizacji zyskéw oraz karuzeli kadrowej, ktora zostata negatywnie odebrana przez
rynek. Pozytywnie zaskoczyta energetyka - zaréwno PGE, jak i Tauron porosty o ponad 10%.. Waokacyjnej
atmosfery na pewno nie czu€ na rynku pierwotnym. Tutaj dzicto sie duzo. Swojg oferte rozpoczgh m.in.
Maxcomn, PLAY, Getback, czy Raiffeisen.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenio delegowanego Komisji {UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziatainoéci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

Wezedniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metodo zaangazowania,
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