Zatacznik Nr 1

':' Rockbridge do Uchwaty Nr 140/2017

Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z dnia 2 listopada 2017 r.

Polityka dziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta

Wprowadzenie

.Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta” (,Polityka”) zawiera zasady dziatania Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo") w celu osiggnigcia mozliwie najlepszego rezultatu przy realizacji zlecen sktadanych na rzecz swoich klientow w zwigzku ze $wiadczeniem
ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Obowiazek wdrozenia i przestrzegania Polityki, a takze poinformowania klientédw o przyjetych zasadach wynika z przepiséw rozporzadzenia Ministra Rozwoju
i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2017
r., poz. 1444, zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”) oraz Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu EuropejskiegoiRady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkdéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (zwane dalej: ,Rozporzadzeniem 231/2013").

Polityka ma zastosowanie wobec klientéw detalicznych oraz klientéw profesjonalnych.

Zasady dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
Towarzystwo przy $wiadczeniu ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych dziata uczciwie,
sprawiedliwie i profesjonalnie, zgodnie z najlepiej pojetym interesem klienta.
Polityka Towarzystwa w zakresie dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta okreéla przede wszystkim:
a) wagi, jakie przypisywane sa poszczegélnym czynnikom istotnym przy wyborze miejsca wykonania zlecen,
b) wskazanie wtasciwych miejsc wykonania zlecen.

Towarzystwo bierze pod uwage nastepujace czynniki, w celu wyboru miejsca wykonania zlecen umozliwiajgcego Towarzystwu uzyskanie mozliwie
najlepszego wyniku dla klienta:

a) sprawnos¢ realizacji i rozliczenia, w tym szybko$¢ realizacji zlecen oraz kompatybilno$¢ systeméw IT stosowanych przez posrednika i Towarzystwo

b) koszty transakcji, tzn. prowizje maklerskie lub réznice oferowanych cen kupna i sprzedazy (spread) stosowane przez danego posrednika za realizacje
zlecen,

c) koszty rozliczenia, a takze inne optaty np. zwigzane z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw wartosciowych, rachunku pienieznego czy rejestru,

d) mozliwos$¢ zapewnienia przez podmiot, do ktérego przekazywane jest zlecenie, statego popytu i podazy w zakresie typu instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem zlecenia, z uwzglednieniem wolumenu realizowanych transakcji oraz ich charakteru,

e) dostepne ceny instrumentéw finansowych oraz stopien ptynnosci dostepny przy tej cenie,
f) ocena ryzyka kontrahenta,
g) wszelkiego rodzaju inne aspekty dotyczace przekazywania zlecen np.: sprawnos¢ operacyjna i niezawodno$¢ posrednika, warunki wspétpracy.

Wzgledna waga przypisywana przez Towarzystwo wskazanym wyzej czynnikom zalezy od rodzaju i cech instrumentu finansowego bedacego przedmiotem
zlecenia. W przypadku zlecen przekazywanych do wykonania na rynku zorganizowanym przede wszystkim w zakresie akcji i innych udziatowych instrumentow
finansowych, a takze instrumentéw pochodnych notowanych na rynkach zorganizowanych, Towarzystwo najwieksza relatywna wage przypisuje czynnikom
okreslonym w pkt. a), b) oraz f), $rednig czynnikom okreslonym w pkt. e) i g) natomiast niska czynnikom wskazanym w pkt. c) - d) powyzej.

Towarzystwo nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszelkich okolicznoéciach i w kazdym przypadku, np. gdy réznice w obowigzujacych
cenach i ponoszonych kosztach wykonania zlecen sg nieznaczne dla poszczegdlnych posrednikéw lub w sytuacji, gdy ocena proponowanych cen transakcji jest
utrudniona, np. ze wzgledu na ograniczong ptynnos¢ lub gwattowne zmiany cen na rynku.



Obowiazku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta nie nalezy traktowac, jako zobowiazania
Towarzystwa do uwzglednienia w swojej polityce wszystkich dostepnych miejsc wykonania zlecen.

Polityka ma zastosowanie do instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ nabywane przez Towarzystwo do portfeli klientéw zgodnie z odpowiednia strategia
inwestycyjna. Sa to w szczegdlnosci: akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym (warranty subskrypcyjne, prawa poboru, prawa do akcji, kwity
depozytowe), instrumenty dtuzne (obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe), wystandaryzowane instrumenty
pochodne (opcje, kontrakty futures), z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Polityka nie ma zastosowania do transakcji pozyczek i lokat, niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz nabywania papieréw wartosciowych na
rynku pierwotnym — w ramach oferty publicznej. W przypadku tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania Towarzystwo nie ma najczesciej
mozliwosci wyboru miejsca wykonania, gdyz zlecenia s3g kierowane do wskazanego przez dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych agenta transferowego
(agenta ptatnosci lub agenta serwisowego).

W przypadku obligacji i bonédw skarbowych Towarzystwo bedzie dazyto do realizacji zlecen na rynku miedzybankowym.
Towarzystwo moze, na zyczenie klienta, ustali¢ odrebne zasady wyboru miejsc wykonania, inne niz ustalone w Polityce

W przypadku szczegotowego okreslenia przez klienta warunkéw, na jakich ma nastgpi¢ wykonanie lub przekazanie zlecenia, Towarzystwo moze zostac¢
pozbawione mozliwosci podjecia dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczeg6towymi warunkami.

Miejsce wykonania

Zakres ustug inwestycyjnych $wiadczonych przez Towarzystwo nie obejmuje wykonywania zlecen. Przez miejsce wykonania rozumie sie zatem podmioty
posiadajace zezwolenia wtasciwych organéw nadzorujgcych, ktérym Towarzystwo przekazuje zlecenia do realizacji. Towarzystwo, przekazujgc innym
podmiotom zadanie realizacji zlecen, korzysta z tych posrednikdw — w szczegélnosci firm inwestycyjnych lub bankéw, ktére w ocenie Towarzystwa pozwalaja
wypetni¢ obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen.

Zatgcznik numer 1 zawiera wskazanie miejsca wykonania, do ktérego Towarzystwo przekazuje zlecenia w celu ich realizaciji.

Monitorowanie rozwigzan przyjetych w Polityce

Towarzystwo monitoruje skuteczno$¢ stosowanej Polityki i wdrozonych rozwigzan oraz dokonuje regularnego, nie rzadziej, niz raz na rok, przegladu Polityki.
Przeglad Polityki dokonywany jest rowniez w razie wystapienia istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolno$¢ Towarzystwa do dalszego uzyskiwania
mozliwe najlepszych wynikdw dla klienta w ustalonych w niej miejscach wykonania. Zmiana miejsc wykonania ogtaszana jest na stronie internetowej
Towarzystwa. Zmiana miejsc wykonania nie stanowi istotnej zmiany postanowien niniejszej Polityki.

Uaktualnianie Polityki

Niniejszy dokument jest uaktualniany i udostepniany w Internecie na stronie internetowej Towarzystwa. W przypadku braku zgody Klienta na przekazywanie
informacji za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa wszelkie zawiadomienia dotyczace istotnych zmian niniejszej Polityki zostang przekazane
Klientom przy uzyciu trwatego nosnika informacji.

Strona internetowa Towarzystwa

Strong internetowa przeznaczong do publikacji informacji stanowigcych przedmiot niniejszej Polityki jest strona http://www.rockbridge.pl.

Informacje dla Klientow

Najpdzniej przy zawarciu umowy o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych Towarzystwo
uzyskuje zgode klienta na uprzednio mu przedstawiona polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

W przypadku braku zgody klienta na przedstawiong mu polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, Towarzystwo nie zaleca Klientowi $wiadczenia
na jego rzecz ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, ktéra mogtaby by¢ $wiadczona na
podstawie zawieranej umowy, o czym klient jest informowany.

Towarzystwo informuje Klienta o istotnych zmianach w Polityce, w terminie umozliwiajgcym mu rozwigzanie umowy z zachowaniem okresu wypowiedzenia.



Zatacznik 1. Miejsca wykonania

Towarzystwo, przekazujgc innym podmiotom zadanie realizacji zlecen na rynku zorganizowanym, korzysta z ponizej wskazanego posrednika — firmy
inwestycyjnej, ktory w ocenie Towarzystwa umozliwia w sposob staty uzyskanie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen dla klientow:

L.p. Nazwa Adres Kod Miasto
Firmy inwestycyjne z siedziba w Polsce dla instrumentéw finansowych (akcji, obligacji, instrumentéw pochodnych):
1 Bank Handlowy w Warszawie S.A. ul. Senatorska 16 00-923 Warszawa
2 Bank Millennium S.A. ul. Zaryna 2A 02-593 Warszawa
3 Bank PEKAO S.A. PL Zwirki i Wigury 31 02-091 Warszawa
4 Alior Bank S.A. ul. Towarowa 25A 00-854 Warszawa
5 Credit Agricole Bank Polska S.A. B“i‘{“;ivslfk?:‘\’;; uwrirf;:‘”a 02-092 Warszawa
6 mBank S.A. ul. Senatorska 18 00-950 Warszawa
7 Bank Zachodni WBK S.A. pl. Wtadystawa Andersa 5 61-894 Poznan
8 Bank PKO BP S.A. ul. Putawska 15 00-515 Warszawa
9 Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Grzybowska 78 00-844 Warszawa
10 Societe Generale S.A. ul. Marszatkowska 111 00-102 Warszawa
1 ING Bank Slaski S.A ul. Putawska 2 02-566 Warszawa
12 HSBC Bank Polska Rondo ONZ 1 00-124 Warszawa
13 Dom Maklerski mBanku S.A. UL Wspélna 47/49 00-684 Warszawa
14 Haitong Bank S.A. ul. Ztota 59 00-120 Warszawa
15 IPOPEMA Securities S.A. ul.Prézna 9 00-107 Warszawa
16 COPERNICUS SECURITIES S.A. UL Gréjecka 5 02-019 Warszawa
17 Alior Bank S.A. - Biuro Maklerskie ul. Lopuszanska 38d 02-232 Warszawa
18 VESTOR Dom Maklerski Al Jana Pawta Il 22 00-133 Warszawa
19 Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. ul. Senatorska 16 00-923 Warszawa
20 Erste Securities Polska S.A. ul. Krélewska 16 00-103 Warszawa
21 Dom Maklerski PKO BP S.A. ul. Putawska 15 02-515 Warszawa
22 Pekao Investment Banking S.A. PL Zwirki i Wigury 31 02-091 Warszawa
23 Dom Maklerski BZ WBK S.A. ul. Grzybowska bA 00-132 Warszawa
24 Dom Maklerski Millennium S.A. ul. Zaryna 2A 02-593 Warszawa
25 Dom Maklerski BDM S.A. ul. Ks. Stojatowskiego 27 43-300 Bielsko-Biata
26 Dom Maklerski Banku BPS S.A. ul. Grzybowska 81 00-844 Warszawa
27 Trigon Dom Maklerski S.A. Plac Unii, Budynek B ul. Putawska 2 02-566 Warszawa
28 WOOD & Company Financial Services, a.s. S.A. Oddziat w Polsce ul. Ztota 59, 9th floor, Skylight Ztote Tarasy 00-120 Warszawa
29 Dom Maklerski Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Pigkna 20 00-549 Warszawa
30 BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce ul. Suwak 3 02-676 Warszawa
31 Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna ul. Marszatkowska 78/80 00-517 Warszawa
32 Noble Securities S.A. ul. Przyokopowa 33 01-208 Warszawa
33 Mercurius Dom Maklerski Sp. Z o.o0. ul. Smiata 26 01-523 Warszawa
Firmy inwestycyjne z siedziba zagranica dla instrumentéw finansowych (akgji, obligacji, instrumentéw pochodnych):
34 Goldman Sachs International
35 Raiffeisen Centrobank AG Tegetthoffstrasse 1 A-1015 Vienna; Osterreich




