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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazZajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta za rok 2010 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia

~ Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papierdbw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny
w rozumieniu § 37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje zaczerpnicte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania
finansowego dolaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 6 (,Fundusz’) zarzgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznio do 31 grudnia 2010 roku.

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 25,5 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywodw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstowiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2010 roku o 4,05%.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng ~ modelem CPPI,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegotowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Fundusz poinformowat o podwyzszeniu zoktadanego poziomu ochrony
kapitatu do 105% Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny
biezgcego trzyletniego okresu ochrony kapitatu, tj. do 110,47 PLN.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
osiqgat zyski z arbitrazu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm)} oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniern Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obegjmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowegeo,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku o wartosci 25 101 tys. zt, w tabeli glownej
oraz w tabelach vzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 25 542 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 073 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Rachunek przeptywow pienieznych,

s Noty objasniqjqce,

¢ Informacje dodatkowq,

Warszawa, 28 lutego 2011 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziato zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA iB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004] na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6.

W dniu 19 wrzesnia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 248,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia cefu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI') polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktodanego poziomu, zwanego
dalej pozicmem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanegoe dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu WartosC Aktywow Netto Funduszu byla nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitahy,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dolej zwane takZe maksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci rdznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zakiadany poziom ochrony kapitotu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strotegii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniern Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktadanym poziornie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego Dnio Wyceny kolgjnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta
dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczno w nastepnym Dniu Gietldowym po dniu, w
ktérym podano do publicznej wiadomoeéci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strotegii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢t Instrumenty Pochodne, w tyr Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e}  depozyty w bankach krajowych.



Okres sprawozdawczy i dzied bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku 31 grudnia 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatainosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysztosci,

Czos trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzgdzenia sprowozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziakalnosci przez Fundusz, w zwigzku 2z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al, Jana Pawta [l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, ng ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycjo 6 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawaq, 28 lutego 2011 r.
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Artur Czerwonski arcin Bednarek
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TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Fundusau Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys.

Waorteéé wedtug wyceny na
dzied bilonsowy w tys.

Procentowy
udziol w

aktywach ogétem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wortosé wediug wyceny na
dzief bilkansowy w tys,

Pracentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Akgcje

2417

2744

10.71

6640

7174

2227

Warronty subsknypcyine

Prowa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne popiery wartoiciowe

84.41

24 349

7561

Instrumenty pochodne *

27

0.08

Udzioty w spétkach z
ograniczong odpowiedziolnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa ernitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe
20 granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

286

98

0.30

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inng

Artur Czerworiski

w/ NENG

Prezes Zarzagdu
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6

na dzien 31.12.2010
Procentowy

udziotw

Kroj siedziby Wortosé wediug ceny | Wartodé wedhug wyceny oktywoch

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa nynku Liczbo emitenta nabycia w tys. na dzief bilansowy w tys. ogdlem

104 940 2417 2 144 10,71
Aktywny Rynek - Rynek

ASSECO POLAND Regulowony WGPW 1090 {POLSKA 4] 58 0,23
| Aktywny Rynek - Rynek

BRE Regulowany WGEPW 150  |POLSKA 26 46 0,18
Aktywny Rynek - Rynek

BZ WBK Regulowany WGPW 370 |POLSKA 69 80 0,31
Aktywny Rynek - Rynek

CEZ Regulowony WGPW 390  |CZECHY 53 a7 0,18
Aktywry Ryriek - Ryriek

CYFROWY POLSAT Regulowony WGPW 1520 POLSKA 23 25 0.10
Aktywny Rynek - Rynek

Getin Holding S.A. Regulowany WGPW 5350 |POLSKA 54 62 0,24
Aktywny Rynek - Rynek

GTC Regulowany WGPW 2130 |POLSKA 51 5¢ 0,20
Aktywny Rynek - Rynek

KGHM Regulowany WGPW 2330 |POLSKA 235 403 1,57
Aknywny Rynek - Rynek

LOTCS Regulowany WGEPW 1040  [POLSKA 33 38 0.15
Aktywny Rynek - Rynek

PBG Regulowany WGEPW 170 |POLSKA 38 36 0,14
Aktywny Rynek - Rynek

PEKAQ Regulowany WGPW 1820 POLSKA 303 326 1.27
Aktywny Rynek - Rynek

PGE S.A. Regulowany WGEPW 9790 POLSKA 216 227 0.89
Aktywny Rynek « Rynek

PGNIG Regulowony WGEPW 27370 |POLSKA 95 938 0,38
Aktywny Rynek - Rynek

PEKNCRLEN Regulowony WGPW 5290 |POLSKA 208 242 095
Aktywny Rynek - Rynek

PKOQ BP Regulowany WGEPW B 460 POLSKA 327 367 143
Aktywny Rynek - Rynek

POLIMEXMS Regulowany WGPW 7920 |POLSKA 36 32 0,12
Aktywny Rynek - Rynek

PZU Regulowany WGEPW 810 POLSKA 286 288 112
Aktywny Rynek - Rynek

TAURON SA. Regulowony WGEPW 15910  |POLSKA 108 105 041
Aktywny Rynek - Rynek

TPSA Regulowany WGPW 10490  [POLSKA 152 172 0,67
Aktywny Rynek - Rynek

TVN Regulowany WGEPW 2540  |POLSKA 43 43 0,17




TABELA LZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego 2Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

no dzief 31.12.2010
Procentowy
Kraj wdziol w
siedziby Worunki Wartodé wediug ceny nobycaio | Wortadé wedlug wycerny na aktywoeh
Rodza) nymku Nedwa rynky Emitent emitento | Termin wykupu | oproceniowania Warlof nominalmg Lezba W lys, dzier bilansowy w tys. ogblem
23 500 21 608 21624 84,41
0 terminie wykupu do 1 roku;
Obligocje
nie dotyczy
Bony skarbowe
nie dobyezy
Bony pienigine
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1, reku; 23 500 21608 21624 84,41
Obligacje 23 500 21608 21624 84,41
Aktywny Rynek - Skarb
OK10312 Rynek Regulowany  |Bond Spot |Pofstwa Polska 2012-10-25 0.00 23 500 000 23 500 21 608 21624 84.41
Bony skarbowe
nie dotyczy
15022 pienigine
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy




BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

na dzied 31.12.2010
Warto$t wediug Procentowy
Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzier udgziat w
Kraj siedziby ‘Warunki nabycio w donej Worto$d wedlug ceny bilonsowy w donej Wartoé wedhsg wyceny no akiywach
Nazwa bonku banku Waoluta | oprocentowanio walucie nabycia w tys. whalucie dzien bilonsowy w tys. ogHem
W walutach paristw nalezqeych do OECD 733 733 2,86
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH .4, POLSKA  |PLN 2.8 733 000,00 733 733 000,00 733 286
W walutach panstw nienaleqcych do OECD
nie dotycry




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 6

na dzief 31.12,2010
Procentowy
udzial w
Warto$€ wediug ceny | Worte$¢ wedlug wyceny aktywoch
Rodzaj tqezna liczba nabycio w tys. na dzien bilansowy w tys. ogélem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 23 500 21 608 21624 84,4),
Papiery wartosciowe gwarantowane przez N8P nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowaone przez jednostki samorzodu
terytoriolnego nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gworantowane przez panstwa nalezqce do
OECD [z wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytugje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przyngjminiej jedno z poristw naleZqcych do OECD nig dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzief 31.12.2010

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt, - z wyjgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartodci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2010 31.12.2009
I, Aktywa 25619 32206
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 502 582
2} Naleznosci razem 15 3
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu - -
4) Sk¥adniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 24 368 31523
Dtuzne papiery wartosciowe 21624 24 349
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 733 28
Diuzne papiery wartosciowe - -
6] Nieruchomosci - -
7] Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 77 94
1. Aktywa netto (I-11) 25 542 32112
IV. Kapitat funduszu 18 062 25 705
Kapital wptacony 118 561 118 561
Kapitot wyptacony (wielkoéé ujemnal - 100 499 92 856
V. Dochody zatrzymane 7136 5818
Zokumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5399 6107
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 1738 289
V1. Wzrost [spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 343 589
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V) 25 542 32112
Liczba zarejestrowonych certyfikatdw inwestycyinych 229 215,00 299 871,00
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie
certyfikatow 229 215,00 29987100
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,43 107,09
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 217 184,00 268 800,00
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,43 107,09

Artur Czerworiski ohpy Bednarek
) Qo U~

P eLs Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z QPERACII

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

{done wyrazone w tys, zt. 2 wyjgtkiern wyniku 2 operacji przypadajgeego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

0L01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

I. Przychody z lokat 173 1832
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 120 -
Przychody odsetkowe; w tym: 54 1824
Odsetki od depozytéw i rachunkdw hankowych 47 25
QOdsetki od papierdw wartosciowych - 931
Qdpis dyskonta 6 868
Przychody zwigzane z posiaodoniem nieruchomoséci - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych - =
Pozostate - 8
Il. Koszty funduszu 898 283
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 806 890
2l Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucje - -
3} Optaty dia depozytariusza 19 5
4) Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 43 46
5 Oplaty za zezwalenia oraz rejestracyjne = S
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzanio aktywami funduszu - -
8) Ustugi prowne - 3
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe - -
11} Koszty zwigzane z posiadaoniem nieruchomaosci - -
12} Ujemne saldo réznic kursowych - -
13} Pozostote 29 39
ll. Koszty pokrywone przez towarzystwo 15 2
IV. Koszty funduszu netto {iI-111} 882 981
V. Przychody z lokat netto (1-IV) - 709 851
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 1782 697
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 2027 465
2z tytutu rd2nic kursowych - -
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat, w tyrn: - 245 1162
2 tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji [V+/-VI) 1073 1548
Wynik z operacji przypadajgey na €I 4,68 5.16
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny 4,68 516

Artur Czerworniski cm Bedn

e

Prezes Zarzg Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres 01.01.2010 do 31.12.2010

{dane wyrozone w tys. zt. 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajgcego na certyfikat inwestycyiny wyrazonego w zi)

31.12.2010 31.12.2009

I. Zmiana wartosci aktywow netto 6570 30641

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32112 62 753

2. Wynik z operacji zo okres sprawozdowczy irazem}, w tym: 1073 1548
Przychody z lokat netto 709 851
Zrealizowany zysk istratal ze zbycio lokat 2027 465
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku Istratyl z wyceny lokat 245 1162

3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operagji 1073 1548

4. Dystrybucjo dochodéw (przychodéwl funduszu (razem} = s

Z przychoddw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = e

2 przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem), w tym: 7 643 32189
Zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu wydanych Clj = -
Zmiona kapitatu wyplaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Cl) 7643 32189

6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprowozdawczym (3-44/-5) 6570 30 641

7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 542 32112

8. Srednio warto$é aktywéw netto w okresie sprowozdawezym 27776 43 810

11, Zmiana liczhycertyfikatow inwestycyjnych 70 656 309753

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprewozdawczym: 70 656 309753
Liczba wydonych certyfikatow inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikataw inwestycyjnych 70 656 309 753
Saldo zmian 70 656 309 753

2. Liczba certyfikatow narastajgco od poczgtku dziakalnosci funduszu, w tym: 229 215 299871
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1185609 1185 609
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 956 394 885738
Saldo zmian 229 215 299 871

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 217 184 268 800
1Y, Zmiang wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 4,34 4,15

1. Wartog aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniege okresu sprawozdowczego 107,09 102,94

2. Wartos¢ oktywdw netto na Cl na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 111,43 107.09

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawezym 4,05% 4,03%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na Clw okresie sprawozdowczym 106,03 103,57
data wyceny 2010-02-26 2009-02-27
5. Maksymalno wartosé aktywdw netto no Cl w okresie sprawozdaowczym 11143 107.09
dato wyceny 2010-12-31 2009-12-31
6. Wartosé aktywow netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 11143 107,09
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
7. Rozwodniona wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 111,43 107.09
IV. Procentowy udgziot kosztow funduszu w éredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,18% 2.24%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 2,90% 2.03%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,07% 001%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,10% 0,10%
Procentowy udziat oplat 2a ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% 0.00%
Procentowy udzial oplat za ustugi w zokresie zarzqdzania aktywomi funduszu 0.00% 0,00%

Artur Czerworiski Maycin Bednarek
7 0 T [7d< 2

rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
za okres 0d 01.01.2010 do 31.12.2010
{done wyrazone w tys. z1)

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
A. Przephywy srodkbw pieniesnych z dziotalnosci operacyjnej il - 11} 7563 31770
)1 Wplywy 367 223 238 933
2 tytulu posiadonych lokat 119 1150
Dywidendy 119 -
Odsetki od obligacii - 1150
2 tytutu zbycio sklodnikdw lokat 367054 237 755
Akcje i prawa z nimi zwigzane 29 261 -
Obligagje 46 832 85051
Bony skarbowe - 43471
Prowa pochodne 2471 185
Depozty 288 491 108 048
Pozostole 50 28
w tymn odsetki od lokat i rachunkdw bonkowych 48 28
Il Wydatki 359 660 207 163
2 tytutu posiadonych lokat - =
2 tytutu nabycia sktodnikow lokat 358 T4 206113
Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 25 499 6640
Obligacje 42 855 48 898
Bony skarbowe - 42 599
Prawa pochodne 1265 306
Depozyty 289 126 107 670
2 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 822 951
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych
dystrybucje = =
2 tytutu optot dlo depozytariusza 19 4
2Z tytutu optot za prowadzenie rejestru aktywdw funduszu 43 46
2 tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci - -
Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzanio oktywami funduszu - -
Z tytutu ustug prawnych - 2
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 29 47
B. Przeplywy $rodkéw pienigénych z dziatalnosci finansowej (1 - 1} 7643 32189
1 Wphywy = E
1§ Wydatki 7643 32189
Z tytulu wykupienia certyfikatdw inwestycyinych 7 643 32189
C. Skutki zmion kursow wymiany Srodkéw pienigznych i ekwiwalentow
Srodkow pienieznych - -
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A +/- Bl 80 419
E. Srodki pieniezne t ekwiwalenty Srodkdw pienigznych no poczqtek okresu
sprawozdowczego 582 1001
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E +/- D) 502 582

Marcin Bednarek

iﬁfﬂtw&’
Wiceprezes Zarzadu

Artur Czerworiski
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Ncta objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n, zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow fokat oraz ustalenie zobowigzah i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki oktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeyrmi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjge
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oroz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqe pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tok®e na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosé¢ dhluznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqgg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowaosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysaokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosSci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnogciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogqg przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,;
koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zll. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sige w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgiedniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowodzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwiekszy.
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktoérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krgjowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie orgz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw dhuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gidéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG -
BFV;

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktdérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdow diuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu cbrotu
na kazdym z tych rynkdéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dziert na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajqecego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegblnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gidwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynkuf/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych, W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesiqea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdow dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko giéwny w miesiqcu poprzednim.,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sklodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dlg obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasod rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, 2 wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrqgleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2ZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzier 31,12,2010

31.12.2010

31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat -

Z tytuty instrumentéw pochodnych -

Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -

2 tytuly dywidend -

Z tytutu odsetek -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -

Z tytutu udzielonych pozyczek -

Pozostale 15

15

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dziefi 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywdw -

Z tytutu tronsokgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -

Z tytutu instrumentdw pochodnych -

Z tytutu wpdat na certfikoty inwestycyjne -

Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyinych -

Z tytutu wyptaty dochodow funduszu -

2 tytulu wyplaty przychoddw funduszu -

Z tytuty wyemitowanych obligacji -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytutu gwoarancji lub poreczen =

Z tytutu rezerw 77

Pozostate zobowigzania -

77




NOTA 4 - SRODKI PIENISZNE | 1CH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzied 31.22.2010

31122010 31.12.2009
Wartosc na dzied
2 . . Wartosd no dzien bilansowy w wolucie Wortoéé na dzier Wartasé na dziefi bilansowry
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilarsowy w danej sprowozdania bilansowy w donej w wolucie sprawozdania
BANKOWYCH Waluta walugie w iys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego wtys,
1. Banki:
1. BANKBPH S A PLN 502 502 582 582
é Wartosd no dzien
I.I - SRED.N i OKRE.SIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Warloé€ no dziert bilansowy w walucie Wartosé no dzief Wartodé na dzier bilansowy
SRODKOW PlENIﬁZI’IYCH UTRZVMVWANY'CH WCELY bilansowy w donej sprawozdania bilonsowy w daney w walucie sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluto walucie w tys. finansowego w tys. wolucie w tys. finorsowego w ys.
il $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych:
1. BANK BPH 5A PLN 612 612 371 371
Worto$é na dzier
bilansowy w walucie
. N sprawozdania
111, EKWIWALENTY SRODKOW PIEN! EZNYCH finansowego w tys,

1. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podzicle na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 31.12.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartesc w tys. zt | Udziot w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stalo- 21624 84,41
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00
na akiywnym rynku
Suma 21624 84,41
b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢} Sumna a) i b): wartosé - 21 624 tys, zt, udziat w aktywach - 84,41%
2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentraciji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Caolkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotycay
3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Cotkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentragji
(* oznaczone waluty o znacznej kencentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4]  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
Poziom obcigzone . . . .
obcigzenia  |aktywa ryzykiern Pozl_om . Wskozapie Kwoty P°Z'.°'ﬁ” - WSkGZGP'e
- Al . lobcigzenia  |kategorii ... jobcigzenia  |kategorii
oktywow i  [cbcigzone  |przeplywow . odzwierciedlajgce P
S ’ , z aktywowi  |lokat ) c = laktywow i (lokat
zobowiqzan |ryzykiem srogkow L . nie wypetnienie L, L
X T zobowigqzan  |obcigzonych - zobowigzan |obcigzonych
ryzykiem stopy pienigznych . - zobowigzori na - g
. L ryzykiern ryzykiem e ryzykiem ryzykiem
stopy procentowej wynikagjqcych dzier bilansowy
. kredytowym |kredytowym walutowym  (walutowym
procentowej ze stopy
procentowej
wysoki gllele brak brak brak brak brak brak
skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmicnom.




No dzien bilansowy 31.12.2010 w ksiegach funduszu nie byt instrumentéw pochodnych.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHQDNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzien 31.12.2010

na dzieri 31.12.2009
fwyrozone w tys zL)
Termin
Warto$é zapodalnosci
przysziych Terminy praysziych|  Kwota bedgea [wygosnigcial | Termin wykonania
Typ 2a0jgtej | Rodzojinstrumentu | Celotwarcia | Waortos¢ otwartej strumieni strumieni podstawq przyszlych|  instrumentu instrumentu
pozydji pachodnega pozycji pozygji pieniginych pienieznych plotnadei pochodnego pochodnego
sprowne
kontrakt zarzqdzanie
1FW20H10 |kupno terminowy portielem 1184 - cogziennie 1211 2010-03-19 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzief 31.12.2010

Na biezqcy ani poprzedni dzien bilansowy w portfelu funduszu nie byto transakgji z
przyrzeczeniem odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
na dzien 31.12.2010

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym fundusz nie zaciggat kredytéw
ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci oktywow funduszu.

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym fundusz nie udzielat pozyczek
pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6

na dzief 31.12.2010
fwyrazone w tys. }

Na biezqcy dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz zioty polski,



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCIA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6
na dziefi 31,12,2010

31.12.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE ZBYCIA

LOKAT wartedé realizowanege Warost [spadek] Warto$< zrealizowanego wzrost [spadek)
2ycku (straty) ze zhycia lokat| niszreatizowanege zysku 2| zysku [straty) ze zbycio lokat| niezrealizowenege zyshur z
wlys. wyceny oktywdw w tys. wiys, wyceny oktywdw w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 2027 |- 245 |- 465 1162
Dluzne papiery wortosciowe 1258 |- 13 |- 317 602
Sktodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - -
Dhuzne papiery wartosciowe - - - -
Nieruchomoéci = = - -
Pozostate - = = -

2027 |- 245 |- 465 1162
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU wartcéé w okresie

sprawozdawezym w ys.

Wyptacone przychody z lokat:
Wyptacony zreclizowany zysk ze zbycia lokat
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spr‘j_“":o“:jju‘v”;y‘:f:i‘% L] "‘:,';p,"":;m w dniu | Udzial ‘g‘n‘i’:"’w‘”:,;:;"‘“" wlWeiywna ",f;‘;“ SRR ey ":e‘”n:”“‘f‘;:""’”“”

Przychody ze zbycia lokot funduszu oktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyptaco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna [nwestycja 6
na dzien 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009

Worto$é w okresie Wartos¢ w ckresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowezym w s, sprowozdawezym w iy,
Optoty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 15 2
15 2

Wortosé w okresie Wartos¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprowgzdawczym w tys.
Czesc stalo wynagrodzenio 806 890

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu - -
806 890

1ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO 2E ZBYTYMI LOKATAMI

Worlos¢ w okresie
sprawzdawezym w tys.

Worto$¢ w okresie
sprowazdowczym w tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

al lkoszty zwigzane ze zbytym skiadnikiemn lokat)




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat ubieglych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikgjgcym z Rozporzqdzenic Ministra Finansdw z dnig 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposob wptynqgé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat { w tys. zt)

Akcje - 464
Prawa poboru 1
Obligacje 1258
Instrurmenty pochodne 1232
Zrealizowany zysk {strata) - razem 2027

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje - 205
Obligacje -13
Instrumenty pochodne - 27

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 245



Dane dotyczqce podatkéw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wortosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 1 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizjia maklerska wyniosta 66 tys. zt.

Na podstowie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu

marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 70 656 certyfikatéw. Transakeje te zostaty rozliczone

przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 12 031 certyfikaty inwestycyjne na facznq
kwote 1341 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S A.

Warszawa, 28 lutego 2011,

é)’aﬁo o W e

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546].

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 19 wrzesnia 2006 roku fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 248.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwceu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 70 656 certyfikatéw. Transokcje te zostaly rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 12 031 certyfikaty inwestycyjne na tqczng kwotg
1341 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Popieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu waortosci lokat
Funduszu.
Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPIY) polegajgeq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatoéw akdji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaklodanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu byla nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w akgje idalej zwane takze maksymalng ekspozycjq) powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomigdzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kozdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Onia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢



zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiona ta dotyczy
danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnyrm Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podana
do publicznej wiodomosci informacje o podwyZszeniu zakladanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takZe spetnienia sie zatoZeri strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, 2
zastrzezeniem ograniczen okrelonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wykgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjqikiern wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

c)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d}  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e}  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzierd sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie gtownie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spdtek wchodzgcych w skiad indeksu gieldowego WIG20. Udziat
papieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 10,71%, udziat papierdw dtuznych 84,41%.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 25 542 tys. zh Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 1 073 tys. zt. Wartosc certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 111,43 zt. co oznacza wzrost ¢ 4,05% w okresie sprawozdawczym,

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jak: kursy akeji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe, Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, ckcje spdtek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartesciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtownie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméow stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowane] strategii zabezpieczajgee]

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI"} polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaoniu ryzyka
spadku wartosdci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniern tej strategii zwigzone sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrato ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strotegii zabezpieczajqcej.

h) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udzichu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strotegii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji mogg byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmienigjgce sie
notowania akcji wehodzqoych w skiad portfela inwestycyjinego Funduszu. Istnieje ryayko, iz zbyt duza zmiennosé
kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i tyrm samym moze
niekorzystnie wptywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyplacalnosci emitentéw papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zakladanym udziatem dtuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, Zze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposob wplyng€ na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyplacalnosci strony zaciggajgcej zobowiqzanie, Fundusz nie moze
zogwarantowad, 2e nie zgjdzie sytuacja utraty wyplacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktodonej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycii Funduszu niz w przypodku pozostolych instrumentdw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu,

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzvko zmiagny Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnosci ze
wzgledu na koniecznos¢ dostosowania statutu do zmieniajqcych sie przepiséw prawa, proktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnoéci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywiste] wartosci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq,

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty inwestycyjne w okresach pomiedzy dotomi umorzen jest mozliwe tytko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatdw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatdéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzed, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtdérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. 2 uwagi na wzgjemne powigzania gospodarek poszczegblnych krajdw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegbInosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowacé odplyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq mieé wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdinosct dotyczy to zmian przepisdw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jok réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany megq utrudni¢ realizacje zaotozone] polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne,




Ryzyko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogq mieé wptyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastqpié spadek ceny rynkowe] posiadanych przez
Fundusz instrumentow dtuznych.

Ryzvko operacyine

Ryzyko operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, blteddw ludzkich, bleddw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakgji, a biqd
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem niegutoryzowanych transakgci, Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiaé sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transokcji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wynike klesk naturalnych lub  atakéw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzier 31 grudnia 2010 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzgdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzadu

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku sktod Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:
Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqeo Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Tokarski - Czlonek Rady Nadzorczej

informacije o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiemn BPH, kidrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,.

Fundusz zawart umowe z Biurern Maklerskim Banku 8PH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktérej przedmiotemn jest badanie roczne oraz pdtroczny przeglqd
sprawozdan finansowych Funduszu,

Warszawa, 28 lutego 2011 r,

Qottre—
Artur Czerwonski Marcin Bednarek AlekKsander Mok
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzg




Bank BPH S.A.
Al. Pokoju 1, 31-548 Krokdw B a n k B P H
Departament Powierniczy grupa GE Capital

Ul. Towarowg 25A,
00-958 Warszowo

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 potwierdza, i dane dotyczqce standéw aktywédw funduszu,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw 2z tych akitywéw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym  funduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnia 2010 roku za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Dyr;
Depaifthimeng Powierniczy

Piotr Domaniski
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