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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 1

PrzeprowadziliSmy  badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujgcego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansoweqgo,

~ zestawienie lokat na dziedt 31 grudnia 2005 roku wykazujace lokaty
w kwocie 63.892 tys. zilotych,

~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 86.602 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie
13.703 tys. ziotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazujgce zwiekszenie akitywow netto w kwocie
638 tys. ziotych,

-~ rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazujacy zwickszenie $rodkéw pienigznych netto w
kwocie 986 tys. zlotych,

- noty objasniajgce i informacjg dodatkowa.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedziainosé
ponosi  Zarzgd BPH  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
(,Towarzystwo”). WNaszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZzenie opinii
o rzetelnosci, prawidlowosci | jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy | przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc
{(Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacg podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bleddw. Badanie
obejmowalo w szczegolnosc sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa
- dowodow | zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte
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w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkdw
oraz og6lng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawe
do wyrazenia opinii.

W nasze] opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyijnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 za rok obrotowy 2005 zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegblnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdin. zm.) oraz Statutu
Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okresionymi ww. przepisami oraz polityka
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich
cigglosci,

- na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowej | finansowej badanego Funduszu na  dzied
31 grudnia 2005 roku, jak tez jego wyniku z operacii w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdziliSmy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym  do  Uczestnikdw  Funduszu, zaczerpniete  bezpodrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, 53 z nim zg@dne.
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14 marca 2006

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Pafistwu sprawozdania finansowe nastepujacych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku:

e BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycia 1,
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Bezpieczna Inwestycja 2.

Na dziefi 31 grudnia 2005 roku laczna warto$¢ aktywow netto ww. Funduszy wyniosta 0,24 mld PLN, za$ faczna
warto$¢ aktywow netto wszystkich Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo F unduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszy.

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1 rozpoczat dziatalnoéé inwestycyjna 28 czerwea
2004 roku, a BPH Fundusz Inwestycyiny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 2 dziala od 17 marca 2005.

Oba fundusze dokonaly alokacji aktywéw zgodnie z zakiadana w statucie polityka inwestycyjna, W szczegoInosei,
do portfeli Funduszy nabyte zostaly akcje wehodzace w skiad koszyka indeksu WIG20 lub kontrakty terminowe na
indeks WIG20 w zaleznosci od tego, ktory z instrumentéw byl korzystniej wyceniany.

Laczna ckspozycja portfeli na rynku akcji wynikajaca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akeji miescita sig w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

W zwigzku ze wzrostem lokalnych indeksow akcyjnych, udzial akgji i kontraktéw terminowych na WIG20

w portfelach Funduszy utrzymywat sig w poblizu gornej granicy dopuszczainego zaangazowania.

Dzigki aktywnie wykorzystywal nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentéw pochodnych Fundusze osiagaty
dodatkowe zyski z arbitrazu.

Wzrost wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny BPH F1Z Bezpieczna Inwestycja | wyniost w okresie
sprawozdawczym 18,14%. W okresie od rozpoczgcia dziatalnosci do korica roku BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2
wypracowal wynik 16,40%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkoéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

{(do 30 czerwca 2005 roku BPH Fundusz Inwestycyjny
Mieszany Bezpieczna Inwestycja)

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowesci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 894, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

= Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku o wartosci 63 892 tys. zi, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

+ Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosc
86 602 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazuigcy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 13 703 tys. zi,

= Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Rachunek przeplywow pienieznych,

s Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowa.




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, do 30
czerwca 2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpmia 1997 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pézn. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany ped
nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 2 dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowyeh i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie
BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
169.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajaca na odpowiednim
rebalansowaniu udzialow akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponize]
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dale] poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstgpnie okresu Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b)maksymaine zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomigdzy aktuaing Wartoscia Aktywow
Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zakladany poziom zabezpieczenia portfela akcji bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym

poziom ten, przy zastosowaniu wiw strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz




100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje, w okresie od 4 do 2
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym ftrybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitalu w trakcie
trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna po uptywie 2 tygodni od dnia podania do publicznej wiadomosci infermacji o podwyzszeniu
zakiadanego poziomu ochrony kapitaku.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegoinosci ochrony kapitatu na
zakiadanym poziomie, a takze speinienia sig zalozen strategii zabezpieczania portfela akgj.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu
wylgcznie w;
a) papiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0s6b fizycznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;
e) depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawoczdawczy i dzieni bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniern bilansowym jest 31.12.2005 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgce] sig przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie 2adne przestanki $wiadczace o moziiwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuaci dzialania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy ¢ badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

notowane sg na Gietdzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.




Weskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine bez wskazania serii certyfikatow.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 zostaty

wyemitowane w pierwsze] emisji certyfikatow.

Warszawa, 14 marca 2006 r. )
Eée:zg‘ag Monic

Prezes Zarzada




TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 1

na dzier 31.12.2005

(wszystkie dane wyraZzone sa w tysigcach zt, - }

31.12.2005 31.12.2004
Procentowy Procentowy
Wartodé wediug udziat w Wartod¢ wedhig udzial w

Wartosé wedlug wyceny na dzien aktywach Wartosé wadlug ceny [wyceny na dzied aktywach

ceny nabycia w tys. Ihilansowy w tys, ogdlem nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Akcje - - - 23 346 24 846 28,85
Warranty subskrypcyjne nie dotyczy
Prawa do akgji nie_dotyczy
Prawa poboru nie dotyczy
Kwity depozytowe nie golyczy
Listy zastawne nie_dotyczy
Dluzne papiery wartociowe 56 102 59 857 68,99 55 266 57 033 66,22
Instrumenty pochodne nie dotyczy
Udzialy w spétkach z cgraniczong
odpowiedziainoscia rie dotyczy
Jednostki uczestnictwa rie dotycry
Certyfikaty inwestycyine nie_dotyczy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
Instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granicg nie dolyczy
Wierzytelnosci nie datyczy
Weksle e dotyczy
Depozyty 4035 4 035 4,65 853 853 0,98
Waluty nie dolyczy
Nieruchomosci nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
inne nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 1
na dzief 31.12.2005

Procentowy
Waripéé wediug udzial w
Nazwa Kraj siedziby Warnnki Wartose Warta$é wedtug ceny |wyceny na dziens aktywach
Rodzaj rynku eyrku Emitent emilenia Termin wykupuloprocentowania  |nominaina Liczba nahycia w tys. 2l bilansowy w tys. zt. ogitarn
56 102 59 857 68,99
O terminie wykupu do 1 roku: 12 940 14 156 16,32
Obligacje CETO i1 022 12179 14,94
aktywny rynek - Skarb
OKOB08 rynek regulowany  |CETG  [Patistwa Polska 12-08-2006 0,00%| 9526 000 9 526 8179 g 285 10,70
aklywny rynek - Skarb
P51108 rynek requiowany  [CETO  Panstwa Polska 12-11-2006 8,50% 2800000 2 800 2853 2894 334
Bony skarhowe ESP 1908 187y 2,28
nignotowane na Skarb
TB060322 rynke aklywnym ESP Paristwa Polska 22-03-2008 2000000 200 1908 1977 2,28
Bony pienlezne
g dotyczy
Inne
nie dolyczy
QO terminie wykupu powyZej 1 roku: 43 162 45 T1 52,67
Obligacje CETO 43 162 45 701 52,67
aktywny rynek - Skarb
QKo407 rynek regulowany  |CETG  [Panistwa Polska 12-04-2007 0,00%] 25 000 000 25 000 22 320 23627 27,23
aktywny rynek - Skarb
PS0507 rynek requiowany  [CETO  |Parstwa Polska 12-05-2007 8,50%| 2258 000 2258 2304 2372 273
aktywny rynek - Skarb
PS0608 rynek regulowany  |CETO  |Paristwa Polska 24-06-2008 5,75%| 18 222 000 18 222 17 565 18 BB7 21,52
aktywny rynek - Skarb
D80509 rynek regulowany  [ICETO  |Panstwa Paiska 24-05-2008 6,00%| 1000000 1000 973 1035 1,19
Bony skarhowe
nie dotyczy
Beny pienigine
nie dotyezy
Inne
mie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2005

Wartosc Wartosé
Wartosé weadiug wyceny fwedlug wyceny | Procentowy
Kraj wedlug ceny  |Wartesé wedlug |na dzied na dzien udziat w
siedziby Warunki naiiycia w ceny nabycla w |bilansowy w Bllansowy w  jaktywach
Nazwa banku banku Wattta aprocentowania  |danej walucie |tys. zl. danej walucie |tys. zi, ogdlem

W walutach panstw
nalezacych do OECD 4034 500 4 035 4 034 500 4035 4,65
LOKATA OVERNIGHT  Bank BPH Polska PLN 3,20% 2573 500 2574 2573 500 2574 2.87
LOKATA OVERNIGHT  [Bank BFH FPalska PLN 3,51% 1461000 1461 1481 000 1461 1.68

W walutach panstw
nienalezacych do
OECD

nie dotyezy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dziefi 31.12.2005

Wartoéd
wedlug
Wartost wyceny na Proceniowy
Kraj siedziby wedlug ceny  [dzien udzial w
Emitent emitenta Instrument nabycia wtys, |bilansowy w |aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Hwysiawca) {wystawcy) bazawy Liczha zt tys. zi ogolem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 1240 1] 1224 1,41
aktywny rynek « indeks
FW20H6 rynek regulowany [WGPW  |WGPW Polska WIG 20 1240 0 1224 1,41
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzieri 31.12.2005

Wartose wedtug {Procentowy
Wartos<¢ wediug iwyceny na dzien|udziat w
taczna jceny nabycia w |bilansowy w tys. |akiywach
Rodzaj liczba tys. zt. z1. agdtem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb
Pansiwa - bony Bony skarbowe 200 1908 1977 2,28
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa - obligacje Obiigacje 58806 54 194 57 881 66,71
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu teryioriainego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez parstwa
nalezace do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolite} Polskief) nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucie finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panistw nalezgcych do OECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w z4.)

31.12.2005 31.12.2004

I. Aktywa 86 759 86 127
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1353 367
2) Naleznosci 737 1812
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 20777 12186
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym 57 880 81879
Diuzne papiery wartosciowe 57 880 57 033
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6012 853
Diuzne papiery wartosciowe 1977 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 157 166
lll. Aktywa netto (I-11) 86 602 85 961
V. Kapitat funduszu 65 823 78 888
Kapitat wplaceny 79772 79772
Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -13 949 -883
V. Dochody zatrzymane 15831 3573
Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 2 460 1 3G4
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 13 371 2269
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4948 3 500
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 86 802 85 961
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 673 735 785 164
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie

certyfikatow 573735 789 164
Wartos$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 128,54 108,93
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 673 735 789 164
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 128,54 108,93

§§§§§§ Moanic
T

T 14
Prezes Zardade




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
{ wyrazony w tysiagcach zt. - )

31.12.2005 31.12.2004
l. Przychody z lokat 2939 2276
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 47
Przychody odsetkowe; w tym: 2937 2229
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 108 302
Odsetki 1897 1662
QOdpis dyskonta 932 265
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci a 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostale ¢ 0
Il. Koszty funduszu 1783 972
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1653 829
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 C
3} Optaty dla depozytariusza 0 0
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
B) Uslugi w zakresie rachunkowosci Y 0
7) Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu G 0
8) Usiugi prawne 0 0
8) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci g Y
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostale 130 143
{ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, Koszty funduszu netto (lI-fl} 1783 972
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 1156 1304
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 12 547 5769
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 100 2 269
z tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straly) z wyceny lokat, w tym: 1447 3 500
z tytulu rbZnic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operacji (V+/-Vi} 13703 7073
Wynik z operacji przypadajacy na Ci 20,34 8,596
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 20,34 8,96




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazane s3 w tysiacach zi. - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

inwestycyiny wyrazonego w zi.}

31.12.2005 31.12.2004

|. Zmiana wartosci aktywow netto 638 85 961
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 85 961 ]
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 13703 7073
Przychody z lokat netto 1156 1304
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11100 2269
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1447 3 500
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhe wyniku z operacji 13703 7073
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat o] 4]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: =13 065 78 888
Zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitaiu z fytulu wydanych Ci) o 79772
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitaiu z tytulu wykupionych CI) -13 065 -883
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} 638 85 961
7. Wartoéé aktywéw netto na keniec okresu sprawozdawczego 86 602 85 961
8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 103 386 81 694
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 673735 789 164
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -115 429 789 164
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych ] 797 715
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych -115 426 8 551
Saldo zmian -115 428 789 164
2. Liczba certyfikatdow narastajaco od poczatky dziatalnosci funduszy, w tym: 673 735 789 184
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 797 715 797 718
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyinych 123 980 B §51
Saldo zmian 673735 789 164
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 673735 789 164
HE. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 14,61 8,93
1. Wario$¢ aktywow netto na Ci na keniec poprzedniege okresu sprawczdawczego 108,93 100,00
2. Warto$¢ aktywow netto na Ci na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 128,54 108,93
3. Procentowa zmiana wartosci aktywodw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 18,00% 8.93%
4. Minimalna wartosc aktywdw netto na Ci w okresie sprawozdawczym 107,22 99,19
data wyceny 2005-01-31 2004-07-30
5. Maksymaina wartosc aktywdw netto na Cl w ckresie sprawozdawczym 128,54 108,80
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na Cl wedlug ostatniej wyceny w oksesie sprawozdawczym 128,54 108,80
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31
7. Rozwodnicna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -

IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netfo, w tym: 1,84% 1,19%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 1.70% 1.02%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdéw prowadzacych dystrybucje - -

Procentowy udzial opiat dla depozytariusza - -

Procentowy udzial optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -




RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zi. - )

£1.01.2005 - 31.12.2005

28.06.2004 - 31.12.2004

A. Przeplywy Srodkow pieniednych z dzialalnosSci operacyfngj (- ) 14 051 =78 521
| Wplywy 3 557 692 2072086
Z tytutu posiadanych lokat 1 540 557
Dywidendy 2 47
Odsetki od ebligacji 1538 510
Z tytutu zbycia skladnikow lokat 3 556 045 2071227
Akcje i prawa z nimi zwigzane 33686 37 958
Obligacie 2218203 11639883
Bony skarbowe 541 756 732 255
Prawa pochodne 37155 8042
Depozty 724 155 128 981
Pozostale 107 302
w tym odsetkd od fokat i rachunkdw bankowych 107 302
H Wydatki 3 543 841 2 150 607
Z tytute posiadanych lokat 0 0
Z tytuhu nabycia skiadnikdw lokat 3 541 850 2149 300
Akcje i prawa z nimi zwiazane 11656 61538
Obligacje 2235870 1219 543
Bony skarbowe 540 281 733 336
Prawa pochodne 26 245 5 551
Cepozyty 727 398 129 834
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 1656 684
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje 0 y
Z tytutu optat dla depozytariusza 1] 0
2 tytulu oplat za prowadzenie rejestru aktywdw funduszu 1 0
Z tytulu optat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych 1] 0
Z tytudu ustug w zakresie rachunkowosci 0 1]
Z tytulu uslug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Z tytule ustug prawnych 0 0
2Z tytulu posiadania nieruchomogci ¢ 0
Pozostale, wtym 135 123
Koszty niglimitowane 135 123
B. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziafalnosci finansowej {1 - H} ~13 065 78 888
| Wphywy 0 79772
Z tytuly wydania certyflkatdw inwestycyinych 0 78772
Z tytulu zaciagnietych kredytéw 0 0
Z tylutu zaciggnigtych pozyczek 1) O
Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 o]
Odsetki 0 [
Pozostale 0 0
I Wydatki 13 065 883
Z tytulu wykupienia certyfikaldw inwestycyjnych 13085 883
Z tytulu splat zaciggnietych kredytow 5] 0
Z tytulu spiat zaciggnietych pozyczek 0 4]
Z tytutu wyemitowanych obligaci 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 o]
Cdsetki 3] o]
Pozostale 0 [
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pieniginych i ekwiwalentow

$rodkdéw pienigZnych [ 0
D.Zmiana stanu $rodkow pienieinych netto (A +/- B) 986 367
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenly Srodkdw pienieznyck na poczatek okresu

sprawozdawczego 367 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E +/- D} 1353 367

E___gﬁzé Fania




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 649) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pozn. zm.
(,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku pciskim i w walucie polskie).

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyijgtkiem wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny
i na tej podstawie sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 oraz dane poréwnywalne za rok 2004,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszezegoinych skiadnikdw aktywow | pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtdwne] oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (fj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcjiz dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okresione Ustawa zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgiedu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywoOw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na cenyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorgc pod uwage moziiwosé uzyskania przez Towarzystwo informagii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netio na




certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny,

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktdrej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartoéci aktywodw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow fokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw cdsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitafu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wypiaccnego, zwigzanych z wypltatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowane} wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotiiwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzysiwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rezliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwiazane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe, koszty obsiugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i opfaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktdorym na potrzeby wyceny akefi wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.




Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku glownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV),

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ki6rych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek giowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
glownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
glownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punkiu 1, a jednoczes$nie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gléwnych,
W takim przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od koiejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w cparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dia danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartodé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcii.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziemnika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem’),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takre
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku statutem Funduszu.




Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzaci liniowej
wartos¢ wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzn. zm,

W zwigzku z tym zmianie uleg! sposéb prezentacji skiadnikow lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gitdwnej oraz tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych pogrupowanych
skfadnikéw lokat, jak | pod wzgledem ujecia skiadnikow lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziaie na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegolinione zostaly fransakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane porownywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wediug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Od biezgcego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do
jednosci.

3. Szczegdbltowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczal podawanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspoéiczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WAN;,

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyine Funduszu, o kiorych mowa w przepisach o szczegbinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyltaczeniem:

1} kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, kiérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat penoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosct Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiacza kosztdow wskazanych powyze] do wylgczenia oraz oplat
manipulacyjnych.

Sposoéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WAN]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg warto$é wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papierow wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza calkowitg wartosé zbytych | odkupionych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,
WAN - oznacza Srednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu,
t - 0znacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 31.12.2005
(wyrazeone w tys. zt)

31.12.2005 31.12.2004

Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych G 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 737 1812
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale 0 e

737 1812

NCTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2005
(wyrazone w tys. zt)
31.12.2005 31.12.2004

Z tytuiu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wpiat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodoéw funduszu G 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 G
Z tytulu rezerw 143 146
Pozostale zobowigzania 14 20

157 166




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
pilansowy w danej
walucie w tys. na

Wantosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

Wartos€ na dzien
hilansowy w dane|
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansawego w tys, ha

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 1353 1353 367 367
. Wartos¢ na dzien Wartosé na dzien

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dzien bilansowy w walucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dansj sprawozdania bilansowy w dangj sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. na§ walucie wtys. na | finansowsago w tys. na

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2005 31,12.2005 31.12.2004 31.12.2004

il. Sredni w okresie sprawozdaweczym poziom $rodkow pienieznych:

1. BANK BPH SA |F’LN 1154 1154 570 57¢

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartodé na dziefi
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:

nie dotyczy




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2005

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe;

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warfos¢ w tys. Udziaf w portfeiu
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne stalo- | 57 880 66,71

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 1977 2,28

na aktywnym rynku

Suma 59 857 68,99

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
21,

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma aj i b): wartosé — 53 857 tys. zt, udziat w portfefu — 68,99%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczgce] koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa

Skifadnik lokat o
udziale w portfelu

Wartos¢ w iys.
zf.

Udziat w portfelu (%)

powyzef 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,060
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane brak 0 6,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00

c) Catkowite obcigzen

ie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaf aktywiw

Wartosc w tys.
24

Udziat w porifelu (%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0]
akiywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | brak 0

na aktywnym rynku diuzne

Suma 0 0,00




3)

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczace] koncentracji (*

oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aldywoéw Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. 21, portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwaienty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usp* Srodki pieniezne i | Gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami | poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Pt(a)z'log?enia Aktvwa ?bzm%iﬁe Poziom Wskazanie Kwot Poziom Wskazanie
obclazent yw yzy ..., |obciazenia kategorii o .__._|obcigzenia |kategorii
aktywow i |obcigzone  przeptywow aktywow | jiokat odzwerc;edlajqceaktywéwi lokat
zozbi\;gizan Qggf;lem ;irgrfiléoz\’rtych zobowigzan |obcigzonych Qs}eng%egg':zf zobowigzan jobcigzonych
Qt/o; procentowej [wynikajacych ryzykiem ryzykiem bilansowy | Y2YKiem ryzykiem
proc)e/zﬂtowe;‘ 76 stopy kredytowym kredytowym walutowym jwalutowym
procentowej
Obligagje
Sredni gi;g;bowe, brak brak brak brak brak brak
skarbowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegl istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzied 31.12.2005

Kwota bedgca Termin
Wartogé Terminy podstawg zapadalnosci Termin
Wartose przysziych | przysziych przysziych | (wygaénigcia}| wykonania
Typ zajetsj |Rodzajinstrumentu] Cel otwarcia  |otwartej pozycji|  strumieni strumieni platnodciw | instrumentu | instrumentu
pozycji pochodnego pozycji W tys. zf pienieZnych | pienieznych tys. zk. pochodnego | pochodnego
1. FW20H§ lkupno kontrakt terrminowy |arbitraz 31686 - codziennie 32 910|17-03-2006 -

na dzief 31.12.2004

Kwota bedaca Termin

Wartosc Terminy podstaws | zapadainosc Termin
Wartos¢ przyszlych | przysziych przyszlych | (wygasniecia}| wykonania
Tvp zajete]  [Rodzaj instrumentu] Cel otwarcia  |otwartej pozycjil  strumieni strumieni platnosciw | instrumentu | instrumentu
pozycji pochodnego pozycii w tys. zf pienieznych | pienieznych tys. zh pochodnego ; pochodnego

1. FW20H5 |kupno kontrakt terminowy |arbitraz 8 388 - codziennie 8 622118-03-2005 -




NOTA 7

TRANSAKC.E PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

31.12.2005 31.12.2004

Wartosc na dzieft | Warte$¢ na dzien

bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys, zt
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 20777 1216
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wlasnoséci i ryzyk 20777 12186
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
IL. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu,
w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na druga strone praw wlasnosci i ryzyk 0 o
1. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o poZzyczkach papierdw wartosciowych 0 0

20777 1218

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

W roku biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zaciagat kredytéw ani pozyczek

przekraczaigcych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

W biezacym oraz poprzednim roku bilansowym Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowiazan w walucie

innej niz zloty polski.




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 1

31.12.2005

31.12.2004

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA|

LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycla
fokat w tys.

Wazrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
7 wyceny aktywow w tys.

Wartosd
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zhycia lckat w tys.

Wzrost (spadek}
niezrealizewanego
zysku Z wyceny
aktywow w tys.

Srodki pieniezne i ch ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zcbowiazaniu sie drugiei strony do
odkupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11 100 1447 2269 3 500
(#uzne papiery wartodciowe 945 1920 235 1767
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
Diuzne papiery wartodciowe - - - -
Nieruchomaosci - - - -
Pozostale - - - -
11 160 1447 2 269 3 500

Wartos¢ w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczymw

tys.
Wyplacone przychody z lokat: -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsatkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo rdznic kursowych -
Pozostale: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

. ; . Wplyw na

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT iﬁ?ﬁiﬁ:ﬁﬁﬁiﬁi g:f:a‘,t;::akt;ywam " ::;:’;:’h netto i“:go‘;éﬂa ::tr;:ii

tys. w dniu wypiaty |aktywdw w tys. netto w tys.,

Przychody ze zbycia lokai funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 1

31.12.2005

31.12.2004

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos$¢ w okresie
Sprawozdawczym w
tys. zt.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zi.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije

Optaty dia depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozcstale:

LDICIC|IoCclolo|lolo |

D QlIojo|oiIC|Ojlo|oo

1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zl

Wartoé¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Czesc stala wynagrodzenia

1653

829

Czes€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

1653

829

lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

1. (zbyty skiadnik lokat)

o

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. zt. tys. zt.
Prowizje i optaty bankowe 2 -
Prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych 12 42
Koszty GPW | KDPW 49 50
Koszty sponsora emisji 33 29
Podatki i oplaty wynikajgce z przepiséw prawa 34 22
130 143




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

(do 30 czerwca 2005 roku BPH Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostaly uwzglednione dodatkowe koszty Funduszu dotyczace
publikacji w Menitorze ,B” sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004. Platnosci z tego tytutu
dokonano w miesigcu czerwcu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiggach Funduszu
Zostata utworzona rezerwa na dang kategorie kosztéw, jednakze w ni2zszej wartosci.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksztatceniem po przeksztatceniu
31.12.2004 31.12.2004

I. AKTYWA 86 1271 l. AKTYWA 86 127

1. Lokaty 83 094,3 1. Srodki pieniezne 367

Akgie 24 845,86 2. Naleznosci 1812
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie

Obligacje 58 248,7 drugiej stronu do odkupu 1216
4. Skiadniki lokat notowane na

2. Srodki pienigzne 12202 aktywnym rynku, w tym: 81 879

Rachunki bankawe 3672 Diuzne papiery wartosciowe 57 033
4. Skiadniki lokat nienotowane na

Lokaty krétkoterminowe 853,0 aktywnym rynku, w tym: 853

3. Naleznosci 18128 Btuzne papiery wartosciowe -

Ill. ZOBOWIAZANIA 166,1 Il. ZOBOWIAZANIA 166

HL. AKTYWA NETTO 859610 . AKTYWA NETTO 85 961

RACHUNEK WYNIKU

przed przeksztalceniem po przeksztalceniu
01.01.2004 - 01.01.2004 -
31.12.2004 31.12.2004
L. PRZYCHODY Z LOKAT 23282 L PRZYCHODY Z LOKAT 2278
1. Odsetki 16622 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 47
2. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 47.3 2. Przychody odsetkowe, w tym 2229
3. Odpis dyskonta 314,8 Qdsetki od depozytow | rachunkow 302
4. Odsetki od depozyiow i rachunkow 3019 Odsetki 1662
li. KOSZTY OPERACY.JNE 1022,5 Odpis dyskonta 265
Limitowane koszty operacyjne 829,4 It KOSZTY FUNDUSZU 972
Wynagrodzenie Towarzystwa 829.4 Limitowane koszty operacyjne 829
Nielimitowane koszty operacyjne 183,1 Wynagrodzenie Towarzystwa 829
Amortyzacja premii 4989 Nielimitowane koszty operacyjne 143
Odsetki od zaciagnietych kredytow i Odsetki od zaciagnietych kredytow i
pazyczek 0,2 pozyczek -
Koszty Sponsora Emisji 29,2 Koszty Sponsora Emisji 29
Koszty KDPW i GPW 50,0 Koszty KDPW | GPW 50
Podatki | oplaty wynikajace z przepisdow Podatki i optaty wynikajace z przepisow
nrawa 21,7 prawa 22
Prowizje i oplaty bankowe 0.3 Prowizie i oplaty bankowe -
Prowizje i oplaty na rzecz instytucii Prowizie i opfaty na rzecz instytugji
depozytowych i rezliczeniowych 41,8 depozytowych { rozliczeniowych 42
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 1022,5 IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 972

VII. WYNIK Z OPERACJ} 70729 VIl WYNIK Z OPERACJI 7073




Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane po przeksztaiceniu) zostaly
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegdinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym { w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcie 274
Obligacje 949
Instrumenty pochodne 9 877
Zrealizowany zysk (sirata) — razem 11 100

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcie -1 499
Obligacje 1920
Instrumenty pochodne 1026
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1447

Dane dotyczace podatkéw i oplat

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami warto$ciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 238 tys. zi.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gieldowym w
miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 1156 429 certyfikaty. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

Na dzieri 31 grudnia 2005 roku zostate zgioszonych do wykupu 12 975 certyfikatéw inwestycyjnych na
tgczng kwote 1 668 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2005 roku zlecenie umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych S.A.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




BPH TFI S.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Bank™BPH .

Zastgpea Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon
(22) 531-94-88

Data
14 marca 2006

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 (..Fundusz”) potwierdza zgodnosé

danych dotyczacych standw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

w tym w szezegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach

papierow wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, za okres

sprawozdawezy 01.01.2005 — 31.12.2003, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2005 r.

Departament Powierniczy
ul. Towarowa 253
00-858 Warszawa

tel.: +48 22 531 34 48
faks: +48 22 531 94 &7
e-mail. DPO@bph.pl
Internet. www.bph.pl

Bank 8PH Spdika Akcyina
Al Pokoju 1, 31-548 Krakow

KRS 0G00010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Srodmiescia,

Wydziat Xi Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Kapitat akcyjry subskrybowany
i wplacony 143.581.150,00 i

Zarzad

Prezes Zarzadu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzadu:

Mirostaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,

Anton Knett, Niels Lundorif,
Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobieraj

A Member of HVB Group





