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OPINJA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Suroweow

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Dochodowych Surowcow (,,Fundusz”™) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 109.283 tys.
zlotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 112.557
tys. zlotych,

~  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 sierpnia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji netto (strata) w kwocie 3.088 tys. zlotych,

—  zestawienie Zmian w aktywach netto za okres od 1 sierpnia do 31 grudnia 2006 roku, wykazujace
zwigkszenie aktywdw netto w kwocie 112.557 tys. zlotych,

—  rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 sierpnia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
zwigkszenie srodkow pieni¢znych netto w kwocie 4 tys. zlotych,

—  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
I wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy stosownie do postanowief:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 1. nr 76 poz.
694, z péin. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentéw w Poisce,

w taki sposob, aby uzyskad racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowodci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0g06lng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez

nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii. Cember of
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eloitte.

W nasz¢ opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Dochodowych Surowcéw za okres od 1 sierpnia do 31 grudnia 2006 roku zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

- zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pozn. zm.) oraz
Statuty Funduszu,

~  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityks rachunkowosei
przyjgta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciaglosci,

—  napodstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzied 31 grudnia 2006 roku, Jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od | sierpnia do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq
Z nim zgodne.

Bicgly rewident:

osoby reprezentujgce podmiot

Nr ewid. 9750/7280./

podmiot uprawriony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na listg pedmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$é przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Dochodowych Surowcow (,.Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od 1 sierpnia do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku laczna warto$é aktywow netto Funduszu wyniosta 112,6 min PLN, za$ faczna
warto$é aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 6.878 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz zostal utworzony w lipcu 2006 roku jako pierwszy na polskim rynku fundusz inwestycyjny zamknigty
inwestujacy na rynku surowcdw.

Fundusz dokonat alokacji aktywow zgodnie z zakladana w statucie polityka inwestycyjna.

Aktywa Funduszu odzwierciedlaja sklad indeksu Reuters/Jefferies CRB, ktéry informuje o koniunkturze na
$wiatowych rynkach surowcow i towaréw. Poczatkowe zaangazowanie w towary i surowce wyniosto ckoto 30%.
Fundusz jest zarzadzany wedhug strategii, ktérego glownym celem jest ochrona zainwestowanego kapitatu.
Rozpoczecie dzialalnoéci Funduszu przypadio na okres przed spadkiem na $wiatowym rynku surowcowym i
dlatego zgodnie z polityka inwestycyjna nastapilo zmniejszenie zaangazowania w surowce 1 towary.
Niekorzystnym elementem byto umocnienie si¢ poiskiej waluty, ktory wplynat ujemnie na wynik inwestyeyjny.

W okresie od dnia pierwszej wyceny w dniu 01.08.2006 r. do dnia 31.12.2006 na skutek spadku cen surowcow
Fundusz zanotowal spadek wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0 2,67% w stosunku rocznym.

Dzickujemy za powierzenie swoich §rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
DOCHODOWYCH SUROWCOW

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pbdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniern Ministra Finansdw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku W sprawie szczegoinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

+  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku o wartosci 109 283 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupeiniajgcych | dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzienn 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy akiywa netto w wysokosci
112 857 tys. 2,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 3 088 tys. zi,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Rachunek przeptywow pienieznych,

+ Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




Wprowadzenie

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcédw, dale] zwany Funduszem, dziata
Zzgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1548)
jako fundusz inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjelo uchwate o
Zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospoedarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/11-1-2162/06 z dnia 3 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyina zezwolenia na utworzenie
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Dochodowych Surowcow.

W dniu 31 lipca 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 244.

Cel inwestycviny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela
akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”) polegajacg na
odpowiednim rebalansowaniu udziatdw tytuldw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania specjalizujgcych sie w inwestowaniu na rynkach towarowych i instrumentow
diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
przed spadkiem ponizej zakiadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochreny kapitatu, na
koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgednie z nastepujgeymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netfto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc
ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia,
tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosc Aktywow Netto
Funduszu byla nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takZze maksymaing
ekspozygja) powinno byé rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomern odniesienia.

Zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym
poziom ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz
100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacie w okresie od 4
{czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu
frzyletniego, poda do publiczne] wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu

w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci



Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniege. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresdw, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu frzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w kitdrym podano do publicznej wiadomosei informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitalu.
Fundusz nie gwaraniuje osiagniecia ceiu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony
kapitatu na zakiadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela
akcji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu
wylgcznie w:

a} papiery warlosciowse,

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 sierpnia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2006 roku.
Kontynuacfa dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnily sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 sierpnia 2008 roku do 31 grudnia 2006 roku zostalo
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitie

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktdorym notowane sg certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

notowane sa na Gieldzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serij cerfyfikatow inwestyeyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Dochodowych Surowcow wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A

Wskazanie emisji certyfikatdow inwestycyinvech

Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietege Dochodowych Surowcow zostaty

wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




“TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Dochodowych Surowcdw
na dzien: 31.12.2006

31.12.2006

Wanrlo&s wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartcsé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wariosciowe

instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z
ograniczena
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

13997

11 781

10,45

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibe
Za granica

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigiego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2006

Pracentowy
Kraj Warunkl Wartodé wedlug udziat w
Nazwa siedziby |Termin oprocento |Wartosé Warteé¢ wediug ceny [wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynkiz rynku  [Emitent  [emiterta |veykupu wania nominalra Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
40 000 92 238 92 835 82,33
O terminie wykupu do 1 roku: - - - -
Chbligacje . -
Bony skarbowe - -
Bony pieniezne - -
Inne - N
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 90 000 92 238 92 835 82,32
Obligacje 90 000 92 238 92 835 82,33
Aldywny Rynek - Skarb
DS0508 Rynek Regulowany  |CETO |Panstwa  |Polska  {2009-05-24 6] 950000000 90 000 92 238 92 835 82.33
Bony skarbowe
Bony pieniezne
inne




TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtege Dochodowych Surowcdw

na dzien 31.12.2006

Procentowy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA Wartos¢ wediug  |Wartos¢ wadtug udziat w
| CERTYFIKATY Nazwa [Nazwa irodzaj ceny nabyciaw  |wyceny na dzied aktywach
INWESTYCYJNE Rodzai rynku rynky  [funduszu Liczba tys. bilansowy w tys. ogoiem
Jednostki uczestnictwa 141 700 13 997 11 781 10,45

LYXOR ETF

LYXCR ETF COMMODITIES  [Aktywny Rynek - COMMODITIES
CRB Rynek Regulowany |PAR CRB 141 700 13 997 11 781 10,45

Certyfikaty inwestycyjne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

na dzien 31.12.2006

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zaminietego Dochodowych Surowedw

Wartosé wediug Procentowy
Warlodé wediug  [WartodC wediug  |wyceny na dziert  |WarlodC wediug  fudzial w
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w ceny nabycia w bilansowy w dane] |wyceny na dzieft  |aklywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania  [dane} walucie fys. walucie bifansowy w lys.  |ogdlem

W walutach panstw nalezacych do OECD 4 666 4 667 4,14
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH POLSKA [EUR 35 21000 80 21 004 80 0,07
LOKATA OVERNIGHT Bank BPFH POLSKA |PLN 3,8 4 586 0G0 4 586 4 586 955 4 587 4,07
W walutach paristw nienalezacych do OECD - - - - - -




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIK] LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2006

Procentowy
Wartos¢ wedug udziat w
taczna |Wartosé wediug wyceny na dzied aktywach
Rodzaj liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa Cbligacie 90000 g2 238 92 835 82,33

FPapiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwaranfowane przez jednostki samorzadu
terytoriainego

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospelitei Polskiei)

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
insiytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z pansiw nalezacych do GECD




BILANS

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2006

(wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz

Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat I[nwestycyjny wyrazonego w z4.)

31.12.2006

I Aktywa 112 765
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 4
2) Nalezno$ci razem 3478
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu i
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 104 616
Diuzne papiery wartosciowe 92 835
5) Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 4 667
Diuzne papiery wartosciowe 0
6) Nieruchomosci 0
7) Pozostale aktywa 0
Il. Zobowigzania 208
ill. Aktywa netto (I-1}) 112 557
V. Kapitat funduszu 115 645
Kapitat wptacony 115 645
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane -1 468
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netic 1153
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbysia

lokat -2 822
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 619
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 112 557
Liczba zarejestrowanych cerlyfikatow inwestycyjnych 1 156 452,00
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,33




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

za okres od 01.08.2006 do 31.12.2006

{dane wyrazone w tys. zt. z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyiny

wyrazonego w zt.)

31.12.2006
|. Przychody z lokat 2320
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
Przychody odsetkowe; w tym: 2318
Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 386
Odsetki 1640
QOdpis dyskonta 293
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych g
Pozostale 1
Il. Koszty funduszu 1167
1} Wynagrodzenie dla towarzysiwa 944
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje G
3y Optaty dla depozytariusza 6
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 22
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 69
8) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7) Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0
8) Ustugi prawne 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10Y Koszty odsetkowe 0
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
123 Ujemne saldo réznic kursowych 48
13) Pozostate 78
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
V. Koszty funduszu netto (Ii-11) 1167
V. Przychody z lokat netto (I-1V} 1153
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ~4 241
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 622
z tytulu réznic kursowych -148
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym: -1619
z tytudu réznic kursowych 2314
Vil. Wynik z operacji (V+/-Vl} -3 088
Wynik z operacji przypadajacy na Ci -2,67
Rozwodniony wynik z operac]i przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -2,67




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

za okres 01.08.2006 do 31.12.2006

{dane wyrazone w tys. zi. z wyigtkiem wyniku z operacii przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt.)

31.12.2006
I. Zmiana wartosci aktywow netto 112 557
1. Wartos$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem}, w tym: - 3 088
Przychody 2 lokat netto 1153
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat - 2622
Wzrost {spadek) niezreaiizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 1619
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji - 3 088
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -
Z przychodow z lokat netfo -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychoddw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 115 645
Zmiana kapitalu wplaconego {powickszenie kapitalu z tytutu wydanych CI) 115 645
Zmiana kapitaiu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu wykupionych Ch) -
6. Laczna zmiana akfywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 112 857
7. Wartosd aktywdw netto na koniec okresu sprawgzdawczego 112 657
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresle sprawozdawczym 113 344
il. Zmiana liczbycertyfikatow inwesfycyjnych 1156 452
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 1 156 452
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1156 452
Liczba wykupionych certyfikatdéw inwestycyjnych -
Saldo zmian 1156 452
2. Liczba certyfikatow narastajaco od poczatku dzialainosci funduszu, w tym: 1156 452
Liczba wydanych certyfikaiow inwestycyjnych 1156 452
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Saldo zmian 1156 452
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1156 452
lil. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - 2,67
1. Wartoéé aktywow netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,00
2. Wartosé aktywdw netto na Cl na koniec biezgcego ckresu sprawozdawczego 97,33
3. Procentowa zmiana warioéci akiywow netto na Cl w okresie sprawczdawczym -2,67%
4. Minimalna wartosé akiywdw netic na Cl w okresie sprawozdawczym 97,00
data wyceny 2006-09-29
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 100,19
data wyceny 2006-08-01
8. Warios¢ aktywdw netto na Cl wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 97,31
data wyceny 2606-12-29
7. Rozwodniona wartesé aktywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,03%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla fowarzysiwa 0,83%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie -
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,.01%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 0,02%

Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Bafal Mania
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
za okres od 01.08.2006 do 31.12.2006

(dane wyrazone w tys. zi}

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych 2z dzialalnoSci operacyjnej (E - 1i)

15 641

1 Wptywy

1527 926

Z tytulu posiadanych lokat

Dywidendy

Kredyly | pozyczki

QOdsetki od obligaci

Z tytutu zbycia skiadnikéw lokat

1527 541

Waliita

2800

Akcje | prawa z nimi zwigzane

QObligacie

835 882

Bony skarbowe

Bony komercyjne

Prawa pochodne

Depozly

670 808

Inne papiery wartoSciowe

17 951

Pozostate

385

w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych

385

Il Wydatki

1643 567

Z tytutu posiadanych lokat

Kredyly | pozyczki

Z tytuhu nabycia skladnikéw lokat

1642651

Waluta

2974

Akcie | prawa z nimi zwigzane

Onbligacje

929455

Bony skarhowe

Bony komercyjne

Prawa pochodne

Depozyty

675795

Inne papiery wartosciowe-weksle inwestycyjne

34 427

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

753

Z tytulu wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Z tytulu oplat dia depozrytariusza

&

Z tytulu oplat za prowatizenie rejestra aktywow funduszu

22

Z tytutu oplat za zerwolenia i oplal rejestracyjnych

69

Z tytutu usiug w zakresie rachunkowaosci

Z tytuiu usiug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Z tytulu ustug prawnych

Z tytulu posiadania nieruchomosci

Pozostate

66

B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatainosci finansowej (i - ll)

115 645

| Wptywy

115 645

Z tytulu wydania certyfikalow inwestycyjnych

115645

Z tytulu zaciggnietych kredytdw

Z tytutu zaciggnietych pozyezek

Z tytutu splaty udziglonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

i Wydatki

2Z tytulls wykupienia certyfikatow inwestycyinych

Z tytulu splat zaciggnietych kredytéw

Z tytuhy splat zaciggnistych pozyczek

Z tytuty wyemitowanych obligacii

Z tytutd wyplaty przychoddw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostale

pignieznych

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkdw

D.Zmiana stanu $rodkdéw pienigznych netto (A +/- B)

sprawozdawczego

E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty sredkdw pienigznych na poczatek okresu

sprawozdawczego (E +/- D)

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okresu




Zalacznik do sprawozdania finansowego )
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

Zzarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z péin. zm.
{,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu fingansowym prezentowane sg w tysiacach ziotych, za
wyjatkiern wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zohowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w Kksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomicznag.

Wartos¢ poszczegoinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw | zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow | strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
glownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ poiwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
ohowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywdw Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w ceiu umozliwienia Towarzystwu w sposth
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netlc oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na




certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywdw netlo na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;,
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w {ym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztdw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowei.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowse).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow | pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu ceriyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/C|I w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wyptatami, uimewanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagbw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operaciji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu koszidw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnione], wiarygodnie oszacowane] wartosct.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki | optaty wynikajace z przepisow prawa, prowizje | oplaly na rzecz instytuci
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW | GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidagji Funduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Jowarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na pofrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako
koszt.




Aktualizacja rynkdw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami akiywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, kiére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Biocmberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gldwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obeimujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV),

d) dla zagranicznych instrumentdow udzialowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bioomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek giéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o0 dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gitéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od koleinego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gidwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikéw Ilokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,28 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziaiach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspélczynnika Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedhig wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu



K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o kiérych mowa w przepisach o szczegéinych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem;

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji | optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
Zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem [ub odkupieniem jednostek uczestnictwa {ub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoéci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sa dane,

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyze] do wylaczenia craz oplat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Weskaznik ten Fundusz okresla wedlug wzoru jako: SOP = [(T1 ~ T2)/WANJ*100%

gdzie:

T - oznacza calkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosc zbytych | odkupionych certyfikatdw inwestycyinych Funduszy,
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

na dzieni 31.12.2006

Z tytutu zbytych lokat

208

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2006

Z tytulu nabytych aktywdow

Z tytulu transakcii przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuly instrumentow pochodnych

Z tytutu wplat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych cbligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancii lub poreczen

Z tytulu rezerw

208

Pozostate zobowigzania

208




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2006

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartose na dzien
bilansowy w danej

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w fys. finansowego w iys.
I. Banki:
1. BANK BPH SA PLN 0 0
2. BANK BPH SA EUR 1 4
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dzien
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartosc na dzien | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. | finansowego w tys.
Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 5 5
1. BANK BPH SA EUR 172 658

Wartos¢ na

dzief bilansowy
w walucie

INl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

sprawozdania
finansowego w
tys.

lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Dochodowych Surowcow
ha dzier 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;j:
a) Aktywa obcigZzone ryzykiem wynikajacym ze stopy precentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu
z (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 92 835 82,33

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 92 835 82,33

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w fys. Udziat w portfelu (%)
zf

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aktywnym rynku Zmienno-kKuponowe

Lokaty nie notowane brak 8,00

na akiywnym rynkuy

Suma 0 0,00

¢} Suma a) i b): wartos¢ — 92 835 tys. zi, udziat w portfelu - 82,33%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczace] koncentragji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Skfadnik lokat o Wartosc w lys. Udzial w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane brak 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Calkowite obcigZzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w porifelts (%)
.
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane | Nieskarbowe papiery | brak 0
na aktywnym rynku diuzne
Suma 0 0,00




3)

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a} Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziaf w

bilansowa fys. 4 portfelu (%)

EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 4 0.003

ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Jednostki 11 781 10,45
na aktywnym uczestnictwa
rynku nominowane w
walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
{ okaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usp® Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i porownanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
Poziom obcigzone . . : .
L d Poziom Wskazanie Poziom Wskazanie
ob0|azen|la Aktw{a ryzykiem . obcigzenia |kategorii Kwot_y : ___obcigzenia |kategorii
aktywoOw i |obcigzone  |przeptywow : odzwierciedlajace )
zobowigzan |ryzykiem srodkow aktywow i - jiokat nie wypelnienie aktywow i - lokat
. kiezw s{oy ienieznvch zobowigzan obcigzonych zobov{? 230 N3 zobowigzan jobcigzonych
30%\; progintowej \?\fynil?aja);ych ryzykiem ryzykiem dzien biafansowy ryzykiem ryzykiem
- kredytowym kredytowym walutowym walutowym
procentowe] ze stopy
procentowej
. Obligacje . . Jednostki
Wwysoki skarbowe brak brak brak brak $redni Uczestnictwa

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dzialalnosci funduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2006
{wyrazone w tys zt.)
Na dzien bilansowy w ksiggach funduszu nie bylo instrumentow pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
na dzien 31.12.2006

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z4

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 0

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych 0

IV. Zobowiagzania z tytulu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych
1% wartosci aktywow funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,




NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcdw

na dzieit 31.12.2006
(wyrazone w tys. )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJi BILANSU jednostka waluta 31.12.2006
|. Akfywa w tys. -
1.Srodki pienigzne w tys -

w walucie sprawozdania finansowego wiys. -

w waiutach obcych po przeliczeniu na walute sprawozdania finaniw tys. -

w walugie cheej w tys. EUR 1
w walugie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
2. Odsetki W tys. -
w walucie obeej wiys. -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. -

3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku W tys. -

w waiucie obcej W tys. EUR 3075
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 11 781
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtvm w tys. EUR 21
w walucie cbeej w tys. PLN 80
w walucie sprawozdania finansowego w tys. -

5. Nalednosci z tyl. zbytych iokat w tys. -
w walucie obcej W tys. EUR 54
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 208
1. Zochowigzania w tys. -

1. Z tytutu odkupionych jednostek uczesinictwa w tys. EUR -

w walucie obeej W tys. PLN -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. -

2. Z tytuku wplat na jednostki uczestnictwa W tys. -

w walucie obcgj w tys. -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. -
Razem w tys. -

Il. DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane  |Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcie - - - -

Warranly subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartcsciowe

Instrumenty pachodne

Uidzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestniciwa emitowane przez instytucje wspeinego inwest,

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nigruchomosci

Statki morskie

Inhe

1. SREDN! KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SFRAWOZDANIA
FINANSOWEGOQO

kurs w
stosunku do zi

waluta

2006-12-31

3.8312

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow
na dzieft 31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE
ZBYCIA LOKATY

Wartosé
zrealizowanego
zysku {straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys.  |akfywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym - 2622 |- 1619
Diuzne papiery warosciowe - 597
Skiadniki lokaf nienotowane na aktywnym rynku, w tym - -
Diuzne papiery warosciowe - -
Nisruchomesci - -
Pozostale - -
- 2822 |- 1619
Wartos< w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczymw
tys.
Wyplacone przychody 2 lokat: -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosci -
Dodatinie saldo réznic kursowych -
Pozostate: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
Wartose wokresie || o o U028 W Wplyw na wm g‘a
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawezym w dniu wyplaty aktyvyach netto wartoé:é aktywow
1ys. w dniu wyplaty aktywow w tys. netto w iys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Dochodowych Surowcow

na dzien 31.12.2006

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

QOplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostale:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warios¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stata wynagrodzenia

944

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

944

li. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. (zbyly skladnik lokat)

a) (koszly zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
DOCHODOWYCH SUROWCOW

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy
Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Funduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kiore wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Obecny okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosei Funduszu.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystaply przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym { w tys. zi.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Certyfikaty inwestycyjne -2 622

Zrealizowany zysk (strata) — razem -2622

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Certyfikaty inwestycyjne -2 216
Obligacje 597
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -1 619

Dane dotyczace podatkow i oplat

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podlegaja
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 61 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietfdowym w
miesiacL lutym, maju, sierpniu i listopadzie.

Fundusz rozpocznie wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych od ostatniego dnia gietdowego w lutym
2007.

Warszawa, 27 marca 2007 r. Prezes Za ;Hz adn




BPH TFI S.A,
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Zastepcea Dyr. Dep. Powierniczego Telefon Data
Michal Szemraj (22) 531-94-88 27 marca 2007

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajagc obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestyeyjnegoe  Zamknietego  Dochodowych  Surowedw  (,,Fundusz™) potwierdza
zgodnosé¢ danych dotyczacych standw aktywdéw zawartych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych 1
rachunkach papleréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za
okres sprawozdawczy 01.08.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien

bilansowy 31 grudnia 2006 r.

Departament Powierniczy Bank BPH Spotka Akeyjra Zarzad

ul. Towarowa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw Brezes Zarzagy

00-858 Warszawa KRS 0000010260 Sad Rejonowy Jowe Wancer

tel.: +48 22 531 34 48 dla Krakowa Srodmiescia, ! .

faks: +48 22 531 54 97 Wydziat XI Gospodarczy Krajowago Wiceprezesi Zarzadu: )

e-mail: DPO@bph.pl Rejestru Sgdowego Mirostaw Bonse_ckt, Mariusz Grendowicz,

intemat: www. bph.pt ) Anton Knett, Niels Lundorff, o
Kapitat akcyjny subskrybowany Katarzyna Niezgoda, Woiciech Sobiera

i wptaceny 143.581.150,00 zt

A Member of HVB Group




