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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: 0 Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktlywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: _z_* ______
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys zt w tys EUR
I. Przychody z lokat 1734 422
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il. Koszty funduszu netto 1841 448
1l. Przychody z lokat netto -107 -26
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -4 524 ~1101
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 2238 545
V1. Wynik z operacji -2 393 -582
VII. Zobowigzania 57 744 14125
VIII. Aktywa 151 385 37030
IX. Akywa netto 93 641 22 905
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 998 306 998 306
XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 93,80 22,94
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyiny -2,40 0,58
pozycja X. wykazana w szt.
bozycje X| i Xl odpowienio: w zt. i EUR
bozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kursow NBP z
Hnia 31 pazdziemika ,30 listopada i 31 grudnia 2012
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKE LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos$ ¢ t\’lartoéé
Wartos é wediug ro<.:e ntowy Wartosé ediug rOf::e ntowy
wediug ceny wyce’ny na dziat w wediug ceny wyceiny na dziat w
nabycia w tys. d_z:en ktyw ach nabycia w tys. d.zwn ktyw ach
bilansowy w jogélem bilansowy w jogotem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoSciow e 114 003 115 208 76,10 113 686 114 058 43,36
8. Instrumenty pochodne 0 155 0,10 0 -1972 0,75
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
ode\:vy iedzi;noécia ° : 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 5674 5309 3,51 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 776 776 0,51 6 6 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. lnne 0 0 0,00 0 0 0,00
F Warto§¢ instrumentéw pochodnych na dzien
31.12.2012 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 136 tys. zt,
ktora nie jest ujeta w warto$ci sktadnikéw lokaf]
brezentow anych w bilansie
I Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien
30.09.2012 obejmuje niezrealizow ang strate naj
ransakcjach futures w wysokosci 690 tys. zt,
ktora nie jest ujeta w w artosci sktadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
I Warto$¢ instrumentoéw pochodnych na dzien
31.12.2011 obejmuje niezrealizow ang stratg na
ransakcjach futures w wysokosci 374 tys. zi.,
ktora nie jest ujgta w w artosci skiadnikéw loka
brezentow anych w bilansie
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2011 rok 4 kwartat
2011 roku
mmrtoéé Wartos$ ¢
< ediu rocentow - wediu Procentow
Wartosc wycen?/ na dziat w Y Wartos ¢ wycens;y na udziat w !
wedtug ceny A wediug ceny |, "
nabycia w tys. d?.len ktyw ach nabycia w tys d.ZIen aktyw ach
bilansowy w jogotem bilansowy w jogéiem
tys. tys.
266 196 0,05 266 196 0,05
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 4 0 0,00
168 341 167 709 39,60 1344 186 167 709 39,60
0 -358 -0,08 0 -358 -0,08
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 .0 0 0,00
0 o] ~+ 000 ‘ o] - 0 0,00
16 759 16 853 ‘ 3,98 16 759 16 853 3,98
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [¢] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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TABELEZUPELNIAJACE
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynk Nazwarynku  Emitent vl
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
a)Inne
_Bank Gospodarki Zywnoséciowej S.A. . . Bank Gospodark Rzeczpospolital
(BGZPEO1180001) Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy ywnosciowej S.A.  Polsa [2013-01-03
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacije
-PS0414 (PL0000105433) Akt - [ reasury Bond y i fzeczpospolit -
L ywny Rynek - Rynek Regulowany Spot Poland Skarb Parstwa Polski bolsa 2014-04-25
-OKO714 (PLO00D107009) Aktywny Rynek - Rynek Regulowarny g':;wprﬁlzﬁgd Skarb Paristwa Polsk Eﬁf;;pc’s‘m"‘azom-m-zs
-WZ0115 (PLO0D00106480) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany ;;eoisuprigz:d Skarb Parstwa Polsid Ef:;;p“p"mazmsm-zs
-PS0415 (PLODDD105953) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany ;Leoafgz':zgd Skarb Pafistwa Polski Eﬁ;‘ms"""tazmsmas
-DS1015 (PLO00G103602) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany ;;eoatwprglgzzd Skarb Paristwa Polsk Eﬁf:;p°s"°"tazo15-1 0-24
-PS0416 (PLO000106340) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany ;:;mp"élzggd Skarb Panistwa Polski E(Z)f;;p"s"""tazms-omzfs
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Emitent Kra! sledziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku wystawca) emitenta baro
wystawcy) wy
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Obligacje -
Republika bobligacja rzgdu
EUROPEAN EUREX Federalna Niemiec o
1582%2%@.'722?;{;?:? 1MAR13 Aktywny rynek - Rynek regulowany EXCHANGE EUROPEAN Niemiec i oprocentowaniu
EUREX) EXCHANGE AG [Konfederacja 6% i terminie
Szwajcarska zapadainosci od
8,5 do 10,5
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1.FX SWAP EUR/PLN 2013-01-03 Nienotowane na rynku akywnym i dotyczy  BankBPH S.A. ﬁif;;mm"‘a 0"3’3';‘5‘; 900
TULY UCZESTNICTWA
M ITQWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj ynku Nazwa rynk Nazwa Kraj siedziby | .
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  pmitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
IAMUNDI ETF|
ICOMMODIT!
AMUNDI ETF COMMODITIES S&P GSCI . Republika
1. METALS:; FR - FCP (FRO010821744) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [Euronext Paris gggl&P Francusa 9582
METALS
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R s Warto&¢ wediug [Warto&¢ wedtug Procentowy udziat
Warunki Warto&t . K I
. X lLiczba ceny nabycia w Wwyceny na dziefi w akywach
oprocentowania nominalna : .
ys. bilansowy w tys. pgotem
5 2 452 2 499 1,65
5 2 452 2 499 1,65
Se‘;‘(’)“‘p‘mwe 500 000,00 5 2 452 2 499 1,65
108 500 111 550 112709 74,45
108 500 111 550 112 709 74,45
ista%e 5,75 1 000,00 20 000 20 560 20 668 13,65
ge(;‘())mp"""we 1000,00 9 000 8 476 8 584 5,67
rmienne 5,15 1000,00 20 000 20 006 20122 13,29
lsaie 5,50 1 000,00 22 500 23 434 23 684 15,64
%sla%e 6,25 1 000,00 20 000 21 386 21670 14,31
lstate 5,00 1 000,00 17 000 17 689 17 982 11,88
Warto$¢ wedtug MWartosE wedtug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgétem
23 0 136 0,09
23 0 136 0,09
1 0 19 0,01
1 0 19 0,01

Wartos¢ wediug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat

ceny nabycia w jyceny na dzieri W aktlywach
tys. bilansowy w tys. Jog6tem
2 840 2616 1,73
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IAMUNDI ETF
ICOMMODITH .
AMUNDI ETF COMMODITIES GSCI . R
2. AGRICULTURE: FR - FCP (FR0010821736) | "KYWnY Rynek- RynekRegulowany Euronext Paris  ES GSCI F::ll::t::g: 2858
' AGRICULTU
RE
i . Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku bK;:;edzmy aluta Z\fnr)ucne':ltowania eny nabyciaw [ceny nabycia w
danej walucie fys.
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 776
1. O/N 2D 2013-01-02 Bank BPH S.A. ]R_iE:gfgf:OU PLN lstate 3,90 776 000,00 776
2. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI Sio;(ﬂz’ddanla d hota nabycia uiuerzgfe?gl Kraj potozenia |Adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
Wartos¢ wedtug |[Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKLADNIKI ¥ aczna
| OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w fwyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 108 500 111 550 112 709 74,45
2.Papiery warto$ciowe gwarantowane )
pr:ez :IBP 9 hie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent T ermin wykupu Warunid Warto& l_iczb. \::Atlaar::/orit‘x”e#ug &V;cﬂc:"éé r‘:vaeghfgﬁ
i . . czba ycia w eny zie
PlENIEZNEGO pbprocentowania pominalna bys. bilansowy wtys.
1.nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH vy;cf;fyé wedhs Emcentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys,  PYwach ogstem
1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTEOD |nartoss weatug ,
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA {uyceny na dzieri  [ocomo sy 4dziat v
ART. 107 USTAWY pilansowy wiys.  [1YWACH 097EM

| 1.nie dotyczy
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2834

2 693

Wartos¢ wedtug
Wyceny na dzieri
bilansowy w
danej walucie

Wartos&¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

W aktywach
ogétem

Procentowy udziat
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776 0,51
776 000,00 776 0,51
\Wartos¢ wediug Warto&€ wedtug [Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabycia w yceny na dzien w aktywach
fys. bilansowy w tys. pbgoétem

W aktywach
pgotem

Procentowy udziat
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODQWE INSTYTUCJE
glzb:’_%‘lel(()l\évlﬁ ’ JKETS?_RYCH Nazwa emitenta ernaijt:;t;mby Rodzaj rynku Nazwa rynku lLiczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 kwartat 3  lkwartat 4  kwartat
BILANS peeeemeeeese e 2011 ok  pr-eeememeees
2012 roku 2012 roku 2011 roku
1. Aktywa 151 385 263 065 423 495 423 495
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 2833 7 033 3517 3517
2. Naleznosci 5052 54116 1512 1512
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 22 188 89 121 233 693 233 693
4. Skadniki lokat notowane na aktlywnym rynku, w tym: 118 018 86 708 130 099 130 099
~diuzne papiery wartosciowe 112 709 86 708 129 903 129 903
5. Sktadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 3294 26 073 54 675 54 675
-dtuzne papiery wartosciowe 2 499 27 350 37 806 37 806
6. Nieruchomosei 0 0 0 0
7. Pozostate aklywa 0 14 0 0
Il. Zobowigzania 57 744 158 773 301 767 301 768
Ill. Aktywa netto (I-1) 93 641 104 291 121 727 121726
IV. Kapitat funduszu 100 759 109 017 127 730 127 730
1. Kapitat wptacony 131 719 131719 131719 131719
2. Kapitat wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -30 959 -22 702 -3 989 -3 989
V.Dochody zatrzymane -7 134 -2 503 -6 190 -6 191
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5097 5205 1172 1171
2. Z:x?;l::)o':tany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 12 231 7707 7362 7362
Vl.z\;zbr;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 15 2223 188 188
Vll.mzl\tlill-fclr;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 93 641 104 291 121 727 121 726}
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 998 306 1084172 1280 471 1280 471
Nartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 93,80 96,19 95,06 95,06
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 914 902
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 93,80

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

zasymilowane serie A i B

iczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 998 306 szt.

[Wartosé aktywow netto na poszczegolne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego

Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A 1 B): 93,80 zt.
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Narastajaco Narastajaco
kyvailrtaly roku Okres roku kwartaty !'oku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartak: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
0d 2012-10-01 f-----=-------1 011-10-01  f------------1
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [~--r-r-mmmrmgooomooooomogmmmm oo oo pom oo oo oo oo
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 f--nmmmmmnmnnd P011-12-31  fo-mw-mmmmmee
2012-12-31 2011-12-31
1. Przychody z lokat 1734 9 536 3817 8708
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 14
2. Przychody odsetkowe 1734 7 441 3817 8 694
a)Odsetki od depozytéw i rachunkdéw bankowych 32 259 274 852
b)Odsetki od papierdw wartoéciowych, 1104 2 881 1521 3176
¢)Odpis dyskonta 598 4 301 2022 4 666
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 4] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2 095 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 1841 5611 4237 7 537
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 600 2 683 751 1739
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 14 45 15 35
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 10 40 11 25
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 9 60
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 4] 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 1 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 809 2796 2 458 5358
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 397 0 977 285
13. Pozostate 11 46 16 33
Hll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 1841 5611 4237 7 537
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -107 3925 -420 1171
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 285 -5 041 2 649 7175
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 524 -4 868 3009 -7 362
-z tytutu réznic kursowych 64 116 201 -567
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
Jokat, w tym: 2238 173 -360 188
-z tytutu réznic kursowych -209 -115 120 87
VIl.Wynik z operacji -2 393 -1 116 2229 -6 003
WMynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -2,40 -1,12 1,74 -4,69
Rozwodmf)ny wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 2,40 112 1,74 4,69
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajgco
kyva.:rtaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop! kwartatl:
od: :
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 |---rmmm-mnom- 2011-01-01  pe--ocmmcemnn
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |---mmmm oSt Do
2012-01-01 r011-01-01
do 2012-12-31 [---r--------o P011-12-31  fp-------------
2012-12-31 011-12-31
l.Zmiana warto$ci aktywow netto -10 650 -28 086 121 727 121726
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 104 291 121727 0 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 393 -1 116 6 002 -6 003
a)przychody z lokat netto -107 3925 1172 1171
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 524 -4 868 -7 362 -7 362
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2238 -173 188 188
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 393 -1 116 -6 002 -6 003
4. Dystrybucja dochod6w (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego‘zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 4] 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 258 -26 970 127 730 127 730
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitaiu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 131719 131719
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 8 258 26 970 -3 989 3989
6. Lgczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym -10 650 -28 086 121727 121726
7. Warto$¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 93 641 93 641 121 727 121726
8. Srednia wartoé¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 95 150 106 936 116 520 116 520
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 85 866 282 165 1280 471 1280 471
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 85 866 282 165 1280 471 1280 471
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 1323 392 1323 392
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 85 866 282 165 42 921 42 921
c)saldo zmian -85 866 -282 165 1280 471 1280 471
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosei funduszu, w tym: 998 306 998 306 1280 471 1280 471
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1323 392 1323 392 1323 392 1323 392
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 325 086 325 086 42 921 42 921
¢)saldo zmian 998 306 998 306 1280 471 1280 471
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 914 902 914 902 1215 168 1215 168
lll. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -2,39 -1,26 -4,94 -4,94
1. warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 96,19 95,06 100,00 100,00
2. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 93,80 93,80 95,06 95,06
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 2,48 -1.33 -4,94 4,94
4. minimalna wartos¢ akkywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 93,52 93,52 92,20 92,20
-data wyceny 2012-12-21 2012-12-21 r011-09-21 2011-09-21
5. maksymalna wartoé¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 97,49 97,60 100,52 100,52
-data wyceny 2012-10-17 r012-09-19 Rr011-07-27 2011-07-27
6. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 93,52 93,52 95,12 95,12
-data wyceny 2012-12-21 2012-12-21 r011-12-30 P011-12-28
7. Rozwodniona wartos¢ aktlywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 93,80 93,80 95,06 95,06
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywo6w netto, w tym: 1,94 5.25 6,47 6,47
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 2,51 1,49 1,49
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,04 0,03 0,03
. i i dzeni jestru aktywo
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0,01 0,04 0,02 0,02
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
?unduszuwy P grwea zarea @ 0,00 0,00 0,00 0,00
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Pozycja II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz II.1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie

kprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narastajgco
biesacege | Okres roku L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: Zg rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 f----n-meomoand £011-10-01  fomoommemaad
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | i PR 21 ]
012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 |[-----===-=--- £011-12-31  [------------4
2012-12-31 2011-12-31
A.Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 4058 26 286 -11 400 -124 213
|. Wplywy . 1934 560 6852 770 4028 862 10 413 704
1. Z tytutu posiadanych lokat 269 3300 4674 4688
1.1. Dywidendy 0 0 0 14
1.2. Odsetki od papierow wartosciowych 269 3300 4674 4674
2.Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 1931 482 6 845 087 4023727 10 407 489
2.1. Waluta 0 0 0 666 790
2.2. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 4694 546 7729
2.3. Obligacje 1461 705 4 824 805 3 377 207 7 649 886
2.4.Bony skarbowe 0 141 307 231176 912 763
2.5. Prawa pochodne 236 235 960 140 214689 656 055
2.6. Depozty 211 542 810 610 195110 509 265
2.7.Inne papiery wartoéciowe 22 000 103 530 5000 5000
3. Pozostate 2810 4 383 460 1527
a)w tym odsetki od lokat i rachunkdéw bankowych 32 353 55 758
1. Wydatki 1930 503 6 826 483 4 040 261 10 537 917
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 ¢ 0
2.Z tytutu nabycia skdadnikow lokat 1929 864 6 823 601 4039 511 10 536 306
2.1. Waluta 0 0 0 664 473
2.2. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 4 370 522 9112
2.3. Obligacje 1469 307 4844 958 3413 067 7716 088
2.4.Bony skarbowe 0 140 912 172 862 911 393
2.5. Prawa pochodne 239 629 962 795 213 352 666 030
2.6. Depozyty 212 336 794 317 197 038 526 541
2.7.Inne papiery wartosciowe 8 591 76 250 42 670 42 670
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 616 2742 718 1481
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 16 45 19 26
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
0 40 0 24
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 9 60
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 1 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 7 55 3 18
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 8258 -26 970 -3383 127 730
1. Wptywy 0 0 606 131719
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 606 131719
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
{1. Wydatki 8 258 26 970 3 989 3989
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 8 258 26 970 3989 3989
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (Et/-D)

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienieznych i
. L . L. 0 0 0 0
ekwiwalentow $rodkoéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -4 200 -684 14783 3517
E Srodki pienigzne i iwalenty Srodkéw pienieznych
i pieniezne i ekwiwalenty § 6w pienieznych na 7033 3517 18 299 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na
2833 2 833 3517 3517

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

Nota 1 Polityka rachunkowosci BPH FIZ MI.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 4 fwaral

2012 ok
1. Z tytutu zbytych lokat 2 157
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 2 895
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
. kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
o 2012 roku

1. Z tytutu nabytych akywow 2164
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 55 367
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 214
13. Pozostate zobowigzania 0

IINFORMACJA DODATKOWA
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Plik

Opis

FMI_raport_IV_kwartal_2012_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkeja Podpis
P013-02-04 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

P013-02-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

P013-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA

zarzqdzanego przez
“-. BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa") oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziert bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdoniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikow aktywdw i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych tronsokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Funduszu ustalane sgq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami praowa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa€ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenic sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywbw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netio na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywow netio na certyfikoty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, 2godne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartodci aktywdw netto oraz
wartodci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniongj Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowej. .

Zobowigzonia z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedezy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],

Koszty odsetkowe z tytutu kredyiéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitatu wyptaconego jest dzief przekazania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatoéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wypiotami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw S$rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego - dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego zo miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatolnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; ophaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziotalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatolnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sgq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartoéci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sklod portfela inwestycyjnego uimowany jest joko koszt,

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.




Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dziefi rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:;

a) dla krgjowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gidwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sig sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dlo krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynagjmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozurnieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gloéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktuclizagji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorhczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dia danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierqjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie 2z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqgcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie
wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2012 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw
wywotanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operagcji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakgcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgdZ planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacgji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat 2012 r., a w szczegblnosci jego ostatnie dwa miesigce, przyniosty istotny
wzrost optymizmu na wiekszosci parkietéw. Pomimo obaw zwigzanych z pogorszeniem
biezgcej koniunktury gospodarczej w Polsce kursy akcji rosty. Relatywnie stabiej
zachowywaty sie rynki surowcéw - ceny tych aktywdw pozostawaty w konsolidagiji.

Dane naptywajgce z gospodarki Swiatowej w IV kwartale $wiadczg wyhamowaniu
negatywnych tendencji. Dane o liczbie nowozatrudnionych w sektorze pozarolniczym w
USA ustabilizowaty sie i osiggaty Sredniomiesiecznie poziom w okolicach 100 tys. osdb.
Dynamika wzrostu zatrudnienia ciqgle nie jest tak szybka, jak mozna byto zaktadaé w
momencie uruchamiania programéw ,dodruku” pienigdza przez amerykanski FED. Nowe
programy wspierania gospodarki ze strony FED wynikajg w gtéwnej mierze z braku
zdecydowanego ozywienia na amerykanskim rynku pracy. Z tego tytutu zmiana polityki w
tym zakresie nie powinna ulec zmianie do czasu wyraznej poprawy na rynku pracy. Dane
naptywajgce z najwazniejszego z punktu widzenia naszej gospodarki zewnetrznej, czyli
Niemiec, wykazujg tendencje spadkowg.

Dziatania bankéw centralnych spowodowaty, ze ten kwartat byt bardziej dla rynkéw akgji
- indeksy Swiatowych rynkéw akgcji odnotowaty kilkuprocentowe wzrosty (MSCI World
wzrést o 3%, MSCI EM o 6%). Wzrosty nie ominety réwniez i polskich aktywéw - w tym
okresie indeks szerokiego rynku warszawskiej gietdy WIG wzrést o 9%, a ztoty nieznacznie
umocnit sie wzgledem gtéwnych walut krajéow rozwinietych (o 2% wzgledem dolara
amerykanskiego i 0 1% wzgledem euro).

Hossa na polskim rynku obligacji skarbowych trwata nadal - rentownoéci spadty
niemalze po réwno wzdtuz catej krzywej rentownosci (miedzy 95pb a 105pb), co byto
jednak w coraz wiekszym stopniu zwigzane z czynnikiem lokalnym - gwattownym
pogarszaniem sie polskich danych gospodarczych i dyskontowaniem przez rynek
instrumentéw dtuznych agresywnego cyklu obnizek stop procentowych.




Hossa na polskim rynku obligacji skarbowych trwata nadal - rentownoéci spadty
niemalze po réwno wzdtuz catej krzywej rentownosci (miedzy 45pb a 55pb), co byto
jednak w coraz wigkszym stopniu zwigzane z czynnikiem lokalnym - gwattownym
pogarszaniem sie polskich danych gospodarczych i dyskontowaniem przez rynek
instrumentoéw dtuznych nadchodzgcego cyklu obnizek stép procentowych.,




