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KOMISIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2016 roku obejmujgcy okres od 2016-07-01 do 2016-09-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pH 1 Rozporzgdzenia Minigma Finansow 2 dnla 19 iulego 2008 r, w sprawie informacji biekgeyeh i okresowych przekazywanych przez emitentow paplerdw
warlodciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz, L. nr 33, pog. 259
z pdiEn.zm.)

Data przekazania: 20161104
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Informacje o fanduszu

Konstrukcja fundusza: Typ funduszu:

Subfunduse: I Fundusz sskurytyzacyjny: - N

Fundusz podstawowy: 3 Fundusz porfelowy: 1

Fundusz powigzany: | Fundusz alkdywow niepubliczaych: .|
Waluta sprawozdania finansowego: z}

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
abfunduszami;
(razwa Tunduszu)

Plik Dpis
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314 00°2016 WPROWADZENIE..rif

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zh w tys. EUR

1. Przychody z lokat 286 &6
1, Koszty funduszu netto 130 30
Bl. Przychody z lokat netio 157 36
1V, Zrealizowane zysd (straly) ze zbycia iokat -19 4
V. Niezrealizowane zysd (straly) z wyceny lokat -145 -33
Vi, Wynik z operacji <7 -2
Vii, Zobowigzania 41 10
VI Allywa 32 092 7442
X, Alktywa netlo 32 051 7 433
X, Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 266 723 266723
X1, Waro& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 120,17 27,87
XN Wynikz operacji na certyfilat inwedycyiny 3,03 -3,01
pozycia X. wykazana w szi.

bozycie X111 X odpowienio: wzt. | EUR

bozycje pHansu wtys. EUR s3 przeliczone wy. Sedniego kursz NBP z dnia 30 wizednia

RO1EG £

bozyeje rachunku wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wg. &edniej arytmetyczne] kursow

NBP z dnia 30 wizeénia, 31 sierpnia | 29 tipca 2016 1,

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKLEADNIKY LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Martos & wediug ?rof:e nfowy Martos & wediug Pro?e ntowy
wediug ceny wyceny na udziat w wedlug ceny ryeeny na udzial w
habyciaw tys. d»z:eﬁ akt’ywach abycia w tys. dfr_:en aktywach
bilansowy w  logélem hilansowy w  jogétem
tys. tys.
1. Akeie 1033 876 2,73 1024 884 2,63
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 1] [ 0,00
3. Praw a do akci 0 0 0,00 9 13 0,04
4, Praw a poboru 0 0 0,00 o [+] 0,00
5. Kw ity depozytowe [} 0 0,00 ¢ o 0,60
6. Listy zastawne 1} 0 0,00 o 4] 0,60
7. Duzne papiery warfosciowe 29 681 28 902 90,06 36 722 30 088 89,60
8. Insirumenty pochodne [ 0 0,00{ - [ 0 0,00
9. Udzialy w spdltkach z ograniczon
ode\:wy iedziap%noécia ? ) e 0 0,00 o 0 0,00
16, Jednostki yczesinictwa o [ 0,00 G 4] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine 4] G 0,00 G 0 0,00
12. Tytuly uczestniciw a emitow ane przez
instytucie w spdinego inw estow ania ¢ ¢ 0,00 G 0 0,00
mejace sledzibe za granicy
13, Wierzytelnosci ¢ 2} 0,00 o 0 0,00
14. Weksle G 1] 0,00 [t} 0 0,00
15. Depozyty o ¢ 0,00 [ 0 0,00
16. Waiuty 5 [ 0,00 [ 0 6,00
17, Nieruchomosci o g 0,00 v] 0 0,00
18. Statki morskie v [+ 0,00 0 4] 0,00
15. Inne ¢} c 0,00 0 0 , 0,00
¥ Fundusz zaprzestat prexentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontrakidw {erminow ych w tabeli gléw nej i
abel uzupelnizjgcel. Niezrealizow any zysk lub
kirata z wyceny kontrakiéw terminow yeh jest
prezentowany w biansie w pozyeji "srodid
bieniezne”. Roziiczenia z tytulu kontrakiow
rermimw ych sg dokonyw ane codziennie.
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2015 rok 3 kwartat
2015 roku
Wartogé Warfosé
Wartodc wediug rcx.:entowy Wartos & wedlug ro?entowy
vediug ceny w;tce’ny na udzial w e dtug ceny wy:ce:ny na dziat w
habycia w tys. d_zlern kt?rwach habycia w tys d"2|en ktywach
bilansowy w jogolem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
1245 1134 3,04 1245 1 263 3,28
[¢] 0 0,00 0 il 0,00
a 0 0,00 0 i+ 2,00
[¢] 0 0,00 0 ] 0,00
4] o] 0,00 o] L] 0,00
¢] 0 0,00 0 0 0,00
34 434 33 892 91,37 35 494 35 034 81,22
0 0 0,00 0 ] 0,00
[¢] 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0,00
Q 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,60 0 o] 0,00
0 0 0,60 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 o] 2] 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 o}’ 0,00
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I O spraw ozdania finansow ego na dzien 30
v rzeénia 2016 r. w Tabeli Giow nel Fundusz
hie prezentuje lokat overnight. W poprzednich
Epraw ozdandach finansow ych lokaly overnight]
byly prezentow ane w pozycji Depozyty.

Fmiany prezentacyjne dotyczace clresow
bordw naw czych zostaly opisane w informagii

Hodatkow ef dofaczonej do ninigjszego raportu.

TABELEZUPEENIAJACE
erai sedzib Warost wedlug Warteds wedlug
Rodzaj frynku Nazwa rynku Liczba J 4 ceny nabycia w wyceny na dzien
2mitenta
tys. Bilansowy w tys,
Gietda Papierdw
P
- Alior Bank S.A. (FLALIORO0045) Altywny rynek - ynek reguiowany  Wartodciowych w 551 RZECZPOSPOL 35 28
Marsawie TA POLSKA
Gietda Pagieréw
POSPOLL
1.ASSECC POLAND S.A, (PLSOFTB00018) Aktywny nynek - rynekreguiowany  Wartosclowych w 430 RZECZPOSPOL 18 24
MWarzawie TA POLSKA
N Gietda Papieriw
Bank Poiska Kasa Opied S.A, \ RZECZPOSPOLY
2. (PLPEKAGO0016) Akbywny rynek - rgnekreguiowany mﬂéic\;ic;wych w 750 T A POLSKA 115 a3
Gielda Papierdw
3. BankZachodni WBK 5.A. (PLBZG0000044) Akdywny rynek - iyreireguiowany  WartoftiowyCh w 175 ?ﬁﬁfgfgffou 50 54
areawie
Gietda Papieriw
!
4.CCC S.A. (PLCCCOGO0016) Aklywny rynek - rynekreguiowany  Wartosciowysh w 145 ?iafgfgf:()i 22 26
Warseawie
Gieida Papierdw
R
5. CYFROWY POLSAT 8.A. (PLCFRPTO0013}  |ARywny rynek- rynekregulowany  MWarosciowych w 1225 Tiﬁ:ngOKS;Oi.I 3 30
Warsrawie
[Gieida Papierdw
6. ENEA S.A. {(PLENEADOOD13) |AKywny rynek - rynelcregulowany  Mardosciowych w 1 220 si{:":éf;:fou 20 10
WWarstawie
Gicida Papierbw
7. ENERGA S.A. (PLENERG0O0022) |AMyany rynek - rynekregulowany  Mariosciowych w 1145 RZECZPOSPOL 31 9
rszawie [TA POLSKA
Gieida Papierow
A RZECZPOSPOL
8, EURQCASH 8.A. (PLEURCHO0011) IAKlywny rynek - rynek regulowany  [Warlosciowych w 445 CZPOSPOLI 23 18
Narsrawle [TA POLSKA
Gieida Paplerdw
s ECZP
9. KGHM Polska Mied? S5.A, (PLKGHMOD0017)  |Akywny rynek- rysek regulowany  pVasdosciowych w) 780 RZECZPOSPOLI 3 58
it szrawie ITA POLSKA
Gieida Papierdw
|
10.LPP S.A. (PLLPPO0O0OUDTT) lAKywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych wi 10 RZECZPOSPO 73 39
\arsrawie [TA #OLSKA
Gielda Papierdw
P
11. mBank S.A. (FLEREODOOGZ) Aldywny rynek- rynek regulowany  Mariodciowych w 75 RZECZPOSPOLI 12 26
) Marezawie [TA POLSKA
Gieida Papierdw
- POLI
12, Orange Poiska 5.A, (PLTLKPLOGD1T) ARywny rynek- rynek regulowany  Waroseiowych w| 3685 RZECZPOSPOL 42 22
Narsawie ITA POLSKA
Gietda Papierdw
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, RZECZPOSPOLI
13, (PLPGER000010) Aldywny rynek - rynek regulowany ﬁ?;jc\i}c;wch W, 44450 501 sKA 83 45
. Gielda Papierow
Polsd Koncem Naftowy ORLEN S.A. f RZECZPOSPOLI
14'(P%_PKNDGOGO18) Alywny rynek- rynek regulowsany mi:;::;;wychw 1770 TA POLSKA 66 115
U . . Gielda Papierdw
Polgde Gomictwo Naflowe | Gazowniciwo RZECZPOSPOLI
- h
15. S.A. (PLPGNIGD0014) Iakhywny rynek - rynek regulowany mnrszozcv:’?;vyc w 9285 TA POLSKA 32 47
. . Gielda Papierdw
FPowszechna Kasa Oszezgdnosei Bank Polsk . RIECZPOSPOL
16'3.‘-\. (PLPKODOG0G6) Aldywny rynek- rynek regulowany mﬂrgc::;;wych w| 4 895 A POLSKA 158 i28
. , Gietda Papierow
Fowszechny Zakad Ubezpieczen 5.A. } REECZPOSPOLI
17, (PLPZUO000011) Aktywny rynek - rynek regulowany x:n;:;:ewych Wi 3185 A POLSKA 03 78
Gielda Paplerow
18. Synihos 8. A, (PLOWORYODG19} Aktywny rynek - rynekregulowany  Warloéciowych w 2 B36 RZECZPOSPOLI 18 12
arawio [TA #OLSKA
. Gielda Papierow
TAURON Polsks Energia S.A, ! RZECZPLSPOLI
19, (PLTAURNODC11) ARtywny rynek - rynek regulowany x:rnszozcv:;wych w 5 960 A POLSKA 28 16
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w aktywach
logotem

Procentowy udziah
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Kra} dedziby  [Termin

DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [Rodzaj ynku Pazwa fynku  Emitent emitenta Myiaipu

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

-nie dotyczy

b} Bony skarbowe

-nie dotyczy

c) Bony pienigzne

-nie dotyczy

d}lnne

-nie dotyczy

2. O terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

Treasury Bond e, panstwa Polsd [ omcar 057 Obg s 04.05

-PS0418 (PLOOD0107314) Altywny Rynek - Rynek ReguicnwanySpm Potand L ITA POLSKA

i) Bony skarbowe

-nie dotyczy

¢} Bony pienigine

-nie dotycry

d) Inne

-nie dotyczy

. Krai sledziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynku Nozwa ks fen emitenta
Wy ! wystawcy)

Instrument
bazowy

L. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

[Gietda Papierdw [Gietda Papierow

FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z1620, 20156-12-16 Rzeczpospolita

1. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéclowych wWarlosciowych w ndeks WIG20
{PLOGFOC10058) Marsawie \Warzawie S Polska
- pozycja kotka
*Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny
kentrakidw terminowych jest prezentowany w
-bilansie w pozye]i "FodK pienigzne". Rozticzenia
z tytutu kontraktow terminowych s dokonywane
codziennie.
& Fok eddania do ; INumer ksiggi . . . :
NIERUCHOMOQSCI iyth Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia  Adres Powierzchnia
TABELEBODATKOWE
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Visrunii NVartoss ) MWartose wecfh:g Wartas wedhfg‘ Procentowy udziat
. . ¢ iczba ceny nabycia w jwyceny na dzied W aktywach
bprocentowania pominaina h
¥S. bilansowy wtys. pgdtem
C 0 0 0,00
c 0 0 0,00
¢ 0 4} 4,00
0 Q ¢} 0,00
0 0 4] 0,00
0 v} 0 0,00
0 a 0 0,00/
0 4] o 0,00
0 0 i 0,00
28 000 29 661 28 902 90,08
28 000 29 661 28 902 90,08
ptate 3,75 1 000,00 28 000 29 681 28 902 90,08
0 o] o 0,00
0 4] 0 g,co
0 o ] 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 a 0 0,00
WartodS wedlug [Warto& wedtug [Procentowy udziat
Liczha ceny nabycia w wyceny na dzied v adywach
tys. pilansowy wiys. fogblem
20 0 0 0,00
26 o] 0 0,06
WWartost wediug MWardosE wedlug Procentowy udziad
Obcigenia Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aidywach
tys. bifansowy w tys. pgdtem
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GWARANTOWANE SKEADNIKI ) ¢t qczna Warlost wec_ﬂug WWartost wedtgg' Procentowy udziat
Rodza] bicrba ceny nabycia w lwyceny na dzien w aklywach
LOKAT VS, bitansowy wiys. jogélem
1, Papiery wartoéciowe gwarantowane )
przez Skarb Pafistwa pie dotyczy
2. Papiery wartodéciowe gwarantowane X
dot;
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartodciowe gwaranfowane
przez jednostki samorzadu nrie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez pansiwa nalezgce do OECD (2 nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
§. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rreczpospolita Polska b przynajmniegj
jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH ﬁfﬁf veclis  Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY lansomy wiys,  PHYWaCh ogotem
1. Grupa PZU 103 0,32
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD  hatoge weanug L
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Jwyceny na dzies Idywach“t?;btem
W ART. 107 USTAWY pitansowy W tys.
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
gg:’_?]qs}g‘évpﬁ,J}(Eg?fRYCH Nazwa emitenta ::ijt:;‘:zmy Rodzaj rynku Nazwa rynku flczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dolyczy
3 kwartal 2 kwarat 3 kwartat
BILANS b 2015 sok  fom----------
2018 rolu 2016 ok 2016 roku
I Aktywa 32 092 33 545 37 204 38 406
1. Srodk pienigine i ich ekwiwalenty 1842 2339 1249 1532
2. Nale#noéci 463 204 833 563
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odluspu 0 g 0 0
4, Skadniki lokat notowane na aklywnym synia, w tym: 28778 30 984 35123 36 208
~diuzne papiery wariosciowe 285 902 30 088 33 892 35034
8, Skadnil lokat nienctowane na akywnym rynku, wiym: o] ] [¢] o]
~-diuzne papiery waroitiowe 0 0 [ o}
§. Nieruchomodei 0 0 0 D
7. Pozostale akywa 10 18 0 13
li. Zobowigzania 41 42 47 47
HL Aktywa netto (I-I) 32 081 33 563 37 167 38 359
V. Kapital fundusza 1308 2753 6 453 776
1. Kapitat wplacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapitat wyptacony (wielko&& ujemna) ~TGY 816 <768 171 ~762 471 ~T61 149
V. Dochody zatrzymane 31655 31518 31266 30997
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 49 147 4% 591 41 281 41 120

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warosd wedtug
ceny nabycia w
YS.

Wartos: wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aldywach
g Gtem

FiZ-Q-E_2012030¢ 3/2616
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2. Zalumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {sirata) zei .
Zbycia lokat <10 082 ~10 073 -10 015 =10 122
Vi Wzr rtodei lokat dniesieniu d n
os_t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 515 769 562 414
nzbycia
- - = ; ® =
V. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 52 051 33 503 47 157 ag 350
{IV+V+[-VI)
I Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia
2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty overnight w
poryci $rodki pienigZne. W poprzednich sprawozdaniach
Finansowych lokaty overnight byly prezentowane w
pozycji Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.
Zmiany prezentacyjne dofyczgce okresow
pordwnawczych zostaiy opisane w informacji dodatkowej
dolaczonej do niniejszego raporiu.
l.iczha rarejedrowanych certyfikatow inwestycyjnych 268 723 278 743 308 488 320 537
Warto§¢ aktywow netto na cedyfikal inwedlycyjny 120,17 120,19 420,08 419,67
Przewidywana liczba certyfilatow inwestycyinych 249 198
Rozwodniona wartost aklywow nette na certyfikat inwestycyiny 120,17
Liczba cerylikatow inwesycyinych w podziale na serle cenyfikatow:
Seria A: 266 723 szt
Wartess aklywdw nefto na poseczegdlne serie certyfikatow inwestycyinych:
Seria A: 120,17 z¥/ szt
Narastajgco Narastajgco
k’.w:f\rtaty roku Okres roku kwariaty roku
biezacege onrredniedo poprzedniege
kwartat: pop 90 kwartai:
od:
rok: do rok:
od: ) od;
do: do;
3 3
od 2016:07-01 fr=vm-=-=nnmn PO1SDT01  F-mr-mmmee oo
2018 2015
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [roomersmrmsfoess oo proms oo oo
2016-01-01 [2015-01-01
do 2016-09-30 | -=---------- PO150930  fr--mmemoeee-
[2016-09-30 2045-09-3C
I. Przychody z lokat 286 BG4 344 1102
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15 27 22 70
2. Przychody odsetkowe 211 fotet:] 322 1032
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 o] 0 o
4. Dedatnie saido rbnic kursowych 0 ] 0 0
5, Pozostale 0 o 0 8!

Komisja Nadzoru Finansowego
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. Koszty funduszu 130 398 154 698
1. Vynagrodzenie dia towarzysdwa 114 358 139 643
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych dystiybucie 0 0 0 [¢]
3. Opiaty dia depozytariusa 2 7 1 8
4. ziﬁéﬁw‘%mne 2 prowadzeniem rejestu aklywew 6 19 10 30
5. Optaty za zezwolenia craz rejesiracyjne 0 0 9] 0
B, Ustugi w zakrege rachunkowosei 0 o] 0 Q
7. Uslugi w zakrese zarzgdzania akywami funduseu o] 8] 0 0
B, Ustugi prawne °] 0 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o] el 0
10. Koszty odsetkowe 0 o] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem niemuchomodci 0 o] 0 0
12. Ulemne salde réinic kursowych o] o] Q 0
13, Pozostate B 14 4 16
ifl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 o o 0
V. Koszty funduszu netto (i) 130 398 154 698
V.Przychody z lokat netto {I-V) 157 467 189 405
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1684 -428 11 -911
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -19 =77 -48 -582
-2 tytutl rénic kursowych ] G 4] 0
2. m.a\;?;fncfek) niezreatizowanego zysku {straty) z wyceny 145 451 s 329
-2 tytutu réznic kirsowych 4] ¢ [} O
Vil Wynik 2 operacji -7 39 200 -506
Wiynik z operacji praypadajacy na centyfikat inwestyeyiny 0,03 0,15 0,62 -1,58
:?Nzxfcn;jc:;y wynik z operacii przypadajacy na certyfikat 003 0,15 062 .58
Narastajgco Narastajyco
irenna X! Ores ok St ou
kwartal: poprzédniego kwartat:
rok: :g rok;
od: ’ od:
do; do:
3 3
od 2046-07-01 F----mmmeuunan 20150101  prremocecaaad
2018 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-omemeeemennfonntiid o T2
2016.01-01 201501401
40 2016-09-30 f----------mn- P015-12:31  |ruvenmmmmeeas
2016-08-30 RO15-09-30
I. Zmiana wartoéci aktywdw netto -1452 5 106 11714 10 512
1A\£21$$daalay;c;\;;eitn na keniec poprzedniego chresy 33 503 a7 157 48 B70 48 870
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: <7 39 -386 -306
a) przychody z lokat neito 157 487 566 405
byzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 B 474 BB2
cywzrost {spadek} niezrealizowanego zysku {gtraty) 2 wyceny lokat -148 «351% 477 -329
3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniiu z operacii -7 a9 -386 506
4, Dystrybucja dochodow (przyshoddw) funduszu frazem) [+ 0 s} [¢]
a)z przychoddw z lotat netto & o] a 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [} Q ¢} 0
&)z przychoddw ze zbycia iokat a 0 Q 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), wtym: -1 445 -5 145 -11 327 ~10 005
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnveh) 0 a 0 0
by i i taconege nigjszenie kapitatu z tytutu
6. Laczna zmiana akywdw netio w okresie sprawozdawczym ~1 462 -5 108 ~11 714 -10 512
7. Wartost akiywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 32 051 32 051 37 157 38 358
8. Srednia wartoé® aklywow nelto w okresie sprawozdawczym 32 508 34 126 41 720 43 117
k. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych 12020 42 765 94 244 83195
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyinych w okresie sprawozdawczym: 12 020 42 765 94 244 83 195
a}liczba wydanych certyfikatéw inwesycyjnych 0 o] o !
bliczha wykupionych cetyfikatow inwestycyjnych 12020 42 785 94 244 83 195
c)salde zmian -$2 020 -42 765 -94 244 83195
2. ;:i:;:::nc:;tﬁﬁ?:s;:tmzs:;gmych narastajgco od poczatiu 266 723 266 723 309 488 320 537

Komisja Nadzoru Finansowego

12



BPH FiZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-Q-E_2012030¢ 372016

a)liezba wydanych cenyfikatdw inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464 7 668 464 7 658 464
b} liczba wykupionych cedyiilatéw inwestycyjnych 7391 741 7 381 741 7 348 978 7 337 927
cysaldo zmian 266723 266 723 309 488 320 837
3. Przewldywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 248 198 249 198 2027 059 300 488
Hl. Zmiana warte$ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,03 0,11 -0,89 -1,38
1. wartoss aktywdw netlo na ceryfikal inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawordawszego 120,19 120,06 121,66 121,05
2. wartofé adywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 120,17 120,17 120,06 119,67
3. proceniowa zmiana wartosci akdywdw netto na certyfikat inwestycyiny w
okesie sprawozdawczym .02 0,09 0,82 1,14
4. minimalna warto& aklywow netio na cesyfikat inwestycyjny w clresie
sprawozdawezym 129,17 120,37 119,05 119,05
~gata wyceny 2016-02-30 2018-09-30 [2015-06-30 12015-06-30
& maksymaina watto$t akkywdw netto na cerdyfikat inwesycyiny w okeesie
sprawozdawezym 120,30 120,73 120,89 120,88
-data wyceny 2016-08-31 2016-03-31 [2015-02-27 2015-02-27
8, wartadc adywow netio na cerlyfikat inwestycyjny wediug ogatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym 12017 120,37 120,05 118,67
-data wyceny 2016-09-30 [2016-09-30 2015-12-30 2015-09-30
7. Rozwodniona wartost aklywow netto na ceryfikat inwestycyiny 120,17 120,17 120,06 119,67
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netfo, w tym: 040 17 2,03 1.62
1. proceniowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,35 1,06 1,86 1,48
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzgcych
dystybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 3,03 0,02
4. procento dzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejesru akywd
4 Wy udzial optat zwigzany P el ! yuow 0,02 0,08 0,10 0,07
funduszu
5. proceniowy udzial oplat za ustlugi w zakesie mchuniowosel 0,00 0,00 0,00 0,00
&, b dzi tat za ustugi ees dzania aid i
f;.)rocen owy udzial oplat za ustugl w zalvesie zarzadzania aidywami 0,00 6,00 0.00 0,00
unduszu
Narastajgco Narastajaco
kwgﬂaw roku Okres roku kwartaly f'oku
bletacege oprzedniego poprzedniege
kwartah: pop ¢ kwartal:
od:
rok: do rok:
od: v ot
do: do:
3 3
od 20980701 | =«vwnmamwnny RO1SDT-CT Ferrnmrmrnoaod
2 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |l 222 1 2% ]
2016-01-01 12015-01
do 2016-08-30 | ------------- R015-08-30  poseeesesenens
20160830 2016-09-30
A, Przeplywy Srodkéw plenieznych z drialalnodci operacyjnej 947 5738 -125 8818
1. Wistywy 1236 6811 4278 59 294
1. Z tytutu posiadanych lokat 14 11086 35 1184
2.2 ytutu zbycia sidadnikow lokat 1216 5680 4 235 58 085
3. Pozostate ] 14 & 26
It Wyd atki 288 1073 4 401 50476
1. Z tytutu posiadanych lokat o} 0 ¢] o]
2. Z tytutu nabycia skdadnikdw lokat 168 659 4 266 4% 6B3
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 116 365 143 720
4, Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmictéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 o
5, Z tytutu oplat dla depozytariusza 2 5 1 13
6, Z tylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 5 26 0 4
7. Z tytuu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestiracyjnych 0 o] 0 s}
8, Z tylutu ustug w zakesie rachunkowo i 0 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakede zarzgdzania aktywami funduszu 0 o 0 g
10, Z tytuiu ushug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytuiu posiadania nieruchomose! 0 Q 0 0
12. Pozodate 4 17 2 19
B. Przeplywy §rodk Ow pienieinych z dzialalnosci finansowej -1 445 -5 145 -3 086 -10 DO&
1. Wohywy 0 C 0 0
1. Z tytuiu wydania ceryfikatow inwestycyjnych o] C 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kedyiow 0 0 4] 0
3. Z tytuiu zaciagnietych pozyczek s} o 9 0
4, Z tytuiu splaty udzielonych pozyczek o} o] Q 4]

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-G-E_20120309 3/2016

5. Qdsetid 0 1] 0 0
6. Pozostale o] a a o]
il Wydatk 1 445 5145 1086 10 005
1. Z tytukes wylkupienia certyfikatow inwestycyjnych 1445 5145 3086 10 005
2. Z tytubs splat zaciggnigtych kedylow 0 0 [ 0
3. Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0 0 [+ o]
4. Z tytuly wyemitowanych obligacji 0 0 & 0
5. Z tytubu wyptaty przychodéw 0 0 [} Q
6. Z iytutu udzieionych pozyczek o} 0 ¢ 0
7. Odsetk 0 0 [ 0
8. Pozostate a 0 o] 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkéw pienieinych i o o 0 o

ekwiwalentow Srodkow pienieznych

D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 487 593 3214 -1187
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych na
poceatek okresu sprawozdawczego

2339 1248 4743 2718

F.Srodki pienieine i ekwiwalenty srodkdw pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 1842 1842 1532 1632

*Od sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzednia 2016 w Rachunku przeplywdéw plenieznych Fundusz aie
prezentuje przeptywdw pienieznych z tytulu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
pvernight byly prezentowane w pozycil Wplywy 1 Wydatki jako Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnodel
bperacyjne]. Zmiany prezentacyjne dotyczgce okresdw pordwnawczych zostaly opisane w informacji dodatkowe;
dotaczong] do ninigjszego raporhs.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWGSCI

Plik Opis

Nota 18PH FIZ_Bi4.#f

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU 3 e

2018 ok

1. Z tytutu zbytych lokat 4
2. Z tytudu ingrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 8
5. Z tytulu odseiek 454
6. Z tytulu posiadanych nieruchomodei, w iym czynszow 0
7. Z lytuty udzielonych pozyczek 0
8. Pezogale 0

LVOTA-szOBGWIAZANIA FUNDUSZU ‘ 3wt
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2016 roku

1. Z tytutet nabytych aidywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowinzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu ingrumentdw pochodaych

4, Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytuiu wykupicnych certylikaiéw inwestycyinych

6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytuiu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligac]i

9. Z tytutu frdthoterminowych pozyczeki kedyidw

10. Z tytutu dtugoteminowych pozyczeki kedytow

11, Z tytutu gwaraneji lub porgeres

clojojc |ojlojc| Q|00 G

12. Z tytutu rezerw

&
-

13, Pozostale zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FB14_raport_Ili_kwartai_2016_dodatkows . itf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwiske

[Stanowisko/Funkeia Podpis

2016-11-04 PIOTR KARNKOWSKI

PREZES ZARZADU

-

R016-11-04 MARCIN BEDNAREK

WICEPREZES ZARZADRU

20161104 INLEKSANDER MOKRZYCKI WCEPREZES ZARZADU

N
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zomkniety Bezpieczna inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie 2
ustowg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawo. _
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akclonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcying (Repertorium A,
646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasto
Stofecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dria 11 stycznic 2006 roku Komisia Papieréw Wartcéciowych i Giedd
udzielito BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjna zezwolenio na uiworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIE Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFl 225,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lakat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okeii o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w  skrécie ,CPPI") polegajacg na  odpowiednim
rebalansowaniu udzictdw akgji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartesci Aktywdw Netto
Funduszu no Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakdadanego poziomu na koniec zalozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepuiqcymi zatozeniami:
aj Wartosé Aktywdw Netto Funduszu w dowelnym momencie nie powinna sposé ponizej
okreslonego poziomu minimainego, zwanego dalel poziomemn odniesienia, tok aby na
koniec zdefiniowonego wstepnie okresu Wartes¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaoganego dia uzyskanic przyjetego poziomu ochrony kopitcty,
bl maksymalne zoangazowanie w ckcje (dole] zwane tokze meksymalng ekspozycia)
powinno by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnogei rdznicy pomiedzy
cktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaldadany poziom ochrony kapitotu bedzie obowigzywat w ckresach treyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda de publicznej
wiadomosci informacie o zakiadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Waortodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyleiniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych waorunkach, podwyzszy¢ zokladany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy denego okresu trzyletniego i staje sie
skutecznag w nastepnym Dniu Gieldowym po dniu, w ktorym podanc do publiczne] wiodomosci
informacje o podwyiszeniu zaktodanego poziomu ochrony kopitatu. Fundusz nie gwargntuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnosci ochrony kapitatu na zakiadanym poziomie, o
takZe spetnienia sie zatoZen strategii zabezpieczania portfela okeii,
Fundusz, z zastrzeZeniem ograniczen okredlonych w Stetucie, moke lokowod Akiywa Funduszu
wytqcznie w;
al  papiery wartosciowe;
bl wierzyteinosci, z wyjgtkiern wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
ol Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
di  instrumenty Rynku Pienieznego;
el depozyty w bankach kraiowych.
f)




‘Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprowoezdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzeénia
2016 roku oraz dane narastaiqeo od 1 stycznic do 30 wrzesnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30
wrzesnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone pray zatozeniu kontynuagi dzigtalnosel przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzied przysziodci

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie 2adne przestanki dwiadczgee o mozliwedcl zaprzestania dzicdalnodal przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprowozdanie sporzqdzono w eparciu o zasade kontynucci dziofanic.

Wskazanie rynku, na ktdrym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Wartesciowych w Warszowie S.A,

Wskazanie serii certviikatow inwestyeyvinvch i cech je réznicujgeych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyine serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydzict certyfikatow serii B nastgpit w dniu 16 fistopada 2012 roku.

W dniu 11 stycznio 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdw Wartcsciowych dokonat asymilagji obu serii
certyfikatdw inwestycyinych.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 4 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatédw.

Certyfikaty inwestycyjne serli B BPH Funduszu Inwestycyinege Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 4 zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatdw,

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilacii obu serii
certyfikatdw inwestycyjnych.




Zatgceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
L Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacja informac)i w sprawozdaniu finansowym

Informagcje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sg zgednie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowesci (Dz.U, z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. ,Ustowa”) oroz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyigtkiem
wartosc akiywdw nette na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na iej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oruz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operagje dotyczqee Funduszuy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu finonsowym
zgodnie z ich trescig ekonomicznag.

Wartosé poszczegblnych sktodnikow aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskodw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkewe Funduszu prowadzone sqg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach kslegi gidwnej
oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacie dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Statucie . godz. 23.00) oroz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetia wszelkich staran, cby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcle zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskad potwierdzenic zawartych transakgii w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Degozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia 7.

Sktadniki akiywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalone sq zgodnie
2 obowigzujacymi przepisami prawe polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujge polityke rochunkowosci, Fundusz moze
stosowaC krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysi ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypodku broku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Stendardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé ckredione Ustawg zasady rachunkowosct, rzetelnie i josno przedstawigige
sytuacje majgtkewd i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustela sie w dniu wyceny oroz no dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takie w celu umodiiwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oroz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwesiycyine, w tym w
szczegdlinodci biorge pod uwage mozliwosE uzyskonio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaly inwestycyjne
orgz inne aspekty organizacyjno-techniczne, mornentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nailepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wotynie ng prowidtowe, zgodne z Ustowg 0
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniern ustalenie wartosdci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosch aktywdw neito no certyfikaty inwesiycyine a taokze na przeprowadzenie wykupu certyfikotdw
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienione] Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie imitdw inwestycyjnych.

Wartosé dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowane] cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktaonikdw lokat zdlicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztbw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcic umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Zobowigzanic z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, pray zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowoniu efektywnej stopy precentowel.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywns] stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw | pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasle przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego 1 kapitatu wyptaconege jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgednie ze zdaniem poprzednim.

Ulecie w ksiegach rachunkowych standw srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wycigadw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, kidre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironiczne;.

Koszty ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w wysokoscl przewidywane], W praypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztdw zmnieiszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowaneg] wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcege pozycje
kosztdw w wysokoscl uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci gktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego  dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqgc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszern; optaty | prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obshugi i odsetek od kredyidéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;, podatki | optaty
wynikaigee 2 przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kidre nie mogq przekroczye 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW;
koszty zwigzane z dzictainoscig Rady Inwestordw; koszty likwidagii Funduszu (w tym wynogrodzenie
likwidatora, kidre nie moze przekroczyC 100000 2. Koszty zwigzane z dziotolnoscig Funduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sg przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcit lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rochunkowych w dniu, w kidrym na petrzeby wyceny akci wykorzysteny jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodC nalezne) dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywang jest wediug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeej w skiod portfela inwestycyjnego uimowaony jest joko koszt.



Metody wyceny skladnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustolo sie wedlug wiarygodnie oszacowanegj
wartosci godziwei,

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w nastepujgey

sposob:

ay Jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnyre rynku
- wedtug osioiniege dostgpnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustolonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wyceno Aktywdw Funduszu oroz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigee) jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs aibo wartosé z Dnia Wyceny;

by jezeli Dzier Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transokeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym skfadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywoéw nie zawarto Zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege na  akiywnym  synku, skorygowgonego w sposob
umazliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartodcl godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, ¢ ktorych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek waortosci stanowigee] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo waortos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdorzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé

c) Jezeli Dzieft Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeii na akiywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonege na
aktywnym rynku, o w przypadku broku kursu zamknigcio - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zasiesowanie metod odnoszgoych sie do sposchéw
wyceny poszczegodinych kategorii lokat nfenctowanych na rynku aktywnym.,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niZ jedrym oktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym,

Podstawqg wyboru rynku gidwnego dlo sklodnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku fokat.

Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie na koniec kazdego koleinego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnago na dany miesiqe kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spelniajgey fqcznie nastepujgee kryteria:

&y instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
e} zazwyczaj w kozdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey | sprzedawcy,

ceny sq podawone do publicznaj wiadomoséci,

Za wicrygodnie oszacowonq wartosdé godziwg skiadnikéw lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sig waortose wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecializowang, niezalezng jednostke swiadczqgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym sktodnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane

weisciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h)y oszacowanie wartodci skiadnika lokat zo pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstowie
publicznie ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sie istotnie sktadnika, w szezegdinosdci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

f)

Skiadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepuigey sposob:

1

Akgje, prawa do akcfi, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienctowdane na rynku cktywnym wycenia sie za

pomocg powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdéinoéei:

ay dia akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane) pray
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiony wortescl godziwej, o kidre] wiadomo Funduszowi, wynikajgeej z



2

3)

4

3)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do ckeji nienctowanych na rynku akiywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycig,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdei istotne] zmiany wartodci godziwej, o kiérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqeej z przeprowadzenej analizy rynkowej oraz finansowe] spoiki,

¢} warranty subskrypcyine oroz prawa peboru wycenione bedg metodg wartosci wewnetrznei, 1. jako
wigkszao z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosc wynikajgeei z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom tub prawom pobory lub wartosci teoretyczne) prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartodei jest mniejsza; warranty subskrypeyine oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nobycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zrmiany wartodcl godziwej, o ktore] wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotki. Ceriyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku akiywnym wycenio sie
wedtug ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyiny wartodci aktywdw nette na certyfikat
inwestycyijny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyinego takiego
funduszu od momentu ogloszenic wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czosu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosch wynikajgeej z sumy wartosci nominalne] oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwete naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadqg okrestong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku akfywnym wycenic sie w skorygowanej cenié nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe;.
Dhuzne paplery wartosciowe notowone na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Ctuzne papiery wartodciowe, dla kidrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wezgledu no znoczqeo niski
welumen obrotdw na donym sktadniky akiywdw albe no danym sktadniku ektywdw nie zowerto zadnej
transakcji, wycenia sig na podstowie kursu Bloomberg Generic {BGN} a w przypadku braku takiego kursu
8loomberg Fair Value (BFVL Diuzne paopiery wariosciowe nienotowane na rynku cktywnym wycenia sie
metodqg skorygowane] ceny nabycia, oszacowaonej przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standoryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszowie wycenia sie wedlug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentow pochodnych niestandoryzowanych nienotowanych no rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnesci dia standardowych opcji na akgje - model Blacka-Schotesa oraz dla kontrakidw
zamiany stopy procentowel, trensakeji FRA T transakeii zamiony walut {currency swap) model wyceny metodyg
zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

Kontraktowe tronsakcje termincwe bedgee Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, ktorych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych nao rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu ste drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowaneg] ceny nobycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnaj
stopy procentowe). Przedmiotem transakaji mogq byé papiery wartosciowe emitowane iub gwarantowane
przez Skarb PaAstwa lub Norodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszezone de obrotu na rynku
regulcwanym ne terytorium Rzeczpospelite] Polskie] lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zohowiqzania z tytue zbycia paplerdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnig zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel,

Aktywa oroz zobowigzania denominowane w walutech cbeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane no aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominawane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosewanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacja dodatkowa do skrdconego sprawozdania finansowego, bedgcego skiadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &4

za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r.

1} Informacje o znaczgecych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgee lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilensowym nie nustgpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porbwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Od sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzednia 2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozycji srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych fokaty overnight byty
prezentowane w pozycji Skitadniki lokat nienotowane no aktywnym rynku. W celu zapewnienia
poréwnywainosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane pordwnawcze na dzien 30

czerwca 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Przed przeksziaicenier:

30.06.2016 31122015 30.09.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1062 1078 1080
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 1277 171 452
Po przeksztotceniu:

3(.06.2016 31.12.2015 30.08.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-rozem 2339 1249 1532

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym o )

0

0

0

Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywdw pienieznych:

Przed przeksztalceniem:

01.67-30.09.2015

0101-30.09.2015

Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyinej {i - 1) 3164 9281
| Wplywy 57 255 250978
i1 Wydatki 54091 241 697
Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto 78 ~724
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1002 1804
Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkow pienigznych na koniec okresu

sprowozdawczego 1080 1080




Po przeksziatceniu:
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I - 1) -125 8818
| Wptywy 4276 59 294
H Wydatki 4 401 50476
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych netto -3 211 -1 187
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 4743 2719
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdowczego 1532 1532

Zmiana prezentacii danych w Tabeli atbwnej - Sktadniki Lokat:

Od sprawozdania finansowego na dzied 30 wrzednia 2016 w sprawozdaniu finansowym Fundusz
zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli gtownej
i tabeli uzupeinigjgce). Niezredlizowany zysk lub strata z wyceny kontraktdw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pienigzne”. Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminowych sq
dokonywane codziennie.

W celu zapewnienia poréwnywalnosct informacji  analogicznie zostaty przeksztaicone dane
poréwnawcze na dziert 30 czerwea 2015 roku, na dzied 31 grudnia 2015 roku oraz na dzief 30 wrzesnia
2015 roku.

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
Wartosé wediug udziat w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dzied aktywach
nabycia w tys, bilansowy w tys, ogdlem
Instrurnenty pochodne na
dzien 30.06.2016 0 2 0,01
Depozyty no dzied 30.06.2016 1277 1277 381
Instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 -6 -0,62
Depozyty na dzien 31.12.2015 171 171 0,46
tnstrumenty pochodne na
dziert 30.09.2015 0 28 ¢,07
Depozyty na dzien 30.09.2015 452 452 118
Po przeksztateeniu;
Procentowy
Wartodé wedhug udziat w
Wartodé wedtug ceny | wyceny na dzient aktywach
ncbycia w tys. bilansowy w iys. ogotern
Instrumenty pochodne na
dzier 30.06.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzier 30.06.2016 o 0 0,00
instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dziet 31.12.2015 0 0 0,00
instrumenty pochodne na
dziert 30.09.2015 0 0 0.00
Depozyty na dzied 30.09.2015 0 0 0,00




4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypodki zawieszenia zbywanio lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktdérym zawieszenie obowigzywalo, o takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcii zawieranych przez
fundusz ~ wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowanio dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatah majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb
wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqadzajgcego Funduszem:

Lipiec to szereg mniej istotnych wydarzedt z punktu widzenia rynkéw finansowych. Najwazniejsze to
decyzja agencii Fitch, ktéra wbrew oczekiwaniom wiekszosci nie zmienita nie tylko ratingu ale réwniez
jego perspektywy. Rynek nie zareagowat nawet na brak decyzji Banku Anglii czy Europejskiego Banku
Centralnego odnosnie dalszego luzowania polityki pieniezne|.

Dominujgcym czynnikiem sierpnio byta informacja o zakohczeniu prac nad ustawq ,frankowq” przez
Kancelarie Prezydenta. Ostateczny ksztait dokumentu okozat sie by¢ znacznie mnigj restrykeyjny niz
wczesniejsze proby regulowania kwestii kredytow walutowych. tagodnigjszy wymiar kary” dla bankdw
oznacza czesciowy zwrot pobranych spreaddw walutowych oraz 50% kwoty odsetek ustawowych od
nich. Uczestnicy rynku dobrze przyjeli mniej radykalne propozycje, ktére w praktyce oznaczajg rowniez
mnigjsze zagrozenie dla stabilnoéci systemu finansowego (na co wskazywaly réwniez agencje
ratingowe,

Najwaznielszym wydarzeniem wrzesnia na rynkach finansowych byly posiedzenia bankdéw centralnych
najwazniejszych gospodarek swiata. Brak decyzji Europejskiego Banku Centralnego {a naowet podjecia w
tej sprowie dyskusiil w kwestii ewentualnego przediuzenia programu luzowania Hosciowego pozo
marzec 2017 spotkat sie z duzym rozczarowaniem inwestoréw. Decyzia Banku Japonii 0 zmianie celéw
polityki pienigznej z ilosci skupowanych aktywdw w kierunku wyznaczenio konkretnego poziomu
rentowno$ci 10-letniej obligacji zostata odebrana niejednoznacznie przez uczestnikow rynku. Bardziej
jastrzebi inwestorzy odezytali to joko otwarcie dregi do ograniczenio programu, z kolei gotebie dobrze
przyjeli deklaracie banku o dgzeniu do przestrzelenia” celu inflacyjnego. Na koniec pozytywnie
zaskoczyt FED, ki6ry nie zdecydowat sie na podniesienie siop procentowych, pomimo narastajgcej presii
danych z gospodarki,

Trzeci kwartat przynidst widoczng poprawe sentymentu na rynkach akcji, w tym réwniez na gietdzie w
Warszawie, gdzie z gtdwnych indeksow przecenit sie tylko WIG20, gtéwnie za sprawg sektora



energetycznego, gdzie ceny akcji spadaty nawet o ponad 20%. Spadki byly w gtéwnej mierze
spowodowane wypowiedziami politykdw, o drenowaniu tychze spélek z gotéwki do Skarbu Panstwa
kosztem mniejszosciowych akcjonariuszy. Mocnej przecenie poddafo sie rowniez PZU, ktdre spadto o
blisko 15%, w ktérym po pierwsze mozna obserwowac dalszy cigg walki o wtadze w zarzgdzie, a po
drugie politycy chcg za pienigdze tej spotki repolonizowad” polski sektor bankowy, np. odkupujgc jakis
pakiet akcji PEKAO od gtéwnego ckcjonariusza. Duzo lepiej zachowaty sie indeksy matych i érednich
spotek, czyli SWIGB0 oraz MWIGA0, ktére wzrosty odpowiednio o 9,14% oraz 18,78%. W MWIG40
najwigksze wzrosty zanotowaly spotki weglowe JSW oraz Bogdanka, gdzie pierwsza z nich wzrosta o
ponad 207%, przyczyniajgc sie w duzej mierze do dwucyfrowego wzrostu tego indeksu.

Metoda pomiaru maksymalnego zaongazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutto oraz
metodq zaangazowanic zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE} NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrekiywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnied, ogdlnych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosdi,
depozytariuszy, d2wigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesdniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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