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31 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Ponstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego
[Fundusz’] zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 roku,

Na dzien 30 czerwca 2012 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 229 min PLN, natomiast fgczna wartoéé
aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 3,16 mid PLN.

Ponizej przedstowiamy pedsumowanie dzictalnodci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Szereg czynnikow wspierato notowania polskich obligacyi w pierwszym pétroczu 2012 roku. Do najwazniejszych
nalezy zaliczy¢ otoczenie globalne. Srodowisko niskich stép procentowych na gtéwnych rynkach finansowych swiota
sprzyjato dalszemu przeptywowi kapitatu w strone krajow o stabilnym standingu finansowym i wiarygodnej polityce
fiskalnej i pienigznej oraz oferujgcych wyzszq oczekiwang stope zwrotu, do jakich zalicza sie Polska. Rentownosci
diugoterminowych obligacji niemieckich w omawianym okresie osiggnety nowe minima na poziomie 1,17%. Stabsze
dane zza Oceanu spowodowoly réwniez rekordowe spadki rentownosci 10-letnich obligacji rzqdu Standéw
Zjednoczonych do 1,50%, czyli o ponad 55 pb. w samym drugim kwartale 2012 roku,

Czynnikiem, ktéry pomagat cenom polskich papierdw dhuznych, byly dane makroekonomiczne ptyngce ze sfery
realnej. Wigkszos¢ wskaznikow sugerowata relatywnq site polskiej gospodarki, chocioz na horyzoncie widaé juz
tendencje do stopniowego wyhamowonia wzrostu. Sprzedaz detaliczna i produkcja sprzedana zanotowaty istotny
spodek dynamiki w danych zo marzec 2012, ale naptywojqce dane za czerwiec nie wykazywaty istotne) stabosci.
Opublikowane wskozniki pozwalajq spoglgdaé dosyé optymistycznie na wzrost PKB w Polsce w drugim kwartale,
ktory powinien ksztattowaé sie w przedziale 2,.8-3,3% (spadek z 3,5% w | kwartale | 43% w1V kwortale 2011).

Ocenigjgc perspektywy wzrostu w najblizszych miesiqcach, warto odnotowaé obnizenie sie wskaznika PMI dlo
przemystu dlo Polski ponizej poziomu S0 pkt. (ostatni odczyt za czerwiec na poziomie 48), z wyrgznym trendem
opadajgcym. Rowniez wskaZniki CLI (wskazniki wyprzedzajqce koniunktury) publikowane przez OFCD kazq zotozyé
spadek tempa wzrostu do poziomu 2,7-3,0% za caly rok 2012. Wchodzenie gospodarki w okres umiarkowanego
spowolnienia generalnie sprzyja dfugim pozycjom obligacyjnym, poniewoz otwiera droge do obnizek stopy
referencyjnej w perspektywie roku. Jednoczeénie jednak, spowolnienie w scenariuszu bazowym nie jest na tyle
znaczqce, aby wywotal obawy o pogorszenie wskaznikéw wiarygodnosci kredytowej kroju, ktore wykazujq duzq
wrazliwos¢ na wahania tempa wezrostu PKB.

Czynnikiem istotnie wspierojgcym polskie obligacje byto umiejetnie prowadzona i wiarygodna polityka fiskalna.
Prognozy KE oraz agencji ratingowych méwiq o wysoce prawdopodobnym scenariuszu obnizenia deficytu fiskalnego
do 3% PKB juz w 2012 roku. Cenom obligacji sprzyjaty réwniez czynniki o charakterze technicznym - elastyczne
dopasowywanie podazy przez Ministerstwo Finonséw do warunkéw rynkowych oraz sprawne sfinansowanie %
potrzeb pozyczkowych brutto no 2012 rok.
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Noplyw kapitatu zagranicznego wspierany korzystnymi danymi makroekonomicznymi  spowodowat spadek
rentownosci polskich obligacji do piecioletnich miniméw. Wydaje sie, 2e przewazajq argumenty zo dalszymi - co
prawda nie tak spektakularnymi - wzrostami cen. Istotnym czynnikiem ryzyka jest sytuacja w strefie euro, ktoro
boryka sie z duzymi problemami i moze wplywaé na postrzeganie rynku lokalnego. Z drugiej jednak strony,
determinacja glownych bankéw centralnych do tworzenia sprzyjajqcych warunkéw monetarnych niezbednych do
powrotu wzrostu na Swiecie sprzyja notowaniom polskich obligacji skarbowych.

Rynek akgji:

Poczgtek 2012 przynidst odreagowanie fali spadkowej z drugiej potowy 2011 roku. Programy pomocowe ze strony
Europejskiego  Bonku  Centrolnego  pozwolity  uczestnikom  rynku  zopomnieé na  pewien  czos
o problemach, z jakimi trzeba sie zmierzy¢ w dtuzszym okresie. Ten wygérowany optymizm zostat schtodzony stabym
zachowaniem rynkéw akcji w kwietniu oraz maju br. W oczekiwaniu na kolejne dziotania bankéw centralnych oraz
konkretne propozycje dotyczqce rozwigzania problemu zadtuzenio w UE, rynki w czerwcu zareagowaty wzrostomi.
Zaproponowane zmiany nie 2mienigjg w zbyt duzym stopniu obrazu rynku, ale skfonnoéé decydentow
w Europie do reform i odwaznych posunieé staje sie coraz wieksza.

Nojlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byt sektor chemiczny, ktéry byt pod silnym wplywem
wezwaon na akcje spotek chemicznych, takich jok Azoty Tarmndw SA czy Zaktady Azotowe Putawy SA. Po raz kolejny
najstabiej zachowujqcym sie sektorem byto budownictwo. Coraz wiecej spétek z tej branzy po okresie boomu z lat
2005-2008 odnotowuje problemy z plynnoéciq. Ze wzgledu na specyfike oraz duzq cyklicznosé tego sektora wielu
spdtkom trudno bedzie przetrwoé okres nojblizszych kilku kwartatéw ze zmniejszong liczbq planowanych inwestycji
oroz mnigjszym portfelem zamowien.

Dane gospodarcze naptywajqce z naszego kraju potwierdzaty utrzymywanie si¢ pozytywnych tendencji w sprzedazy
detalicznej. W ostatnich miesiqcach jej dynamika roczna waha sie w przedziale pomiedzy 5-10%. Jest to bardzo
dobry wynik, ktory utrzymuje wzrost gospodarczy w naszym kroju na poziomie nieosiggalnym obecnie w wiekszoéci
krajow europejskich. Duzo stabiej wyglgda sytuagja w przemysle, ktéremu w najblizszych kwartatoch przyjdzie sie
dodatkowo zmierzy¢ z mniejszq aktywnoscig spowodowanq spadkiem nowych inwestycji infrastrukturalnych |
zmniegjszaniem gktualnego portfela zamoéwien.

Natomiast dane naptywajqce z gospodarki $wiatowej wykazywaly wyrazne tendencje negatywne. Dane o liczbie
zatrudnionych w sektorze pozarolniczym w USA wykozaly wyraznq tendencje spadkowgq i osiggnely w kwietniu oraz
maju poziom ponizej 100 tys. osob. Jest to najnizszy poziom wzrostu zatrudnienia od drugiego kwartatu 2011 r.
Dynamika wzrostu zatrudnienia nie jest tak szybka, jak mozna byto zaklado¢ w momencie uruchamiania programow
,dodruku” pieniqdza przez amerykanski FED. Z kolei u noszych zochodnich sqsiadéw pogorszyly sie dane
naptywajqce z przemystu.

Drugie potrocze bedzie prawdopodobnie przebiegolo w rytm spowolnienia gospodarczego na  Swiecie
i zwalczaniem jego skutkéw. Podobnie jak w pierwszym potroczu, mozemy mieé do czynienia z trendem bocznym na
rynkach okcji. Pogorszenie sie danych ekonomicznych moze przyczyni¢ sie do wiekszego odchylenio od trendu
bocznego i ryzyka spadku indekséw wraz z postepami cyklicznego spowolnienia. W zwiqzku z powyzszym, skiod
portfela powinien obejmowac spotki o dobrej jakosci, wysokich dywidendach oraz niskim zadtuzeniu, W ramach
alokacji warto  wykorzystywac silne przereagowania rynkowe do zmnigjszania / zwiekszania ekspozycji
w akgje.
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Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: +1,88%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +2,36%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: +2,08%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: +4,70%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +1.86%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +3,34%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: +3,74%

BPH Subfunduszu Akgji: +5,29%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +5,78%

BPH Subfunduszu Akgji Europy Wschodzqcej: +9,95%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +1,68 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -11,81%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -6,10%

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo | okazane w ten
sposdb zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!I GLOBALNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
Od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zml) orgz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stonu na dzien 30 czerwca 2012 roku o wartosci 13 129 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzgdzony na dzief 30 czerwea 2012 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 13 055 tys. 2t,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 113 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasniajgce,

* Informacje dodatkowq.

Warszowa, 31 sierpnia 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI GLOBALNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Globalny, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 12 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenio na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzanio, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligocji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIC Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami ~ BPH FIQ
Parasolowy (,Fundusz"),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej.
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2012 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2012 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
fokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji giéwnie w instrumenty
udziatowe, tj. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spétki lub instytucje wspdlnego inwestowania, ktore prowadzq dziatalnosé lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% [pie¢dziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacie, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent} WANS w instrumenty udziotowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktére prowadzq dziatalnoéé w regionach
geograficznych charakteryzujqcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyinym Subfunduszu
najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktbrych typy i
rodzaje okreSla art. 9 Stotutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do cbrotu no:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islondia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcorio, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych fw panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nogoyo Stock
Exchange, Osoka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelondia: New Zecland Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchonge, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku, Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2012 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czos trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzqdzenio sprawozdania
finansowego nie ujawnily sie zZodne przestanki $wiadczqce o mozliwodci zaprzestania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu ¢ zasade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. 2 0.0. 2 siedzibg w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Akgji Globalny zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B, typu Ci typu P.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnego

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ wedlug Procentowy udziat Wortos¢ wediug | Procentowy udziat
wartosé wedlug ceny|  wyceny no dzien w oktywach Wartos¢ wedlug ceny|  wyceny no w aktywoch
naobycia bilansowy ogitem nabycia dzien bilansowy ogdtern
Akcje 0 0 0.00 0 0 0,00
warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa poboru 0 o] 0.00 0 0 .00
Kwity depozytowe 0 Q 0,00 0 4] 0.00
Listy 2zastowne 0 0 0.00 0 0 0.00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 1 Q.00 0 -9 -0.09
Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpowiedzialnosciq 0 0 Q.00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 Q 0,00 0 0 0.00
Cerlyfikaly inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowone
przez instytucje wspélnego
|inwestowania mojqce siedzibe 2a
granicq” 11 108 11230 85,14 6979 8505 7943
Wierzytelnosci 0 0 0,00 "] 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
| Depozyty 1898 1898 14,39 1120 1120 1046
Waluty 0 0 000 0 1] 0.00
Nieruchomosci 0 4] 0,00 0 1] 0,00
Statki morskie 0 0 0.00 1] 1] 0.00
Inne 0 0 0,00 4 4] 0,00
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TABELA UZUPEENIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dziefi 30.06.2012
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Wortedé 9 o v
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 24 T Krgj siedziby Wartoké wedkigceny | wyceny na dzieh ,‘W: :
GRANICA Rodzoj ymku ryriky Nazwo emitenta emitenta Liczbo 0QabyCio w 1ys, bilansowy w tys. ogélem
143 131,0000 11108 11230 85,14
Ceutsche

db x-trockers MSCI WORLD TRN INDEX | Aktywny rynek - Borse-  |db x-trackers MSCl work] TRN Wielkie Ksigstwe

ETF; LU - SICAV - Port 1; {LU0Z74208692] rynek reguipwany | Xetro Index ETF Luksemburga 17 000,0000 1746 1768 13,40
db x-trackers MSCI Emerging Morkets Deutsche

TRN Index ETF; LU - SICAV - Part 1; Aktywny rynek - Borse-  |db x-trackers MSCI Emerging Wielkie Ksigstwo

[LUD292107645) rynek regulowany | Xetra Maorkets TRN Index ETF Luksemburga 19 750.0000 2336 2380 18,04

Londaon

iShares MSCI World Index Fund; 1ICVC; Aktywny nmek - Stack
IEQOBOME2058} nymek regulowany  |Exchange |iShores MSCI world Index Fund | Republika Irlondii 27 1000000 2345 2 407 18.25
Lyxor ETF MSCI Emerging Morkets; FR - |aktywny rynek - Euronest Republiko

FCP; {FRD010429068) rynek regulowany | Poris Ly=or ETF M5CI Emerging Markets | Francuska 73 6810000 2341 232 17,63
Lyxor ETF MSCI World; FR - FCP; Aktywny rynek - Euronext Republiko

IFROO1D3157 704 rymek regulowany | Poris Ly=or ETF M5 world Francuska 5 6000000 2341 2 350 1782




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

no dzien 30.06.2012
Wartoéé wedhug Procentowy
Worto$¢ wediug ceny wyceny na dzieft Wartoi¢é wedtug udziat w
Kraj siedziby Waorunkj nabycia w dongj Wartoéé wedtug ceny | bilonsowy w danej wyceny na dzien aktywoch
Nazwa banku banku Waluta | oprecentowania walucie nabycia w tys. wolucie bilansowy w tys. agofem
W walutach paistw nolezqeych do OECD 1898 1898 14,39
Rzeczpospolito
O/N 3D 2012-07-02 Baonk BPH 5.4 |Polska PLN stale 4,65 1 856 000,00 1856 1 856 236,42 1856 1407
Rzeczpospolita
OfN 3D 2012-07-02 Bonk BPH 5.4 |Polska USD _ |stale 0.25 1 000,00 3 100001 3 0903
Rzeczpospolita
O/N 3D 2012-07-02 Bonk BPH 5.4 |Polskg EUR state 0,20 9 000,00 38 900005 38 0.29
W walutach pafistw nienalezgeych do QECD
nie dotycay




BILANS

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 30 czerwca 2012

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki
inwestycyine wyrazonych w z4)

30.06.2012 31.12.2011
I. Aktywa 13190 10 707
1) $rodki pieniezne 61 30
2) Naleznosci 0 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu 0 1051
4} Sktndniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11 230 0
Dhuzne papiery warlosciowe 0 0
5] Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 1899 9616
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostale aktywa 0 0
1. Zohowigzania 135 205
1L Aktywa netto {I-11) 13 055 10502
IV. Kapitat funduszu 11 655 9214
Kapitat wptacony 39627 32273
Kopitot wyplacony iwielkos¢ ujemna} -27 972 -23 059
V. Dochody zotrzymane 1278 -228
Zakumnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -849 -686
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat 2127 458
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 122 1516
Vik Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 13 055 10 502
Liczba jednosiek uczestnictwa, w tym: 97 347,0857 79 626,4295
Jednostki typu C 97 347.0857 79 626,4295
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu C 134,11 131,89
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akeji Globalnege
2a okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypodojacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 (1.01-30.06.2011
I. Przychody z lokat 52 43 14
Dywidendy i inne udzialy w 2yskach 0 Q 0
Przychody odsetkowe, w tym: 25 43 14
Qdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 22 35 14
Odsetki od papieréw wartosciowych 0 0 0
Odpis dyskonta 3 8 0
Przychody zwiqzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 27 0 0
Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 215 354 205
1) Wynogrodzenie dlo towarzystwa 188 294 163
2l Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzqeych dystrybucije 0 0 0
3] Optaty dlo depozytariusza 27 47 24
4) Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru oktywbw funduszu 0 0 0
5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
61 Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0 0 0
8) Uslugi prawne 0 0 0
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 3 14
13) Pozostate 0 10 4
Ii. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto (li-111) 215 354 205
V. Przychody z lokat netto (I-iV] -163 -311 -191
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 276 -110 -509
Zrealizowony 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1669 339 400
z tytutu réznic kursowych 552 -92 -150
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokot, w tym: -1393 -449 -909
2 tytutu rdznic kursowych -548 821 -45
Vii. Wynik z operacji {V+/-Vi 113 -421 -700
Wynik 2 operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 1,16 -5,29 -10,17
Wynik z operocji praypadajgcy no jednostke uczestnictwa typu € 116 -5,29 -10,17
Artur Czerworiski / M arcin ngrek ‘} apder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH FIO Parasolowego 8PH Subfunduszu Akcji Globalnego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyinych oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki inwestycyjne

wyrazonych w zi}
01.01-30.06.201.2 01.01-31.12.2011
1. Zmiana wartosci oktywéw netto 2553 -1673
1, Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 10 502 12175
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym: 113 ~421
Przychody z lokot netto -163 -311
Zreglizowany zysk Istratal ze zbvcio lokat 1669 339
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku istraty] 2z wyceny lokat -1393 -449
3. Zmiona w oktywach netto z tytuhu wyniku z operacii 113 421
4, Dystrybucjo dochoddw {przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zreqlizowanego zysku ze zbycia lokot 0 ¢]
Z przychoddow ze zbycio lokat 0 0
5. Zmiany w kapitole w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 2440 -1252
Zmiona kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuiu Zbytych JU) 7353 8233
Zmiano kapitofu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 4913 9 485
6. kgezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 2553 -1 673
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 055 10 502
8. Srednio worto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 12593 9797
fl. Zmiano liczby jednostek uczestnictwa 17 720,6562 -10 359,0539
L Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowoczdawczym: 17 720,6562 -10 359,053%
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 318.7454 63 836,9073
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 598.0892 741959612
Saldo zmion 17 720.6562 -10 359,0539
2. Liczba jednostek narastojqco od poczgtku dziotolnosci funduszy, w tym: 97 347,0857 79 626,4295
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 3207039118 266 385,1664
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwao 223 356,8261 186 758,7369
Saldo zmian 97 347.0857 79 626,4295
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 97 347,0857 79 626,4295
tll. Zmiona wortosci aktywow netto na jednostke uczestnictwo 2,22 -3.41
1. Wartosé aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 131,89 13530
2. Wartedé aktywdw netto no JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 134,11 131,89
3. Procentowa zmiona wartosci aktywow netto no JU w okresie sprowozdowczym 1.68% -2.52%
4. Minimalna warto$¢ oktywow netto na JU w okresie sprawozdowezym 130,74 11489
dato wyceny 2012-06-25 2011-08-10
5. Moksymalna wartosé aktywow netto no JU w okresie sprawozdawczym 139.04 136,65
data wyceny 2012-02-16 2011-01-03
6. Wortos¢ oktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 134,12 131.88
doato wyceny 2012-06-29 2011-12-30
IV, Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wortosci oktywdw netto, w tym: 1.71% 3,61%
Procentowy udzial wynagrodzenia dlo towarzystwao 1.49% 3.00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgeyeh dysteybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udziat opfat dla depozytarivsza 0,22% 0.48%
Procentowy udziat optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udzict oplot za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziol oplot 20 ustugi w zokresie zorzqdzonia aktywami funduszu 0.00% 0.00%
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI GLOBALNEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1~ Polityka rachunkowoéci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowaosci
Ujownianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustowa®) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziers bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
Zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rochunkowych w dacie
zowarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywédw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowosci wydene przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowal okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajge sytuacje majgtkowaq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzanio Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wegledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umogliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolinodci biorge pod uwage mozliwest uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenic wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa pizyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aoktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenio sie, poczqwszy od
dnio zawarcia umowy kupng, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygednie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci oktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sgq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizie i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictolnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdbrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wechodzgeej w sklad portfefa inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzono pierwszegoe dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloormberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowa stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych kraojowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentdéw udzictowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dlo zagranicznych instrumentéw dhuznych rynek gtowny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gidwny
wyznaczany jest BG, ¢ w przypadku braku BG - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rezumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury oktualizocji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynkufoch aktywnych - pod
uwage brany jest wolurnen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego popiery wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jake gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikow lokat posiodanych  przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgcea wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgiji.

Jezeli réznice zawierajq si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z foktem wejscio w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dlo wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdéw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniemn - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwortych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywoéw pienigznych.

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1} kosztdw transokeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiodnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqeych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposérednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2012
[wyrazone w tys. zt)
30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 0 o
Z tytufu instrumentdw pochodnych 0 0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 10
2 tytutu dywidend 0 o
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiodonych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
0 10
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzieA 30.06.2012
wyrozone w tys. zil
30062012 31122011

Z tytutu nabytych oktywow 0 66
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrurnentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 55 29
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 36 65
Z tytutu wyptoty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty praychoddw funduszu 0 0
Z tytufu wyemitowanych obligogji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
2 tytutu rezerw 44 45
Pozostate zobowiqzania 0 0
135 205




NOTA 4 - SRODKI PlENIEzNE { ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2012
Wartos¢ no dzieri Warlos¢ no dzier
wartosc na dzied bilonsowy w walucie Wortod¢ na dzieri bilonsowy w wolucie
b . bilonsowy w donej sprawozdanio bilonsawy w danej sprawozdaonia
. STRUKTURA SRODKOW PIENI EZNYCH waolucie w tys, no finonsowego w tys. no wolucie w tys. ng finonsowego w tys. no
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2011
l. Banki:
1.BANK BPH $.A PLN 56 56 30 30
2.BANK BPH S.A, Jsp 0 1 0 9
3. BANK BPH SA EUR 1 4 0 0
g Wortoé¢ na dzier Wortos¢ no dzieri
(I SREDN; w OK'.!ES'E SPRA,WOZDAWQYH Wortoéé na dzied bilansowy w wolucie Wartoéé na dzier bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH hilonsowy w dongj sprowozdonio bilansowy w danej sprawozdanio
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finonsowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluto 30.06.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2011
I, $redni w okresie sprawozdowezym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA PLN 85 85 65 65
2.BANK BPH S.A. usb 4 12 0 1
3. BANK BPH S.A EUR 0 1 0 1
4. BANK BPH S.A JPY 0 0 371 16

1. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wortos€ na dzieri
bilonsowy w wolucie
sprowozdanig
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Akcji Globalny
na dzien 30.06.2012

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
nie dotyczy

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w praypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiemn walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentracji [*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzgj aktywow Wartosé w tys. | Udzial w
bilansowa 2l aktywach %)
EUR* Srodki pienieznei | gotdéwka 4 0,03
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 39 0,29
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Tytuly uczestnictwa | 8 823 66,90
na gktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 8 866 67,22
uso* Srodki pienieznei | gotowka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 3 0,03
nienotowane ng nominowane w
oktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Tytuty uczestnictwa | 2 407 18,25
na oktywnym rynky | nominowane w
- walucie
Suma 2411 18,28

4}  Podsumowanie pozicrmu obcigZenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
) obcigzone . .
Poziom . Poziom . Poziom .
o ryzykiem S Wskaozanie Kwoty L Wskazanie
obcnqzr::mq Ak.ty\-Na przeptywow 0bqugmt_: kategorii lokat | odzwierciedlajgce obcnqz?mg kategorii lokat
oktywow i obcigzone g g oktywdw i i : o oktywodw i it
S : Srodkow A obcigzonych nie wypetnienie i obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan . — zobowiqzan -
. : pienigznych . ryzykiem zobowigzari na . ryzykiem
ryzykiem stopy Fliesdule wynikajgeych ze ryzykiem kredytowym | dzief bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowyrm
procentowej
Tytuty
brok brak brak brak brak brak wysoki uczestnictwa

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHCDNE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzief 30.06.2012
Termin
Terminy zapadaknosel Termin
Rodzoj prayszlych Kwota bedqca twygasniecia) wykononia
instrumnentu Waortesé otwartej Wartsé praysatych strumieni podstows przyszlych | instrumentu instrumentu
Typ zajgte pozyeji pochodnego | Cel otwarcia pozycji pozycji strumieni pieniginych pieniginych platnosci pachodnege | pochodnege
ograniczenie Subfundusz dostorczo
ryzyka walute w wysokosci 780
wolutowego 000 EUR 780 000 EUR co
portfela stanowi
1, FX SWaP Isprzedaz waluty po papieriw Subfundusz otrzymuje réwnowonost no
EUR/PLN 2012-07- ustalonym kursie denominowonyc PLN w wysokosci 3 325 dzieri rozliczenio 3
06 wymiany FX SWaAP h w walutach 780 000 EUR _ |686 2012-01-02 1325 686 PLN 2012-07-06]  2012-07-06
na dzien 31.12.2011
Termin
Terminy zopadainosci Termin
Rodzaj przysziych Kwota bedgqea [wygasniecial | wykononia
instrumentu Wartoéé otwartej Wartos¢ przysalych strurnieni podstawq przyszlych | instrumentu instrumentu
Typ zajetej pozycji pochodnego | Cel otwarcie poaycii pozycji strumieni pieniginych pienigénych plotnosci pochodnege | pochodnege
cgraniczenie
ryzyka Subfundusz dostarcza
wolutowego walute w wysokosci 500 00O EUR co
portfelo 500000 EUR stanowi
sprzedoz waluty po papierdw Subfundusz otrzymuje rgwnawartodé na
1. FX SWAP ustalonym kursie denominowanyc PLN w wysokosci 2 199 dzien rozliczenio
EUR/PLN wymniony FX Swap h w walutoch 500 000 EUR__ 050 2012-01-02 ]2 199 050 PLN 2012-01-02| 2012-01-02




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011
wartoéc na dzien | Wartosc na dzien
bilansowy w tys. | bilansowy w tys.
zt zt
k. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,
w tym: 0 1051
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnosci i ryzyk 0 1051
2. Transokgje, w wyniku ktérych nie nastepulje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakgje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w
by 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw witasnosci i rvzyk 0 0
Iit. Naleznosci z tytutu papierdw wartodciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zohowigzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poZyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
na dzien 30.06.2012

W biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw oni pozyczek przekraczgjgeych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Globalnego

na dzief 30.06.2012

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2012

l. Aktywa wtys. PLN 11 277
1.5rodki pieniezne wtys PLN 5
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprowozdanio finansowego w tys, PLN 4
w walucie obcej w tys. uso 0
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 1
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys PLN 11 230
w walucie obcej w tys. EUR 2071
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8823
w walucie obcej w tys, UsD 710
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 407
2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wiys. PLN 42
w walucie obcej wtys. EUR 9
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 39
w walucie obcej w tys. uUsD 1
w walucie sprawozdania finonsowego wiys. PLN 3
1. Zobowigzonia wtys. PLN 0

it. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe w tys. Ujemne ré2nice kursowe w tys.
Skhadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zreolizowane Niezrealizowane

Instrumenty pochodne 314 1 220 0
Tytuty uczestnictwa emitowone przez instytucje wspolnego in 657 3 199 19
11l SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluto

2012-06-29 3,3885|USD

2012-06-29 4,2613|EUR




NOTA-10 DOCHOOY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Akcjt Giobalnego

na dzien 30.06.2012
30.06.2012 31.12.2011

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartosd mrealizowonegol Warest [spadek) Wartos¢ zrealizowanegol Wzrost {spadek]

zZysku {straty] 2 zbycio | niezreclizowanege zysku} 2ysku istratyl ze 2bycia | niezrealizowanege zysku

lokat w tys. 2 wyceny aktywbw wtys. lokat w tys, wyceny okiywéw w tys.
Skladniki lokat notowane ng oktywnym rynku, w tym -7 123 54 0
Diuzne popiery wartoiciowe 0 0 0 t]
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1676 -1515 285 -449
Diuzne papiery wartosciowe 1] 0 0 1]
Nieruchomosci 1] 0 0
Pozostale 0 Y 0
1669 -1393 339 ~449
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
wortodc w okresie | bidziot w oktywach w dniu | Udzial w aktywach netta Wplyw na wartodé Wiplyw na warese
WYPLACONE PRIYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdowczym w tys. wyplaty w dniu wyptaty oktywow w lys. akdywow netto w tys.
Przychody ze zbycio lokot funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 1] 4]
0 0 0 o]

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZLU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

na dzien 30.06.2012

30.06.2012

31.12.2011

Wartosé w okresie

Waortos¢ w okresie

l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO T e sprcwozrtj;wczym w
0 0

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA worosé wokresie | OO

: sprowozdowczym w tys. SProwp t;wczy w
Czeé¢ stata wynagrodzenia 188 294
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
II1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wortose w okresie [ Wortostwolvesie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawczymw tys. [ SP1OOE D
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat} 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasalowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Wartosé aktywow netto no koniec roku obrotowego 13 055 495,69 10 501 997,44 12 174 946,44
Wartosc aktywow netto no jednostke uczestnictwa no koniec roku
obrotowego w PLN 134,11 131,89 135,30
Warto$é aktywiw netto no poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwao na keniec roku obrotowego
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu C [PLN) 134,11 131,89 135,30




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJi GLOBALNY

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqceych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieghych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigqzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartoséci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wptynqé

na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat ( w tys. 2}

Tytuty Uczestnictwa 1597
Instrumenty pochocdne 94
inne -22
Zrealizowany zysk {strata) - razem 1669

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zH)

Tytuty Uczestnictwa -1 403
Instrumenty pochodne 10
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1393



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstowie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu popierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0 tys, 2t.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 15 tys. zt.

Warszawa, 31 sierpnia 2012 .,

1)
Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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grupa GE Capital

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego potwierdza, iz dane dotyczqce
stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzgdzanym na dzied 30 czerwca 2012 roku

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spotka Akcyjno, Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krokowie,
XI Wydziat Gospedarczy Krojowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zaktadowy | wplacony: 383,339,555 zt,

www.bph.pl



=
De I o I tte @ Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 2251108 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Globalnego (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenic
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 . Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badaf lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwea 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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