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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Obligacii 2

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2 (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Emilii Plater 53, obejmujacego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo,

- zestawienie lokat na dzied 31 grudnia 2005 roku wykazujgce lokaty
w kwocie 27.166 tys. ziotych,

~ bilans sporzadzony na dziefl 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 27.622 tys. ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie
1.108 tys. zlotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005roku, wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w kwocie
3.383 tys. z,

- noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosé
ponosi  Zarzad BPH  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A,
(,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii
o rzetelnosci, prawidiowosci 1 jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzili§my
stosownie do postanowien:

~ rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc
{Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

—~  norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentdéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskad racionalng, wystarczajgca podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedoéw. Badanie
obejmowato w szczegdinosci sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowg
- dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki} iyf
rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych sracunkéw A
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oraz ogbing oceneg prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajacg podstawe
do wyrazenia opinil.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligacji 2 za rok obrotowy 2005 zostalo sporzadzone we wszystkich
istotnych aspektach:

~ zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegdinych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, Nr 231, poz. 2318 z pdin. zm.) oraz Statutu
Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi  ww. przepisami oraz
nolityka rachunkowosc przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,
Z zachowaniem ich ciggtosci,

- na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie | jasno wszystkie informacie istotne dla oceny
sytuacji majatkowej | finansowej badanego Funduszu na  dzied
31 grudnia 2005 roku, jak tez jego wyniku z operacji w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa

skierowanym  do  Uczestnikéw  Funduszu, zaczerpniste  bezpodrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident:
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Nr ewid. 679

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 14 marca 2006 roku
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdania finansowe nastepujacych funduszy inwestycyinych
zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od | stycznia do 31 grudnia 2005
roku;

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy,

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Obligacji 1,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacii,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgji,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.
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Na dzief 31 grudnia 2005 roku faczna wartos¢ aktywow netto ww. Funduszy wyniosta 2,86 mid PLN, za$ taczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej poszczeg6inych Funduszy.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Polityka inwestycyjna Funduszu zakiada, iz portfel aktywow Funduszu bedzie charakteryzowat sie niskim
ryzykiem stopy procentowej. Ponadto polityka inwestycyjna dopuszeza inwestycje czesei aktywow funduszu

w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bedacych w dobrej kondygji
finansowej. Zgodnie z tg polityka, Fundusz lokowat aktywa srodki tak, aby sredni wazony termin do wykupu
calego portfela Funduszu nie przekraczat jednego roku oraz by warto$é jednostki Funduszu nie podlegata znacznym
wahaniom i stabilnie zyskiwata na wartogci. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki uczestnictwa Funduszu
wyniosla 4,54% w okresie sprawozdawczym. Pozytywny wplyw na wynik Funduszu, mialy wzrosty cen
instrumentéw dtuznych na skutek decyzji Rady Polityki Pienieznej o obnizeniu stop procentowych. Bylo to
mozliwe dzigki spadajacej inflacji oraz nizszej dynamice wzrostu gospodarczego. Réwniez inwestycje w obligacje
komercyjne dzicki oferowanej premii w rentowno$ci mialy wplyw na dobry wyniku funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji |

Zgodnie z polityka inwestycyjng, Fundusz lokowal swoje aktywa gtownie w polskie obligacje skarbowe o stalym
oprocentowaniu. Przez wigkszo$¢ 2005 roku na rynku obligacji dominowata pozytywna koniunktura. Zaskakujaco
niska inflacja oraz staba dynamika wzrostu gospodarczego pozwolity Radzie Polityki PienieZnej na obnizki stop
procentowych. Z powodu tego rosty ceny polskich obligacji, ktore osiagnely swoj szezyt we wrzedniu. Z kolei
ostatni kwartal roku to okres spadkéw i wysokiej zmiennosci cen na skutek niestabilnej sytuacji politycznej po
wyborach, w tym fiaska rozmow koalicyjnych i w konsekwencji powstania rzadu mnigjszosciowego. Wzrosty cen
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powrécily na rynek dopiero pod koniec roku, kiedy to po uzyskaniu votum zaufania przez rzad niepewnosdé
polityczna zostata ograniczona.

Dzigki trafnym decyzjom inwestycyjnym oraz odpowiednim, aktywnym zarzadzaniu Funduszem uzyskano stope
Zwrotu na poziomie 6,92% w skali calego roku.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Do dnia 30 czerwea 2005 r. Fundusz dziafat pod nazwa BPH SFIO Pienigzny, a do dnia 31 sierpnia 2005 r.
realizowal polityke inwestycyjna charakterystyczng dla funduszy rynku pienieznego. W tym czasie Fundusz
lokowat aktywa giéwnie w instrumenty rynku pienigznego, czyli takie, ktérych termin zapadalnoéci lub okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku. W pierwszej polowie roku rentownosci krotkoterminowych papieréw
dtuznych spadaty w skutek redukcji gléwnych stép NBP i oczekiwai na kolejne ich obnizki. Przyczyna tego byla
spadajaca inflacja oraz ostabienie koniunktury gospodarczej. Fundusz, lokujgc w takie instrumenty jak roczne bony
skarbowe oraz roczne obligacje, osiagal wyzsze zyski niz instrumenty o krétszym terminie zapadalnosci, jak
réwniez lokaty bankowe. Realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu odbywata sie przy mocnym ograniczaniu
ryzyka w zwiazku z tym udziat diuzszych instrumentow nie byt zbyt wysoki, aby w momencie spadku cen nie
wplywat zbymio na wartos¢ jednostki Funduszu. Ponadto, aktywa Funduszu lokowane byly takze w nieskarbowe
papiery dtuzne, takie jak listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne, obligacje municypalne oraz w papiery
dhuzne emitentéw korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym.

Od 1 wrzesnia strategia inwestycyjna Funduszu opierata sie na inwestycjach w dtugoterminowe obligacje
skarbowe, ktére zwykle oferuja wyzsza rentownosé niz instrumenty krotsze. Ponadto pozwalaja one na osiggniecie
dodatkowych zyskéw w okresie spadkow stop procentowych. Nalezy jednak pamigtac, iz ryzyko inwestycyjne, a
tym samym zmiennos¢ wartosci jednostki uczestnictwa Funduszu jest wyzsza. W 2005 roku Fundusz osiggnal
stopg zwrotu ha poziomie 3,56%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Fundusz inwestowal gldwnie w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez europejskie spotki, a wycena
wartosci aktywéw netto Funduszu dokonywana byta w EUR i PLN. W 2005 roku na rynku europejskich obligaciji
panowata umiarkowanie dobra koniunktura. Warto$é jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym
wzrosta 0 0,23% (wycena w EUR), a w przypadku wyceny w zlotych — spadia 0 5,16%, co bylo wynikiem spadku
kursu EUR wobec PLN,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Fundusz inwestowat przede wszystkim w amerykanskie papiery skarbowe, Niewielki udziat w portfelu Funduszu
stanowily - denominowane w dolarach amerykanskich — dhizne papiery wartosciowe emitowane przez europejskie
spotki. W ubiegtym roku koniunktura na rynku amerykaniskich obligacji byla zréznicowana. Wplyw na to mial
wzrost gidwnych stop procentowych oraz przekonanie, ze w dhuzszym okresie czasu stopy powrdca do nizszych
poziomow, co korzystnie wplywato na notowania obligacji diugoterminowych szczegdlnie pod koniec 2005 roku.
Wycena wartosei aktywéw netto dokonywana byla w USD i PLN. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w
okresie sprawozdawczym wzrosfa 0 0,83% (wycena w USD), aw przypadku wyceny w ztotych wzrosta o 9,79%.
Na ten ponadprzecigtnie wysoki zysk w PLN ztozyf sic gléwnie wzrost kursu dolara.

BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Stabilnego Wzrosta

Polityka inwestycyjna Funduszu okresla mozliwosé lokowania aktywow gléwnie w polskie akeje i obligacje, przy
czym udzial akcji nie moze by¢ wyzszy niz 40% aktywow Funduszu, Dzigki utrzymujacej si¢ dobrej koniunkturze
na polskim rynku papieréw dhuznych w 2005 roku, wynikajacej glownie z obnizek glownych stép procentowych
przez Rade Polityki Pienigznej, spowolnieniu wzrostu gospodarczego, a takze dzigki trwajacej hossie na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie — warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta

0 12,92%.
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BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania

Zgodnie z¢ statutem, Fundusz realizowal polityke aktywnego zarzadzania, w zwigzku z ¢zym stopiefi
zaangazowania w poszczegdine segmenty polskiego rynku kapitalowego, 1j. gléwnie akeje i obligacje skarbowe byt
zmienny i zalezny od biezacej oceny potencjalnych stop zwrotu w stosunku do penoszonego ryzyka. W okresie
sprawozdawczym, $rednie zaangazowanie w akcjach wynosito ok. 50%, co dzieki dobrej koniunkturze na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pozwolilo na wzrost wartogci Jednostki uczestnictwa o 19,77%. Wynik ten
plasuje Fundusz na jednej z czotowych pozycji w swojej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjay Otwarty Akcji

Fundusz inwestowat glownie w akcje renomowanych spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartodciowych w
Warszawie, a ich udziat w portfelu utrzymywany byl na poziomie wyzszym niz 70%. Dobra koniunktura na rynku
akcji utrzymujaca si¢ w 2005 roku oraz liczne atrakcyjne oferty na rynku pierwotnym przyczynity si¢ do
osiagnigcia bardzo dobrej rocznej stopy zwrotu na poziomie 31,66%. Osiagniety rezultat plasuje BPH FIO Akcji na
2. pozycji w rankingu funduszy tej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

Fundusz inwestowat gléwnie w akcje amerykaiskich renomowanych spétek wchodzacych w skiad indeksu
S&P100 (100 najwigkszych spétek notowanych na gieldzie w Nowym Jorku). Na tle umiarkowanego werostu
gospodarki amerykanskiej, umocnienia si¢ dolara amerykanskiego wzgledem EUR i JPY, wahan cen surowcow
oraz kolejnymi podwyzkami stop procentowych na gietdach amerykanskich panowaly umiarkowane spadki

w 2005 roku. W okresie sprawozdawcezym wartosé jednostki uczestnictwa Funduszu wyceniana

w dolarach amerykafskich spadia o 4,07%, natomiast warto$¢ jednostki uczestnictwa wyceniana w PLN wzrosta
o 4,45%,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa

Fundusz inwestowal glownie w akcje spotek europejskich, wchodzacych w sklad Dow Jones Stoxx 50 (50
najwigkszych spolek notowanych na gieldach europejskich). W okresie sprawozdawczym koniunktura na rynkach
europejskich, podazajaca za utrzymujacym sie niskim dodatnim wzrostem gospodarczym w najwiekszych krajach
Unii Europejskiej {(Niemcy, Francja) byla dobra. Ostatecznie wartosé jednostki uczestnictwa Funduszu na roku
2005 roku wzrosta o 10,04 % (wycena w PLN), a w przypadku wyceny w EUR wzrosta o 16,30%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposéb zaufanie,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

OBLIGACJI 2

(do 30 czerwca 2005 roku BPH Specjalistyczny Fundusz Iinwestycyjny
Otwarty Rynku Pienieznego)

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prZzepiséw ustawy z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci {(Dz.U. 2 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z péZn. zm.) oraz zgodnie
7z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn. zm.).

Przedstawione sprawozdanie obeimuje:

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku o wartosci 27 166 tys. zi, w tabeli
gtdéwnej oraz w tabelach uzupeiajacych | dodatkowych,

e« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
27 622 tys. z!,

+ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
dodatni wynik z cperacji w wysokosci 1 109 tys. zi,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajace,

+ informacje dodatkowa,




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2002 r., Nr 49, poz. 448 z poZn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego.

Fundusz jest zarzgdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podiglo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdlka Akeyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta
Stofecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadewego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienigznego.

W dniu 13 kwietnia 1998 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFJ
14.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz

inwestycyjny Otwarty Rynku Pienigznego.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aklywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnoéci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych
istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich odkupu. Gléwne kryteria doboru instrumentéw dhuznych do
portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztaftowania sig w przysziosci rynkowych stép procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomiczngj,




c) plynnosc inwestycii rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.
d) od dnia 1 wrzesnia 2005 poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego

Funduszu powyzej 2 lat.

Okres sprawozdawcezy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2005 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozenil kontynuacji dzialalncsci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzied przyszosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dzialania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za ckres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitie

Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa,
réznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych craz minimalng wartoscig

rejestru. jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Fvitwrras B
. Tompse, Mose
Baofed Monia ////ﬁg}’%z =eE
o A
& e T F
Prezes Zarzade todek ZErohndag

Warszawa, 14 marca 2006 r.




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
(wszystkie dane wyrazone w tysigcach zt.)

31-12-2605 31-12-2004
Procentowy Procentowy
Wartosé wedlug udzial w Wartosc wedlug udzial w
Wartosé wedlug  |wyceny na dzien aktywach Wartosé wedlug ceny |wyceny na dzien aktywach
ceny nabycia bilansowy ogdlem nabycia hilansowy ogolem
Akcje nie dotyczy
Warranty subskrypeyjne nie dotyczy
Prawa do akdji nie dotyczy
Prawa poboru nie dotyczy
Kwity depozytowe nie dotyczy
Listy zastawne 4 100 4109| 14,83 4100 4112 13,18
Diuzne papiery wartosciowe 22 483 221241 75,81 24 839 25032 80,22
Instrumenty pochadne nie dotyczy
Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnosciy nie dotyczy
Jednostki uczestnictwa nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyine nie dotyczy
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlinego inwestowania
majace siedzibe za granicg nie dotyczy
Wierzytelnosci nie dotyczy
Weksle nie dotyczy
Depozyty 933 933 3,36 0 g 0,00
Waluty nie dotyczy
Nieruchomosci nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
inne nie dotyczy

Boafel Mania




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzies 31.12.2005

Procentowy
Kraj Wartos¢ wedlug  fudzial w
Nazwa siedziby Warunki Rodzal [Podstawa |Wartesc Wariodt wediug ceny {wyceny na dzied  |aktywach
Rodzaj rynka ryhku Emitent emitenta |Terminwykupu joprocentowania ilistu emisji nominalna Liczbg nabycia w iys. biansowy w tys,  iagdlem
ESP 3110 4 108 4 109 14,83
Rheinhyp - BRE
RHEINHYP-BRE {Nienotowane na Bank
PA1 akiywnym rynku |ESP Hipoteczny Polska 2008-04-10 5,07: - - 3100000 3100 310¢ 3108 11,22
Rheinhyp - BRE
RHEINHYP-BRE [Nienotowane na Bank
060731 aktywnym rynku 1ESP  Hipoteczny Boiska 2006-07-31 4.82] - - 1000 000 10 1000 1000 3,61




TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaci 2

na dzien 31.12.2008

Procentowy
Kraj Warunki Wartodé Wartos¢ wedlug  judziat w
Nazwa siedziby oprocentow|Wartosé wediug ceny |wyceny na dzien  |aktywach
Rodza] ryaku ryriKig Emitent emitenta | Tarmin wykupania nominaina  iliczba flabycia w tys. |bilansowy w tys.  [ogdiem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacie
rie dotyczy
Bony skarhowe
e dotyczy
Bony plenigZne
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku; 22 483 22124 79,81
Obligacje 22 483 22124 79,81
CETO 20 893 20 538 74,07
axtywny rynek - Skarb
PS0310 rynek regulowany |CETO Pafistwa _iPolska 2010-03-24 5751 2800000 2900 2931 28485 10,77
aktywny rynek - Skarb
DS1116 rynek regulowany [CETO Panstwa  1Polska 2010-11-24 6,00] 2000000 2 000 2124 2086 7,52
aktywny rynek - Skarb
B£51013 rynek requiowany CETO Panstwa |Polska 2013-10-24 5,00{ 7900000 7 900 5 048 7 860 28,35
aklywny rynek - Skarb
031015 rynek regufowany {CETQ Paristwa Polska 2015-10-24 6,25 7000000 7000 7 790 7 605 27,43
WGEPW 90 90 0,33
aktywny rynek - Skarb
WZ0307 ynek regulowany |WGPW  |Pansiwa | Polska 2007-03-24 4.62 10 000 10 10 10 0.04
aktywny rynek - Skarb
DZ0709 rynek regulowany [WGPW__ [Panstwa | Polska 2009-07-18 5,98 53 000 33 55 55 0,20
aktywny rynek - Skarb
DZot10 rynek regqulowany |WGEPW  |Padstwa | Polska 2010-01-18 7.73 25000 23 24 24 0,08
aktywny rynek - Skarp
W20911 rynek regulowany |WGOPW  |Pafstwa |Polska 2011-09-24 4,38 1000 1 1 1 0,00
ESP 1500 1500 541
BRE
nienotowane na Leasing
BRE Leasing 070723 aihywnym rynky  1ESP Spzoo iPolska 2007-07-23 541] 1500000 15 1500 1500 5,41
Bony skarbowe
ri¢ dotyczy
Bony pieniezne
nie dotyczy
inne
nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzien 31.12.2005

Warto$c
wedlug wyceny Procentowy
Warlos¢ wedlug  [Wartosé wedlug  na dzien Wartosc wediug udzial w
Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw  {ceny nabycla w bilansowy w wyceny na dziehi aktywach
Nazwa banku banku Waluta |oprocentowania |danej walucie tys. dangj waiucie |bilansowy w tys, ogblem
W walutach panstw nalekacych do OECD 932 700 933 932700 933 3,36
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH |Polska PLIN 3,2 932 700 933 932700 933 338

W walutach panstw nienaletacych do CECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzieri 31.12.2005

Procentowy
Wartosé wediug udziat w
Wartos¢ wediug wyceny na dzien aktywach
Radzaj taczna liczba|ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogdlem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa Obiigacie 19 887 20 883 20 624 74,40
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzady terytorialnego nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitei

Polskiej) nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez

miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych

czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub

przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zi)

31.12.2005 31.12.2004

I. Aktywa 27 722 31 203
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 24
2) Naleznosei 504 492
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 1543
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 20 624 11 235
Dluzne papiery wartosciowe 20 624 11 235
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6 542 17 809
Dluzne papiery wartosciowe 5 609 18 909
8) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 100 198
Hl. Aktywa netto (-} 27 622 31 005
IV. Kapitat funduszu 2 030 6 522
Kapitat wplacony 358 898 310 016
Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -356 868 -303 494
V. Dochody zatrzymane 25 951 24 507
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 25619 24 033
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat 332 474
VI. Wzrost (spadek) wartosdci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -359 ~24
VH. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 27 622 31005
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 14 594,3978 16 964,7811

Jednostki typu A 14 594,3978 16 964,7811

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1 892,66 1 827,61




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

{wyrazony w iys. zb.}

31.12.2005 31122004

|. Przychody z lokat 213 3016
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4] 0
Przychody odsetkowe, w tym: 213 3016
Qdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 64 3
Qdsetki 857 1411
Odpis dyskonta 1210 1602
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1] ¢]
Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 546 739
1)} Wynagrodzenie dla towarzystwa 497 450
2) Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje G 23
3) Optaty dla depozytariusza 4 73
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywdw funduszu o 39
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 4
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 4] 0
7} Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8) Usiugi prawne 0 4]
9) Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 113
10) Koszty odselkowe 0 0
11) Kosgzty zwigzane z posiadaniem nieruchomosdei 0 0
12) Ujemnne sakdo rdznic kursowych 0 0
13) Pozostate 49 37
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 10
IV, Koszty funduszu netto (H-i1) 546 729
V. Przychody z lokat nette {I-IV} 1586 2 288
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 477 232
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: =142 183
z tytulu roznic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -335 49
z tytudu roznic kursowych 0 0
Vii. Wynik z operacji (V+-VI} 1108 2518

75,97 148,50

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

(wyrazone w tys, zb)

31.12.2005 31.12.2004
I. Zmiana wartosci aktywdw netto 3383 30275
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31005 61 280
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1109 2 519
Przychody z lokat netto 1586 2288
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 142 183
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 335 49
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1109 2519
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodow) funduszu (razem} - -
Z przychoddw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - "
Z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 491 32 795
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 48 882 37 007
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 53 373 68 802
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/.5) 3383 30275
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 622 31005
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 37 033 53 149
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2 370,3833 18 215,8664
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 2370,3833 18 215,8664
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 151,4154 20 8725020
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28 521,7987 39 088,3684
Saldo zmian -2 370,3833 -18 215,8664
2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 14 594,3978 16 964,7811

Liczba zbytych jednostek uczesinictwa

238 817,2742

212 765,8588

Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa

224 3228764

185 801,0777

Saldo zmian 14 594,3978 16 964,7811
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14 594,3978 16 964,7811
1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 65,05 85,74
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 827,61 1741,87
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1 892,66 1 827,61
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3,56% 4,92%

4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w ckresie sprawozdawczym 1 828,66 174206
data wyceny 2005-01-03 2004-01-02
5. Maksymalna wartoé¢ akiywow nette na JU w okresie sprawozdawczym 1818,75 1827,38
data wyceny 2005-08-20 2004-12-30
6, Warto&¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 189245 182731
data wyceny 30-12-2005 2004-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,47% 1,37%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla fowarzystwa 1,34% 0,85%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Procentowy udziat optat dla depozytariusza

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO CBLIGACJI 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 648) z pdzn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pdZn. zm.
{,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu
wyceny i na tej podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 oraz dane porownywalne za rok 2004.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartosé poszczegolnych skladnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosziow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albc zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momerncie, o
ktorym mowa w Statutach (fj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dia ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig¢ w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowat okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosc
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoSci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjne-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawsg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosc
aktywow netto oraz wartos$ci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wilasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych atbo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng,
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz roziicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglgdnia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netio w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzysitwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | oplaty bankowe; koszty obsiugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz;, podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji
depozytowych i roziiczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatainoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pilerwszy Kurs rynkowy
nieuwzgiedniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug éredniege kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzgee] w skiad portfeia inwestycyinego ujmowany jest
jako koszt,




Aktualizacja rynkow gidéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach akiywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgednie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentdow udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b} dla pozostalych krajowych instrumentéw udzisfowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY);

d) dla zagranicznych instrumentdw udzialowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gltowny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gidwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmnie] przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtdwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakohczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkl. 1i2.

W syiuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gidwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego papieru
wartodciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gidwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcy.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyimuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejScia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Minisira Finansdow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZzdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zebligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w driu 1 stycznia 2005 roku.




W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczoscl, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z ohowigzujgcym od 1 stycznia 2005 roku statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skiadnikéw [okat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metods amortyzacji liniowej
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowe ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skladnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych z pdzn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt spostb prezentacji skiadnikéw lokat Funduszu, zardéwno pod
wzgledem prezentacf w postaci tabeli gtdwnej oraz tabelach uzupelniajgcych i dodatkowych
pogrupowanych skladnikow Ickat, jak i pod wzgiedem ujecia sktadnikéw lokat w bilansie i rachunku
wyniku Funduszu. Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na
rynku aktywnym. Dodatkowo wyszczegodinione zostaly transakcje przy zobewigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane porownywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wedlug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Od biezacego okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowe Funduszu zawierajg dane
porownawcze o wartosci Aktywow Netto oraz o wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za ostatnie trzy lata obrotowe.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiacach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartasci w zaokragleniu do
jednosct.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skréotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspodlczynnika Kosztéw Catkowitych craz Stepy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Sposab obliczania Wspélczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= K/ WAN;

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartosé Aktywdw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktoérych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wyigczenia oraz oplat
manipulacyjnych.




Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako, SOP = [{T1 — T2)}/WAN,]*100%

gdzie:

T1 - oznacza calkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz fransakcji nabycia |
zbycia papierow wartosdciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbicrowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosc zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu,
t - oznacza okres, za kiéry przedstawione sg dane.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2005
( wyrazone w tys. zt.)

31.12.2005

31.12.2004

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych -

Z tytulu zbytych Jednostek uczestnictwa 145

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

359

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

504

492

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzien 31.12,2005
{ wyrazone w tys. zt.)

31.12.2005

31.12.2004

Z tytutu nabytych aklywow

Z tytutu transakgeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -

Z tytutu instrumentow pochodnych -

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 53

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu -

Z tytulu wyplaty przychoddéw funduszu -

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

Z tytulu krétkoterminowych poZzyczek i kredyiow -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytulu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

35

39

Pozostate zobowigzania

12

100

198




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2005

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w lys. na

Wariosé na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warlosg na dzien
bilansowy w walucie
sprawtzdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2005 na 31,12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 52 52 24 24
. Warto$é na dzien Wartoéé na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosc na dziert | bilansowy w walucie | Warto$é na dziert | bilansowy w wallcie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bitarsowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys. na | finansowego wtys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

I1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych:

1. BANK BPH §A PLN 457 457 138 138

1l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bitansowy w

walucie

sprawozdania
finansowego w

tys.

lit. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2
na dzien 31.12.2005

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej;
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentows]

2)

Kategoria bilansowa Rodzaj akiywow Wartosé w tys. Udzial w porifelu
21 (%)

L.okaty notowane na Papiery dituzne stalo- | 20 536 74,07

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 20 536 74,07

b} Akiywa obcigzone ryzykiem przepiywodw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
zf

Lokaty notowane na Papiery diuzne a0 0,33

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 90 0,33

c) Suma a) | b}, wartose¢ — 20 626 tys. zt, udziat w portfelu — 74,40%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b} Przypadki znaczgce] koncentracji ryzyka kredytowego

Kategotia bilansowa Skiadnik lokat o Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane BRE LEASING 1 500 5,41

na aktywnym rynku

Suma 1500 5,41

¢) Catkowite obcigzen

ie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos¢ w tys.
zf.

Udziat w portfelu (%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 1 500 5,41
na akiywnym rynku diuzne

Suma 1 500 5,41




3) Poziom obcigZzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego {j. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywoéw Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zt. porifelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotoéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4} Podsumowanie poziomu obgigzenia poszeczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
peprzedniego

Aktywa
. obeigzone . .
Poziom : Poziom ) Poziom .
obcigzenia Aktywa zyzyhem obcigzenia Wskazanie Koty obcigzenia Wskazanie
s g przeplywow oo kategorii lokat odzwierciediajgce - kategorii lokat
aklywow i cbcigzone R . akbywow i o : o akbywGw i A
\ . ; Srodkow . . obcigzonych | nie wypelnienie ) . obcigzonych
zobowiazan | ryzykiem stopy o zobowigzan : s zobowigzan :
h - pienieznych - ryzykiem zobowigzan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowe] wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem waiutewym
procentowe} stopy kredytowym walutowym
procentowe]
obligacje, bony
skarbowe,
papiery papiery
wysoki komercyjng obligacje umiarkowany kemercyjne brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyZej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacii 2
na dzien 31.12.2005

W biezgeym ani poprzednim roku bilansowym w portfetu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2
na dzien 31.12.2005

31.12.2005 31.12.2004
Wartosé na dzien | Weartos¢ na dzien
bilansowy w iys. zl | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: [ 1543

1. Transakcje, w wyniku ktorych nasiepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 1543

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wiasnosci i ryzyk Q 0

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na
drugs strone praw wiasnosei i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strone praw whasnosci i ryzyk 0 0

lli. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pofyczkach papieréw wartoéciowych 4 0

IV. Zobowiazania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartogciowych 0 0

NOTA 8- KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego QObligacji 2
W roku biezgcym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zaciggal kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1%
W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.
NOTA-9 WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2005

W biezacym oraz poprzednim roku bifansowym Fundusz nie posiadat aktywodw ani zobowigzarn w walucie inngj niz




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

na dzien 31.12.2005
31.12.2005 31.12.2004
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE |wartosc Wazrost {spadek) Wartoaé Warost (spadek)

ZBYCIA LOKAT

zrealizowanego zysku
{straty) ze zbycia
fokat w tys.,

nigzrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

zrealizowanego zysku
{straty} ze zbycia
lokat w tys.

niezrealizowanege
zysku z wyceny
akfywow w tys.

Srodki pieniezne i ch ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym

- 158

205

183

Diuzne papiery wartodciowe

205

183

Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym

17

Diuzne papiery wartoSciowe

Nieruchomosci

Pozostale

- 142

- 335

183

439

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartoét w okresie
sprawozdawczymw
tys.

Wyplacone przychody z lokat:

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoesci

Dodatnie saldo rdznic kursowych

Pozostale:

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartosé w okresie
sprawozdawczymw
tys.

Udziat w aktywach w
dniu wyplaty

Udziat w aktywach
nettc w dni wyplaty

Wplyw na wartosé
aktywow w tys.

Wplyw na
Wwartodé aktywow
netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepubiicznych:

Fundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 2

ha dzient 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto$é w okresie
sprawozdawczym
w tys. zi.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys, zt

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

OO |D|ICIO|CIC|olo|o

QIO |O|QIR{DO T[S IS

It. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

CzesE stata wynagrodzenia

497

450

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

Hl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys,

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
w tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE

Waros¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys, zt. wtys. zt.
Prowizje i optaty bankowe 7 3
Prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych 15 28
Podatki i oplaty wynikajgce z przepisow prawa 27 6
49 37




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaciji 2

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003

Wartosé aktywow netto na koniec roku
obrotowego 27 622 204,90 31 004 922,51 61267 870,29

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1 892,66 1 827,61 1741,52

Wartosé aktywow netfo na poszczegoine
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 1 892,66 182761 174162




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO OBLIGACJI 2
(do 30 czerwca 2005 roku BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienigznego)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostaly uwzglednione koszty Funduszu dotyczace publikacji w
Monitorze ,B” sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004. Platnosci z tego tytutu dokonano w
miesigcu czerweu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiegach Funduszu nie zostata
utworzona rezerwa na dang kategorie kosztow.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksziaiceniem po przeksztaiceniu

31.412.2004 31.12.2004
i AKTYWA 312028 I, AKTYWA 31203
1. Lokaty 306873 1. Srodki pienigzne 24
Onligacie 18 1691 2. Naleznosci 492

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig
Bony skarbowe 5405,8 drugiej stronu do odkupu 1543
4, Skiadniki fokat notowane na aktywnym
Listy zastawne 41124 rynku, w tym: 11 235
Certyfikaty depozytowe 30000 Diuzne papiery wartpéciowe 11 235
. 4. Skiadniki lckat nienotowane na
2. Srodki pienigzne 238 aktywnym rynku, w tym: 17 90,0
Rachunki bankowe 23,8 Dluzne papiery warteéciowe 16 909
3. Naleznosci 4817 il. ZOBOWIAZANIA 198
I1. ZOBOWIAZANIA 1978 1. AKTYWA NETTO 310605
I AKTYWA NETTO 31005,0
RACHUNEK WYNIKU
przed przeksztalceniem po przeksztatceniu

{1.01.2004 - 01.01.2004 -

31.12.2004 31.12.2004
|.PRZYCHODY Z LOKAT 30382 I. PRZYCHODY Z LOKAT 3018
1. Odsetki 14111 1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach -
2. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 2. Przychedy odsetkowe, w tym 3016
3. Odpis dyskonta 18623,8 QOdsetki od depozytdw i rachunkow 3
4. Odsetki od depozytdw i rachunkow
bankowych 3,3 Odsetki 1411
II. KOSZTY OPERACYJNE 760,8 Cdpis dyskonta 1602
Limitowane koszty operacyjne, w tym 7030 II. KOSZTY FUNDUSZU 739
Wynagrodzenie Towarzystwa 4504 Limitowane koszty operacyjne, w tym 703
Nielimitowane koszty operacyine 57,8 Wynagrodzenie Towarzystwa 450
Amortyzacia premii 22,1 Nielimitowane koszty operacyjne, w tym 36
Cdsetki og zaciggnietych kredytdw i QOdsetki od zaciagnigetych kredytéw i
pozyczek - pozyczek -
Podatki i optaty wynikajace z przepiséw Podatki i optaty wynikajace z przepisow
prawa 6,2 prawa 8
Prowizje i opiaty bankowe 1,8 Prowizje i optaty bankowe 2
Prowizje i optaty na rzecz instytucji Prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i roziiczeniowych 27,6 depozytowych i roziiczeniowych 28
V. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 750,7 IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 729

VIL WYNIK Z OPERACH 25193 VIL WYNIK Z OPERACJI 2519




Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane po przeksztatceniu) zostaty
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w Kktérych niezbedne byio
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU  WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Bledny sposob wyceny jednege ze

2005-01-18 2005-01-19 1832,52 1832,51 skiadnikow lokat.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Warto§ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zi.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Bony Skarbowe 17
Obligacje -159
Zrealizowany zysk (strata) — razem -142

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Obligacje -335
Listy zastawne 0
Wezrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -335

Dane dotyczace podatkdéw i oplat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyinych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych oraz ustawy o zryczaftowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytulu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaitu podatek w wysockosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z ftytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

7 tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0,7 tys. zt.

~no

Warszawa, 14 marca 20086 r. ‘€zes Zarzadn




BPH TFI S.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Bank™BPH

Zastepea Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac
Inwestycyinego Otwartego Obligacyi

Teleton Data
(22)531-94-88 14 marca 2006

obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

2 (,Fundusz”) potwierdza zgodnos$¢ danych

dotyczacych standow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym

w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw

warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywédw wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2005 —31.12.2005, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 r.

Departament Powiemniczy
ul. Towarowa 25a
Q0-958 Warszawa

tel: +48 22 53134 48
faks: +48 22 531 84 97
e-matl: DRO@bph.pl
internet: www.bph.pl

Bank BPH Spétka Akeyjna
Al Pokoju 1, 31-548 Krakow

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dia Krakowa Srodmigscia,

Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Kapitat akcyiny subskrybowany
i wplacony 143.581.150,00 ¢

Zarzgd

Prezes Zarzadu:
Jozef Wancer

Wiceprezest Zarzady

Mirgsiaw Boniecki, Marijusz Grendowicz,
Anton Knelt, Niels Lundorff,

Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobieraj

A Member of HVB Group






