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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze pétroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnic
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pbtroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie do pbtrocznego sprawozdania jednostkowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2017 roku o wartosci 234.916 tys. zt

e Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 223.068 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 9.722 tys. 7,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasniajgce,

e informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 sierpnic 2017 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu, dalej zwany Subfunduszem, do 31 grudnia 2003 roku nosit nazwe PBK

ATUT 1 FIO Zréwnowazony i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka
Akeyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084, Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartodciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 1 - Fundusz Inwestycyiny Otwarty Zréwnowazony zostat
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyinych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFi 66.

Przejecie zarzgdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od tego dnia nastgpita zmiana nozwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wzrostu. Od dnig 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu utegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Werostu.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wptaty w Srodkach pienigznych fub za
Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wptaty do funduszu mogq by¢ dokonywane jedynie w $rodkach
pienieznych.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcii Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomodci Europy Wschodzgceej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FiO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyriiku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosce
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegaiqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy inwestycyinych.

BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
fnwestycyjnego Otwartegoe Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Rynkdw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnoscl i Surowcdw,
BPH Subfundusz Akcii Globalny,
BPH Subfundusz Selekiywny,
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BPH Subfundusz Pienigzny,
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze orgz Fundusz zostaty utworzone na €zas nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% {czterdziesci procent) wartoéci aktywow netto Subfunduszu w
instrumenty udziotowe, 1. akcje, obligacje zamienne na ckcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedhug wartosci
kontraktis terminowego rozumianego jako itoczyn mnoznika i kursu kontrakiu terminowego.

Nie mniej niz 60% (szesédziesiqt procent) wartoséci aktywdw netto Subfunduszu stanowig sktadniki Aktywow
inne niz wymienipne powyzej. '

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych paistwach nalezgcych do OECD: Australia,
[slandia, Japenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Péinocnel, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepujgeych rynkach zorganizowanych {w panstwach naiezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Pasastwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid, Australian Stock Exchange,
Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange,”Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valéres),
Norwegia: -‘Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nosdag Stock Market,
Szwajcario: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu-jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 60-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970, ‘

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdtrocznesprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynugacja dziafalnosci

Ponizsze pbtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzqdzenia pdtrocznego sprawozdania
jednostkowegonie ujownily sie Zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania.
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Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd pdtrocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sproweozdas finansowych i przeglgd srédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpow;edzgalnoscrq Sp. k. z stedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgeych

BPH Subfundusz Stcbilnego Wzrostu zbywa nastepujgce typy )ednostek uczestnictwa, roznigee se W
szczegolinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
wysokosci nieprzekraczajgeej 2,5% {dwa i pdt procenta) kwoty wptaconej. Towarzystwo nie pebiera optet za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach 1 w wysokosdci okreslone] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajqgeej 5% [pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent} docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu piec¢dziesieciu) ztotych, w zaleznoscei od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach | w wysokosci okredlone] w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgee}10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnezenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartodé aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa.

Towgrzystwo za. odkupywame Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate mc}mpu!ocqu w
maksymainej wysokosci stanowigcej 2,5% (dwa i pdt procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa  Subfunduszu  przezwartos¢  aktywéw netto  Subfunduszu
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa,

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng:w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez warto$¢  aktywéw netto  Subfunduszu
przypadajgcych na jednostee uczestnictwa,

Jednostki nie réznig sie wysokosciq pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
[Dane w tysigeach ztotych)

na dzied 30.06.2017

na dzien 31.12.2016

Procentowy Procentowy
' Wartos¢ wedtug udzictw WartosE wedtug udziat w
Wortosé waedtug | wyceny na dzied | aktywach | Waortodé wedtug | wyceny no dziedt | akiywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycid _ bilansowy ogbtem ceny nabycia bilansowy ogdiem

Akcje 44 878 66 288 27,76 50762 69 004 25,56
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do akgji 545 535 0,22 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 15327 15382 6,44 13827 13964 518
Dhuzne papiery wartosciowe 150 982 152 754 63,98 181 863 182 007 67.43
[nstrumenty pocho:ds-'i':é: o 0| -43 0,02 0 29 0,01
Udziaty w spdtkachz
ograniczonq
odpowiedzialnoscig 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Certyfikoty inwestycyine 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa -
emitowane przez instytucie
wspélnego inwestowania’
majqce siedzibe za granicg” ' 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnogci . 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty o 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne G 0 0,00 0 0 0,00
Razem 211732 234916 98,38 246 452 265 003 98,18

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sq zerdwno instrumenty o wycenie dodatnigj | ujemnej. W
biiansie dodatnia wartoéé instrumentéw pochodnych wykazana jest joko skiadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna
prezeniowana jest w zobowigzaniach,




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABIENEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia:do:30 czerwca 2017 roku

TABELE UZUPEENIAJACE

wartosé Procentowy
wartos¢ wediug | wedlug wyceny | udziatw
ceny nabyciaw ng dzien akiywach
AKCJE Rodzai rynku Nazwe rynku ticzha Krqj siedziby emitenia tys. bilansowy wtys. | ogdtem
4458 268 44 878 66 288 27,76
Aktywny rynek ~
CEZ A5.{CZ0005112300) ryrek Prague Stock Exchonge 32 400 | repuBlIKA C2ESKA 2320 2077 0,87
) regulowany
Moneta Money Bank AS. Aicgywny rynek -
rynek Prague Stock Exchange 79 700 | REPUBLIKA CZESKA 1051 983 c4al
[CZ0008040318) reguliowary
Immofinanz AG Aktywriy rynek -
(ATO000R09058) rynek Vienna Stock Exchange 104 566 | repusLIKA AUSTRE 791 884 0,37
regulowany
5 it AG Holdi Altywny rynek -
{:TrSSSSTSSSS; g nynek Vienna Stock Exchonge 5440 | repuBLIKA AUSTRY 713 587 0,25
| reguiowony
Aktywny nynek - | Gielda Papierow
Agora S.A. PLAGORADC067) . { nmek Wartosciowych w Worszawie 65 350 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 762 §75 041
reguowany
et Alkdywny ynek - | Gletda Papieréw
Apator S.A. (PLAPATRO0018) rynek Warto§clowych w Warszawle 12 500 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 151 437 018
o] regulowany
Bank Millennium S.A. « | Aktywny rynek - | Glelda Popierw
(PLBI GOOOO{)lué} irvmek Wortofciowych w Warszawie 65 670 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1380 489 0.21
T -regulowany
Bank Polska Kasa Opieki'Si, -~ | -Aktywny ymek - | Gielda Papleréw
[PLPEXACOCO16) P S rynek Wartosciowych w Warszawie 29 400 | RZECZPOSPOLITA POLSKA it 3669 154
- | regulowany
Bank Zachodni WBK SA. Aktywny rynek - | Glelda Paplerbw
(PLBZO0000CAG) rynek Wartostiowych w Warszawie 2 495 | RIECZPOSPOLITA POLSKA 612 854 0,36
| regulowany
Capitol Park S.A. e iktywny rynek - | Gielda Papleréw
{??.?PiRK%OOB?} 1 tyrek Wartoéciowych w Warszowie 106 870 | rzeczrospoliTa POLSKA 505 555 0,27
| regulowany
) Aktywny rynek - 1 Glelda Papierdw
Ciech S.A. {PLCIECH00018} rynek WartoSciowych w Warszawie 42 715 | rzECZPOSPOLITA POLSKA 1031 2608 1,09
- s regulowany
DING POLSKA S.A, Aktywny ryneko- | Glelda Paplerdw
LONPLOOOL 1) s ryhek, Wartoiciowych w Warszowie 20 500 | rz6¢ZPOSPOLITA POLSKA 707 961 0,40
regulowany
Blernentol Holding S.A. © | Ay rynek - | Gielda Papierdw
9L £LMTLO0017) 9 . |ynek Wartosciowych w Warszowle 346991 { RzeCZPOSPOLITA POLSKA 973 1145 048
"] regulowany
Aktywny rynek - | Gielda Papierow
EMNEA 5.4, {PLENEAQOOO13}. | rynek Wartodeiowych w Warszowie 166 516 | rzeczposeOLTA POLSKA 2373 2225 0.93
segulowany
. : Aktywny rynek - | Gielda Papierow
Enter Air 5.4, {PLENTEROOOLT) | rynek Wartadciowych w Warszowie 32 700 | pzeczpospoiuTA POLSKA 458 981 041
| regulowany
Aktywny rynek -
rynek Gielda Papiertw
FEERUM S.A, (PLFEERMO00LS) | regulowany Wartosciowych w Warszewie 61 551 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 728 1016 043
Getin Molding S.A, Aldywny rynek - | Gietda Papierdw
{PL(; N PROOiog 14 ryrek Wartesciowych w Warszawie 118 511 | areczeosPOLITA POLSKA 291 158 0,07
| regulowany
Gietdo Popierdw Alstywny rynek - ] ]
.. . ryniek Giekdo Paplerbw
WartoSciowych w Warszowie reguiowary Wartesciowych w Warszawie 7 527 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 275 367 0,15
S.A, [PLGPWO000017)
Grupa KETY 5.A. Altywny rynek - | Gielda Papierdw
(?LK%TY(?OOOH} ryriek Wartociowych w Warszowie 3 380 | rzeczrosPOLITA POLSKA 968 1470 0.62
regulowany
Herkul A Altywny rynek - 1 Gielda Papierdw
e ;\;55 ° 5 rynek WartoSciowych w Warszawie 308 360 { azeczpospOUTA POLSKA 723 1237 0,52
[PLZRWZWO00012) regulowary
ING Bank Siaski S.A. Aldywny rynek - Gieida PapierGw
(PLGBSI(:SOO(}C{E)SI 7|} ryaek Wartodciowych w Warszowie 13 500 | rzeczpospoLITA POLSKA 1851 2462 103
regulowany
IPOPEMA Securities S.A. Aktywny rynek - | Gielda Paplerdw
(PLIPOPM 00011‘) rynek WartoSciowych w Warszowie 84 557 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 708 145 0,06
regulowarny
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s o] Aktywnyrymek - | Gielda Papierdw
IZOSTAL A (PLIZSTLODOLS) rynek * | Wertedciowych w Warszawie 122 205 § zeczp0osPOLITA POLSKA 638 672 0.28
reguiswony
KGHM Polska Mied? S.A. Akbawny rynek - | Gilda Paplerbw
IPLKGHMOGG017) rynek Wartesciowych w Warszawie 20 899 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 400 2312 0,97
reguiowany
LiveChat Software S.A. Aktywny rynek - | Gletda Paplerdw
(PLLVTSFO0010! rynek Wartosclowych w Warszawie 46 012 | zeczposPoLITA POLSKA 1013 2715 114
regulowony
. Aktywny rynek - 1 Gielda Papierbw )
Marvipol S.A. (PLMRVPLOCOLE! | rynek Wartosclowych w Werszawie 108 871 | r7cczpOSPOUTA POLSKA 450 1511 063
regulowany
Aktywny rynek - | Glelda Papierdw 203
Maxcom S.A. [PLMXCMS00016} | rynek Wartogciowych w Worszawie 3 700 | REECZPOSPOLITA POLSKA 207 009
. regulowarny
Aktywny rynek - 1 Gielda Papierow
mBank S.A. [PLBRECOCOOLZT | rynek Wartogciowych w Warszawie 367 | RzZECZROSPOLTA POLSKA 78 170 007
regulowany
MLP Group S.A. Aldywny ynek - . | Glelda Poplerdw
LM LPGR%OOl?) | rymek Wartosciowych w Werszawie 44484 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1365 27109 088
- regulowany ’
Aktywny ynek - | Glelda Papierdw
Newag S.A. IPLNEWAGC0012). ; | ek = .| Wartosciawych w Warszawle 16 318 | RzeczrospoLITA POLSKA 310 276 012
17| regulowany
Orance Polska SA. 1 Altywny rynek - - | Gietda Papieréw
fPL?LﬂPLGGOi?} L if rynek .| Wartosciowych w Warszawie 232 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1410 1180 0,50
. {regilowany .0
Aktywnyrynek~ -
. L [ rymek il Gigtda Papieréw
Orbis S.A. (PLORBISO001A) " | reguiowany ‘| Wartodciowych w Warszawle 6 310 | R2ECZPOSPOLITA POLSKA 379 536 622
PCE Rokite S.A, Aktywny rynek - | Gletda Papleréw
(PLPCCRKO0076) | rynek | Wortotclowych w Warszawie 22 491 | RZECZPOSFOLITA POLSKA 748 1982 0,83
= reguiowany
PGE Polska Grupa " | Akywny ymelc- .
rynek +| Gielda Paplerdw
Energetyczna S.A. L requlowony | Wortodciowych wWarszowle | 442 378 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 6484 5357 2,24
[PLPGERQOOOLO) ‘ :
PKP Cargo S.A. Altywny rynec~ | Glelda Papierdw
e baynek | Wertodciowych w Warszowie 459 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 29 28 0,01
{PLPKPCROOO11} L 7| regulowany ‘
\ P Aktywnyrynek - 7
Polski Koncern Noftowy 7" 170 o | Gietda Papieréw
ORLEN S.A (PLPKNOOOQOLS) - | regulowany | WartoSciowych w Warszawie 14 769 | pzeczpoOSPOLITA POLSKA 274 1653 0,69
Polskie Gornictwo Naftowe 1 | Akywny rynek - ]
Gazownictwo S.A. rynek Gielda Papieraw
(PLPGNIGO00L4] regulowany Wortociowych w Warszawde 63 083 | rzeczroSPOLITA POLSKA 188 399 017
Powszechna Kosg .| Akywnysynek-- [
Cszezednosdc Bank Polski S.A, | rynek | Gietda Popiertw
(PLPKSOGC’GO].G} © § regulowany 1] Waortodciowych w Warszawie 119 000 | rzeczrOSPOLITA POLSKA 2364 4101 172
Powszechny Zaktad Altyway rynek - | o
Ubeznieczen SA rynek .| Gielda Paplerdw
p A | regulowany Wartosciowych w Warszowie 82 200 | rzeczPOSPOLITA POLSKA 2569 3665 154
{PLPZU000CO11)
Poznanska Korporacja Aktyny tynek - .
Budowlana Pekabex S.A. rynek Gistda Popierdw
{PLPKBEXO0072) regulowany Waortoéciowych w Warszowie 73 752 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 748 715 030
Prime Car Management 5.4, | Aklywayrynek- | Gielda Paplerow
IPLPRMCMO00 qg} rynek Wartodciowych w Warszowie 8 300 | rzECZPOSPOLITA POLSKA 391 333 0.14
reguiowany
Rainbow Tours S.A. Aktywny rynek - | Gielda Papierow
IPLRNBWTGCO3 1) rynek Warlodciowych w Warszawie 21 565 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 416 919 038
regulowainy
Aktywny rynek - | Glelda Papierdw
Relpol S.A, {PLRELPLOOO14) rynek Wartodciowych w Warsztwie 125 502 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 825 1086 045
regulowany
Ronson Furope NV, Aktywny rynek - | Gleldy Paplerbw KROLESTWO
INLOODS 1060pO 7 rynek Wartasciowych w Warszowie 285 103 | mpeRLANDOW 417 488 0,20
reguiowany
Stalprodukt S.A, Aktywny rynek- | Gielda Paplerdw
[ ?SSE;“L PDUOO{)l?) rynek Wartosciowych w Warszawie 2 620 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 689 1346 0,56
reguiowany




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 styeznia.do 30 czerwca 2017 roku

TAURON Polska Eneraia S.A: Aktywny nymek - | Gietda Papieréw
PLTAURNOOOLL) g rynek Wartociowych w Warszawie 694 000 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1995 2485 1,04
regulowany
Trakcio PRKIlS.A. Aldywny rynek - | Gistdp Popierdw
{?LTRf{PLOO{)l 4 rynek Wartosciowych w Warszawie 63 60C | RZECZPOSPOLITA POLSKA 577 962 0,40
regulowany
ULMA Construccion Polska S.A, | Aldywny nynek - | Gieldg Papierow
IPLBALUMAOGO1 7} ynek Wartogciowych w Warszawie 3 567 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 235 260 0,11
regulowany
Altywny rynek - | Gielda Papierdw ]
UNIBEP S.A IPLUNBEPODO1S) rynek Wartgéciowych w Warszawig 118 455 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 979 1475 0,62
reguiowany
Aktywny rynek - | Gietda Papierdw
ZPUE S.A, {PLZPUECODD12) rynek Wartasciowych w Warszawie 4049 | RZECZPOSPOUITA POLSKA 483 951 0.40
regulowony
Praceniowy
Wartodd wedtug udzictw
.t Kraj siedziby Wartosé wediug wyceny na dzief akbywach
Prawa do akcji - Rodzal rynku Nogzwa rynlu Liczba emitenta ceny nabycia bilensowy ogélem
9 900 545 535 0,22
?
MARCOM S.A. Glelda Papierdw
Aktywny rvnek - rynek Waortogciowych w RZECZPOSPOLITA
(PiMXCMSOOG}Z] regu!owany Warszawie 9 900 POLSKA 545 535 {},22
Wartos¢
Wartose wed;u?’ Pracentow
arto! e
LISTY R Wwarunki wedlug ceny :3‘ dzieft § yudzalw
z AST AWNE i Nemwn Kraff siedzby - oprocent Podstowo Walto$é nobyciaw | bilonsowy | aktywach
Redzainmku i oymki fnftent emitenta Tormin wwkupu | owonla Rodzaj listu enisli namingl Liczba s, W tys. ogtlem
11495 15327 | 15382 6,44
PEKAD BANK Nignotowane PEKAC BANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynku | Nl HIpOTECZNY | REECZPOSPOLITA znienne | hipoteczny Listow
[PLBPHHPOO13S] | akiywnym dotyczy | sa POLSKA 20150110 | 0,876 hstzastowny | Zastownye 4 228,50 390 1640 1658 069
YNy 3
h
MBANK Nignotowana oo | Meank Pragram
HIPOTECZNY S.A. | narynku “Nie | wpotecany | REECZPOSPOLITA zmienne | hipotecany Listéw
{PLRHNHPOO326) | aktywnyrn . |dotircay | s POLSKA 2019-06-21 | 281 fist zostowny | Zastawnyc 100080 1 2000 20001 2002 084
FEY B h
MEBANK Nignotowane | mpanx Program
HIPOTECZNY SA. | nanymia - | sporeczny | RZECZPOSPOLITA zmienne | hipotecany Listow
IPLRHNHPO04S2) | aktywnym 1'5A POLSKA 2020-08-10 | 283 fist zostawny | Zastawnyc 100000 ] 1500 15001 1502 0,63
. ' h
PEKAQ BANK Nienotowane “| perao aank ) ] Program
HIPOTECZNY SA. | nanynku NNie . . ‘HIpOTECZNY | REECZPOSPOLITA zrmienne | hipoteciny Listow
PLBPHHPOOOSL) | akbywnym dotyczy | sa POLSKA 2020-10-28 | 281 st zostowny | Zastawnhye 1000003 LVO0 17174 1717 072
) "
PEKAQ BANK Nignotowane |, oo | pEKAD BANK Program
HIPOTECZNY SA. | narynku Wig- HIPOTECZNY | REECZPOSPOLITA zmienne | hipoteszny Listdw
(PLBPHHPOCOSS) | aktywnym . jdobycdy | sa POLSKA 2021.03-14 | 289 fist zastawny | Zastownyc 100000 | 3200 32701 3279 137
h
PKO BANK Nienotowane | - PHO BANK Program
Hipoteczny S.A. na rynku Nie Hipoteczy | REECZPOSPOLITA zmienne | hipotecany Listow
PLPKOHPO0ORS) | aktywnym detyezy | sa POLSKA 2021-04-28 | 2,38 listzostawny | Zastewnye | 500 60000 2 100G) 1006 042
’ h
MBANK Nisnotowane MBANK Frogram
HIPQTECZNY SA. | narynku Mie HpotEcziy | REECZPOSPOLITA zmienne | hipotecany Listow
{PLRHNMPODASO0) | aktywnym dotyczy | sA POLSKA 2021-08-20 | 288 st zostawny | Zostawnyc 1.000,00 500 500 500 021
h
PO BANK Nienctowane RO BANK Program
Hipoteczny 5.4, na rynky Nie Hipoteczny | REECZPOSPOLITA zmienne | hipoteczny Histdw
{PLPKOMHPOO0OAT) | aktywnym dotyczy | sA. POLSKA 2022-05-18 | 242 list zustowny | Zostawnye | 500 C00.00 3 1506 | 1504 063
. h
MBANK Nienotowane MEANK Program
HIPOTECZNY S.A. | narvnku Nie HIPOTECZNY | RZECZPOSPOLITA amignne | hipoteczny Listéw
PLRHNHPOD3SY} | chtywnym dotyczy | sa POLSKA 2022-07-28 274 list zastawny | Zostownye 100000 800 800 809 0,34
; h
)
MBANK Nienotowane MBANK Program
HIPOTECZNY S.A. | na rynku MNie HIPOTECZHY | FZECZPOSPOUITA zmignne | hipotecany Listaw
[PLRHNHPOOASE) | aktywnym dotyczy | sa POLSKA, 2023-10-16 | 268 list zastowny | Zastownye 100000 { 1400 1400 1408 0.59
h




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Ly wartosé
Wartosé
R . s wedtuy Pracentowy
DEUZNE PAPIERY Rodzaj L Kraj siedziby Termin :V‘,:—(;ggs:lt ;\?;_fi?‘zc; Liczba W::;ug wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku ryrky emitenta wykupu proce v deied aktywach
owania na nabycic w bit A
tys itansowy ogélem
) w tys.
136 279 150 982 152 754 63,98
O terminie wykupu do 1 roku: 5186 4428 3450 1,45
Obligacie 5186 4428 3450 145
Nienotowane
ACTION S.A. na rynku Nie ACTION RZECZPOSPOLITA Fmienne
{PLACTINGCO34} aktywnym dotycay SA. POLSKA 2017-07-04 | 321 200000 130 1300 280 012
Akt Treasury SKARB
w7Z0118 rynek -rynelk | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zmignne
{PLOGDO1CATLT) regulowany | Poland POLSK] POLSKA 2018-01.25 | 181 140000 30 28 30 001
Santonder Nienotowane Santander
Consumer Bank S.A. | ng rynku Nie Copsumer | RZECZPOSPOLITA zrmlenine
{PLSNTMDOOO42) sktywnym | detyczy | BonkSA | POLSKA 2017-10-04 | 351 100 060,00 26 2600 2622 110
Niehotowane
Robyg SA. na rynku Mie ROBYG RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLROBYG00156) aktywnym dotyery SA. POLSKA 2018-02-26 | 581 000 5000 500 518 022
Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotyczy
Inne nie dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 131093 146 554 149 304 62,53
Obligacle - 131072 | 1ad4sa| 147191 61,65
Albywny Frankfurt SKARB
HUNGARY GOVT rynek- rynek | Stock PANSTWA
(HUOO00402433) reguiowany | Exchange | WEGIER | WEGRY 2019-06-24 | stale 650 13689 148 19 23 001
. Aktywny Frankfurt PKO
PXO Finance A rynek - rynek | Stock Finance | XROLESTWO
[X50783934085}) regulowary | Bxchonge | AB SZWECH 2022-09-26 | state 453 | 370620 1120 4336 4497 188
Akbywny Stuttgart M .
M FINANCE FRANCE | gk . rynek | Stock FINANCE | REPUBLIKA
SA,.{X51496343986) | regulowany | Exchange | FRANCE | FRANCUSKA 2020-09-26 | stale 1398 | 4 22650 400 1721 1748 073
5A.
Akbywry Stuttgart SKARB
HUNGARY GOVT rynek - rynel | Stock PANSTWA
(HU0000402235) regulowany | Bxchonge | WEGIER | WEGRY 2020-11-12 | stofe 7,50 136,89 634 85 110 0,06
Akbwny Stuttgart ORLEN
ORLEN CAPITAL AB | ynelc . rynek | Stock CAPTAL | KROLESTWO
(S1082660744) regulowary | Exchange | AB SZWECH 2021-06-20 | stole 250 422550 450 1868 2034 0.85
Aldywiny Stuttgart ORLEN
ORLEN CAPITALAB | rynekryneke | stock CAPITAL | KROLESTWO
1#51429673327) requiowany | Exchenge | AB STWECH 2023-06-07 | stete 2,50 422650 200 868 906 038
Akbywny Stutigort SKARE
HUNGARY GOVT rynek -rynek 1 Stock PANSTWA
{HUOB004C2383) regulowany | Exchonge | WEGIER | WEGRY 2023-11-24 | stole 600 13589 9 1 2 0,00
Bank Gospodarsiwe | Aktywny Swigart | Bark e
. . 0SPOLITA
Krojowego rynek - rynek 1 Stock Gospodars | R P 280 1258 1219 051
5140361941 1) regulowany 3 Exchange twa POLSKA 2026-05-06 | state 1,75 422650 )
Krajowego
Akbywny Tregsury SKARB
WZ0119 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
{PLOGOC107603) reguowary | Polond | FOLSIa | POLSKA 2019-01-25 | 181 160040 25 25 , €5 Go1
Altywny Treasury SKARB
WZ0120 rynek-rynek | BondSpot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA Zrienne
IPLOOGO10BE0L) regulowany | Poland POLSKY POLSKA 2020-01-25 | 181 100000 100 99 101 G.04

10
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Akbywny Treasuy SKARB
pPs0a2C rynak-rynek | Bond Spot | PARISTWA | RZECZPOSPOLITA
{PLOCOD108510) regulowany | Poland POLSKE POLSKA 2020-04-25 | stole 1,50 1ooa00 | 31400 30508 30945 12,96
Aktywny Tragsury SKARS
wzlal rynek - ynek | Bond Spet | PARSTWA | REECZPOSPOLITA zrvienne
{PLOOCUI06068) reguioweny | Potand POLSKE | POLSKA 2021-01-25 | 181 100000 | 24800 24 341 24827 18,40
Akhywiny Treasury SKARS
50421 rynek-rynek | Bond Spot | PARNSTWA 1 RZECZPOSPOLITA
(PLOGOOL08YLE) reguiowany | Polond POLSK: ] POLSKA 7021-04-25 | stale 2,00 100000 | 13550 13102 133811 561
Aldywny Treasury SKARB
wzl12z2 rynek~tynek | Band Spat | PANSTWA | RZECZPOSPOUITA #nienne
{PLOO00IOS3TT) reguioweny | Poland POLSKI | POLSKA 2022-13-25 | 181 100000 | 9820 9541 49628 403
Aktywny Treasury SKARS
{70823 rynek - rynek | Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOLITA
(PLOCOOINS359) regulowany | Poland POLSKI POLSKA 2023-08-25 | state 275 116376 11510 14655 15002 6,28
Alctywiny Treasury SKARB
W20124 rynek -~ rynek . | Band Spot | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA zmienne
(PLODBOTO7454) regulowony | Poland POLSK POLSKA 2026-01-25 | 181 1o0000 | 17950 17214 17 575 7,36
Aktywmy Treasury SKARE
WZ0126 synek - rynek | BondSpot | PARSTWA | RZECZPOSPOLITA zrmienne
{PLOOCOZ08817) requiowsny | Poland PoLSKS | POLSKA 2026-01-25 | 181 106000 25 23 24 001
Altywry -1 Treasury SKARB
D50727 synek-tynek- { Bond Spot | PANSTWA | RZECZPOSPOUTA
{PLO0C109427) reguigwary | Poiand POISKH | POLSKA 2027-07-25 | state 250 | 100000 | 10500 9770 10028 4,20
Bank Gospodarsiwa | Nienotowsne gank
Keajowego na rynku Nie Gospodars | RZECZPOSPOLITA zmienne 5
(PLO0DOS00145) aktywnm - dotyczy twa POLSKA 2019-10-05 | 2,20 100000 500 2 500 2513 1,05
U Krajowege
Europejski Fundusz | Nienotowane ] Europeiski )
Leasingowy 5.4, nd rynku Nie Fund‘usz RZECZPOSPOLITA amienne
serlo EFLSAB1Y) | ywaym | dotyeay ;esazmgow POLSKA 2019-10-18 | 291 10 006,00 210 2100 2102 028
Bank Gospodarstwa | Menotowane Bank
Krﬂjowego na rynkur | Nie Gospadars REZECZPOSPGLITA Zmienne
(PLOCODS00203) akﬁy{fﬂyfﬁ | dotyezy twa POLSKA 2020-02-27 | 221 1000,00 3250 3250 3274 137
Lo Krajowego
hienotowane GLOBE
Globe Trade Centre | g rynku 1 Nie TRADE RZECZPOSPOUTA
SA[PLGTCOO00243) | aktywnym | dotyezy CENTRE | POLSKA 2020-06-14 | state 3,75 422650 470 1975 1990 084
. SA.
Nienotowane
ALIOR Bank S.A. nargku o} Nie ALIOR RZECZPOSFOLITA arvvenne
IPLALICROCG94) aeywnym | dotycay BANKSA, | POLSKA 2024-09-26 | 495 100000 1300 1360 1368 0,58
Nignotowemne
meank 5.A. narynks ¢ | Nie mBank | REECZPOSPOLITA zmienne
{PLBREQGOD5185) altywnyr * '} dotyczy SA BOLSKA 2025-51-17 | 391 300 000,00 21 2100 2175 091
i Nignotawane Bank
Bank Zochodni WBK | po kg | Nie Zachodni | REECZPOSPOLITA semienne
S.A {PLBZOG000226) | aktywaym dotyczy WBRKS.A, | POLSKA 2028-12-03 | 2.746 4 22650 400 1795 1694 071
Bony pienigzne | nie dotyczy
Bony skarbowe | nie dotycazy
Inne 2% 2 100 2113 0,88
Nienotowane Volkswage .
Volkswogen Bank | aa rynku Ne n Bank RZECZPOSPOLITA mienne
Polska S.A. aktywriym datyczy Polska SA. | POLSKA 2019-04-12 | 283 180 600,00 21 2100 2113 0,88
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Wortosé
wediug
wyceny ne Procentowy
Wortose wedlig dziers udzat w
INSTRUMENTY Ernitent Kraj sledziby emitenta | Instrument ceny nabyciow | bilansowy w akbywach
POCHODNE Rodzaj rynku Naara rynku {wystawca) {wystawey} - hozowy Liczba s, s, ogdlem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 ] -43 -0,02
Nienotowane
na nynku RZECZPOSPOUITA | waluta 827 (00
F FORWARD, USD/PLN, 2017-07-06 | aktywnym niedotyczy | mBankSA. POLSKA ust 1 O 5 000
Nienotowane
na rynke Bank Poiska Kasa | RZECZPOSPOLITA | waluta 2 418
FX SWAP, EUR/PLN, 2017-07-05 aktywryrn nie dotyczy | Opieki SA. POLSKA 000 EUR : 1 0 -2 0.00
stopa
Nignotowane procentowa
IRS stope procentowa WIBOR 6M, na rymky RZECZPOSPOLITA | WIBOR 6M; 5
2021-03-02 akbywrym nie dotyezy | mBank S.A. POLSKA 550 000,00 PLN 1 0 ~46 0,02
TABELE DODATKOWE
Wartoi¢ wedtug cen Wortosc wedhug Prs;:ir;:nwwy
GWARANTOWANE SKEADNIK| LOKAT Rodzg] tqezna liczbo veciug ceny wyceny na dzief
ncbycia w tys. bilansowy w tys aktywach
Y ) cgblem
Papiery wartoiciows gwarantowane przez Skarb obligacie 280 1258 1219 0,51
Poristwa
Papiery wartodciowe gworantowane przez NBP nie dotyczy
Paplery wartosciowe gwargntowene przez jednostki .
samorzadu tervtoricinego rie dotycay
Paplery wartoiciowe gwarantowane przez panstwa
nalezgee do OECO {z wytgezeniem Rzeczypospolite] nie dotyczy
Polskief)
Paplery wartosciowe gworaniowans przez
miedzynoredowe instytucie finansowe, ktdrych nie dotye
czionkiem jes Rzeczpospolita Pelska lub przyngjmniel vy
jedno z panisiw nalezgeych do QECD
. Wartosé wedtug wyceny na dziert Procertowy udzict w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy W tys. aktywach ogélem
Grupa PKN Orlen SA 4593 192
GRUPA MBANK 16313 4,32
GRUPA PRO BP 11108 4,65
Grupa Sentander - 5170 2,17
Grupa PZU 5034 2,11
Grupg PEKAO 1G 320 432
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartos€ wediug wyceny no dziei . .
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. Procentowy udziat w akéywach ogdtem
rie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE Wartosé
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCIE Wartosd wedlug Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZEONKIEM JEST Nazwa Kroj siedziby " . udzict w
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB emitents | emitenta | Rotzalrynku | Nozwarynku | ticzho We:;‘;gccig”y e | oktywach
PRZYNAIMNIES JEDNO Z PANSTW 4 bilansow ogdlem
NALEZACYCH DO DECD 4
nie dotyczy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZSTABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 styeznigdo 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2017 .

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zi - z wyjgtikiem liczby jednostek uczestnictwe wyrozonej w sztukach oraz Wartoscl Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonei w ziotych

30.06.2017 31.12.2016
I. Aktywa 238771 269 919
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3347 2626
2} Naleznosci 460 2279
3} Trunsukcjé przy zebowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ' 0 0
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym ryniku, w tym 198 928 228 269
Dluzne papiery wartosciowe 132106 159 965
5) Sktadniki lokat nienotbwune na aktywnym rynku, w tym 36036 36 045
Diuzne papiery Wor.toéciowe 20648 22 042
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 Q
Il, Zobowiqzania . .. 15 703 30 113
I11. Aktywa netto {I-[1) 223 068 239 806
V. Kapitat Subfunduszu -72 534 -46 074
Kapitat wptacony L 3388272 3 384 243
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal) -3 460 806 3430317
V. Dochody zatrzymane 273 645 268 067
Zakumulowane, hierezdysponowane przychody z iokot nette 126841 127 801
Zakurnulowany, ﬂie-réi-dys.poncwor}y zreolizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 146 804 140 266
Vi, Wzrost {spadek] wurtosm lokat w odniesieniu do ceny nabycia 21957 17 813
Vi Kapitat Subfund lj_é;zu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 223 068 239 806
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 12 724 942,8394 | 14 239 295,8812
Jednostki typu A 108606094709 | 12162 704,4234
Jednostki typu B 318189,1516 3291390162
Jednostki typu P 1546 144,2169 1747 4525416
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 17,53 16,84
Wartosé gktywow netto nd jednostke uczestnictwa typu B 17,53 16,84
Wartose aktywow netio na jednostke uczestnictwa typu P 17,53 16,84

Dodatnic wartoéé  instrumentdw  pochodnych wykazona jest joko skiodnik lokat, notorniast wartesé uiemna

prezentowana jest w zechowigzaniach.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operagji preypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01-30,06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

I. Przychody z lokat 3513 9209 4498
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1000 2630 1555
2. Przychody odsetkowe 2510 6300 2941
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4, Dodatnie salde rdznic kursowych 0 275 0
5. Pozostate 3 4 ¢
I, Koszty Subfunduszu 4473 9031 4573
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3552 7592 3875
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 17 56 25
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru akiywow 0 0 0
Subfunduszu o
5. Oplaty za zezwolenia orgz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzenic aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze; w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 743 1360 632
11. Koszty zwigzane Z posiadaniem nieruchomosci 0 9 o
12. Ujemne saldo réénic kursowych 26 0 22
13, Pozostate 135 23 18
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 26
V. Koszty Subfunduszu netto {i1-111) 4473 3031 4573
V. Przychody z lokat netto {i-1V) ~960 178 75
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 10681 5269 -2 838
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 6538 2209 5131

- z tytutu rdznic kursowych 897 4el 240
2. Wzrost {spadeki niezrealizowanege zysku [straty) z wyceny lokat, 4 la4 1060 -7 970
w tym:

- z tytutu réznic kursowych -1107 -86 183
VII. Wynik z operacji (V+/-V1) Jrez 3447 -2913
Wynik z operagji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,76 0,24 -0.19
Wynik z operagji prevpadajgey na jednostke uczestniciwe typu A 0,76 0.24 -0.19

0,76 0,24 (3,19

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oroz Wartodcl Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w ztotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

1. Zmiana wartosci oktywow netto -16 738 ~28 914
1. Wartosé aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 239 906 268 720
2. Wynik z operacji zu okres sprawozdawczy {razem), w tym: 9722 3447
g} przychody # lokat netto -960 178
b) zreatizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 6538 2 209
¢} wzrost {spadek] niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny lokat 4144 1060
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 9722 3447
4, Dystrybucjo dochoddw {przychoddw) Subfunduszu {razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zreolizowcnegd zygku ze zbycid fokat 0 G
¢}z przychodow ze zt.>.yci'd fokat 0 G
5, Zmiany w kapitale w\ékresie sprawozdawczym (razem), w tym: ~26 460 ~-32361
a) zmiana kapitatu wp%cz;_onego (powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU) 4029 8025
bl zmiana kapitatu wyploconego Emniejszenie kepitatu z tytuty adkupienych JU) 30 489 40 386
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} -16 738 -28914
7. Waortosé aktywé\i‘lr'-né‘t_to na koniec okresu sprawozdawczego 223 068 239 8056

t 238 691 253001

8. Srednio wartosé uktywow netto w okresie sprawozdawezym

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-1 514 353,1418

-1 948 343,5114

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

~1514353,1418

-1948 343,5114

a} iczba zbytych jednostek uczestnictwa 232 018,0285 482 284,5968
- jednostki typu A 224 4843252 462 706,3991
- jednostki typu B 7 503,0313 19 400,8975
- jednostki typu P 30,6720 177,3002
b liczba odkupionych jednosiek uczestrictwa 17463711703 2 430 628,1082

- jednostki typu A 15265792777 2139 879,2599
- jednostki typu B 18 452,8959 43 5692306
- jednostki ypu P 201 3389967 247 1796177

¢} saldo zmian

-1 5143531418

-1 948 3435114

- Jednostki typu A -13020949525] -1677 172,8608
- jednostki typu B -10 949,8646 -24 1683331
- jednostki typu P -201 308,3247 -247 002,3175
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczatku deiatalnosci Subfunduszu, w tym: 12724 942,8394 1 142392959812
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a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

272 227 433,8619

271995 415,8334

- jednostki typu A

227 435 661,56352

227211177,2160

- jednostki typu B

713 597,1259

706 094,0946

- jednostkd typu P

44078 175,2008

44 078 144,5288

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

259 502 491 0225

257756 119,8522

_ jednostid typu A 216 575 052,0643 | 215 048 472,7866
- jednostki typu 8 395 4079743 3769550784
- jednostki typu P 42 532 030,9839 | 42 330 691,9872

¢) saido zmian

12 724 942,8394

14 239 2959812

- jednostid typu A

10 860 609,4709

12 162 704,4234

- jednostki typu 8

3181891516

3291390162

- jednostki typu P

15461442169

1747 452,5416

3. Przewidywana Eicéb;{je.é‘nostek uczestnictwa 12 724 942,8394 | 14 239 295,9812
{li. Zmiana wa rtoééiec:nkfywéw netto na jednostke uczestnictwu 0,69 0,24
1, Wartodé aklywdw netto:. na JU na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {A, B, P) 1684 16,60
2, Wartosé aktywdw nettonu JU na konieg bieZgcego okresu sprawozdawczege (A, B, P) 17,53 16,84
3. Procentowa zmiana wartedc akiywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym {4, B, P) 8,20% 1,45%
4, Minimalna wartoéd okty*fWéw_Enetto ng JU w gkresie sprawozdowezym (A, B, P) 16,84 1591
data wyceny g 2017-01-02 2016-01-21
5. Maksyrnaing wartosé aktywow natto na JU w okresie sprawozdawczym {A, B, Pl 17,65 16,98
dato wyceny ‘ 2017-05-02 2016-08-12
data wyceny 2017-05-04 -
. Wartosé aktywdw netto r‘;q}.u wedtug ostatniej wyceny w okresle sprawozdawczym 1A, B, B} 17,53 16,84
data wyceny " 2017-06-30 2016-12-30
W, Procentowy udziot kosztéw Subfunduszu w $redniej wortoscl aktywow netto, w tym: 1,87% 3,57%
L. Procentowy udziat wynagrod.zenia dla towarzystwo 1,49% 3,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozyiariusza 0,01% 0,02%
4 Procentowy udzial oplat zwigzanych z nrowodzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optot 2o ustugi w zakresie rachunkowodcl 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplot zo ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami subfunduszu 0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartosci aktywow nette na JU w okresie sprowozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udzial kosztow w Sredniej wartoscl aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1.

16




POXROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 styczniado 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm)) - Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyinych {Dz. U.z 2007 r. nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywow.netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach,

Warteéé nominalnapapierdw wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 zt. . '

Dane w walutach.obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski-na dzien sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight'sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od spapierow wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydii
sktadniki lokat powiekszajge wartesé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne-o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenieujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy :Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdarie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce: Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie Z ich trescig ekonomiczng.

Wartod¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalasie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe ‘Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlundo-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
rmowa w Statucie (tj. godz. 23,00} oraz sktadniki, dia kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakgje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T ‘

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa pelskiego i statutem Funduszu,
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W sprawach nieuiregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okrelone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i ;asno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobownqzonlo Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziefs
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdlnodci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowodzemo wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty “organizacyjno-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dnig wyceny.

Zgodnie z najlepszg-wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedg pobierane-kursy do wyceny aktywéw netto Subfunduszy nie wptynie na prawi idtowe, zgodne z Ustawg z
dnia 27 maja’ 2004 roku o funduszach %nwestycygnych i zarzgdzaniu  alternotywnymi  funduszami
inwestycyjinymi {Dz. /U z. 2016 r. poz. 1896 7 pdzn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywéw,
wartoéci aktywdw: netto-oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiagciwe podejmowanie:decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé  diuznych . papierdw wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie.nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych: skfadnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfuaduszu

Pap;ery wortosc:owe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
ZAWarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej
~ stopy procentowe]..-

Zobowigzania z" tytu%u zbyc a paopieréw wartosciowych, przy zoboquan;u sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy-od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
cenq sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. :

Przychody odsetkowe od Iokot'bonkowych naticza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia wartodci aktywow netto przypaddjgeych na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wypfatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie na podsmme oficjainych

wyciqgdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).
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Koszty ujmuje sie'w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodci  uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego  dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepuigee koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfuncéuszu
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty | prowizjie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obs%ugl i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwao.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgeywartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniuswyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,

przeszacowywanda jest wedtug $redniege kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P,

Podatek od naieznej dywidendy spotki wehodzacee] w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem. wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kiérych notowany byt dany instrument w
riesigcu poprzednrm przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z chowiqzujgeymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papxerow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.: .
1)  Wartosé godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposob:
a) jereli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywaria transakgji na aktywnym rynku -
wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywanda jest po
ustaleniu'w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny;
by jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdéw jest znaczqgco niski albe na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadngj transakcji ~ wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposéb
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategoril lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzgdzenia, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustatonegj
przez rynek wartoéci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
aibo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgeych wplyw na ten kurs albo wartos;
¢y jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigeia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow wyceny
poszczegolnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawq wyboru rynku gtownego dia skiadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku fokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuie sie pierwszego dnia danego miesiqca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey fqcznie nastepujgce kryteria:

o instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

« ceny sq podawane do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanqg warto$é godziwg skkadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uzngje
sie wartosé wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

« zastosowarnie whadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z akiywnego rynkuy;

. oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci;

« oszacowanie wartodci sktadnika lokat, dla ktdrego nie isinieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci
o podobnej.konstrukcji prawnei i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wyrikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepuigcy sposob:

1) instrumenty-udzictowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego: Natomiast instrumenty udziciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w szczegdlnosc:

a) akce wycenia sie wedtug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzefi majgcych istotny
wplyw nate warto$é oraz w oparciu o oceng sytuadji finansowej emitenta.

b) prawa do-akci wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeit majgcych
istotny wplyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacii finunsowej emitenta.

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartodci wewnetrznej, tj.
jako wieksza z wartodck: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akcji, na kidre
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartodci wynikajgcej z nabycia tych akgji w wyniku
realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mnigjsza;

@ tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug ostatnigj ogtoszone;
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat  inwestycyjny z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwej certyfikatu inwestycyinego  takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartoéci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokodci wynikajgeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

3) listy zastawne. notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygdwanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowej.
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4

6)

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dtuzne papiery wartosciowe, dla kiérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqco niski wolumen obrotdéw na danym sktadniku aktywédw albo na danym skiadniku
aktywodw nie zawarto zadnej transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Dtuzre papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w  szczegblinosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtéwnego, natomiast  do  wyceny instrumentdw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w szczegélnosci dia
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontroktdw zamiany stopy
procentowsj, transakeji FRA i transakgji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych. .

kontraktawe  transakcje terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi,’ Kkiérych baze stanowig kontrakty —terminowe notowane na  rynkach
zorgunrzchnych wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych
standaryzowonych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wortosaowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy; kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentoweJ Przedmioiem transakcji mogg byé papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez. Skarb Pafstwa ub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej fub na zagranicznym rynku
regulowanym. "

Zobowiqzonio z ‘tyt&hj'iibycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, pochwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedcrzy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowxqzam(} denominowane w walutach obcych wycenic sie tub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane ng oktywnym rynku a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w waltcie, w ktorej
] denammowcsne )

2.

Opis wproWadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wpfowadzono zthian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017 31,12,2016

Z tytutu zbvtych lokat 0 2255
Z tytutu instrumentdw gochodnych Q0 Q0
2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 22 0
Z tytutu dywidend 438 24
2 tytutu odsetek 0 0
2 tytutu posiedanych nieruchomogci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek ' 0 0
Pozostate ¢ 5]
460 2279

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31.12.2016

Z fviutu nabytych aktywow 7033 35
Z yiudu transakeji przy zobowigzoniu sie Subfunduszu do odkupu 7501 29019
Z fytudu instrumentdw pochodnych 49 10
Z tytuiu wptot na jednostki uczestnictwa 119 25
Z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa 433 406
Z tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty preychoddow Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligadji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuhu diugeterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczed 0 0
Z tytutu rezerw 568 518
Pozostate zohowigzania 0 0
15 703 30113

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tyiutu optaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu za czerwiec 2017

roku oraz inne niezaptacone na dzied 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
Wertoéé na dzieft Wartoéé na dziest

) . ) Wartosé na dziedt | bilonsowy wwalucie | Warto$¢ na dzieft | bilonsowy w welucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dangj sprawozdanic bijansowy w danej sprawozdenic
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
|, Banki;
ALIOR BANK S.A. { do dnig 04.11 2016 BANK BPH SA) PLN 35296 3296 2078 2078
ALIOR BANK S.A_ {do dnic 08,11,2016 BANK BPH S.A) ELR 12 50 1 3
ALIGE BANK 5.4, { do dric 04112016 BANK EPH S.A1 USD 0 ) 0 2
ALIOR BANK 5.A. { do dnic 04.11.2016 BANK BPH s.A) TRY 1 1 1 i
ALIOR BANE 5.A.1 do dni 04,3 1,2016 BANK BPH 5.4 HUE 1 0 0 0
ALIGR BANK 54,1 do dnia 04.11.2016 BANK BPH 5.1 - 1 0 0 o
DOM MAKLERSK! mBANKY 5.4, EUR 0 0 0 0
OOM MAKLERSK! mBANKU SA UsD 0 0 130 542
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01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2018
Sredni w okresie Sredni w okresie

sprawozdawezyrm sprawozdawczym
Il. SREDNI W OKRESIE o i $redni w okresie poziom srodkéw Sredni w okresie poziom srodkow
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW sprawozdowczym pienigznych w sprowozdawezym plenieznych w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU poziom Srodkow welucie poziom $rodidw walucie
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH pienigznych w danej sprawozdania pienigznych w danej sprawozdania
ZOBOWIAZAN Waiuta walucie w tys. finansowego w iys. walucie w tys, finunsowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawoczdowezym
poziom $rodkdéw plenigznych:
ALIOR BANK S.A.{ do drio 04,11.2016 BANK BPH S.A) PLN 3337 3317 3100 3100
ALIOR BANK S.A.{ do dri 04.11.2016 BANK BPH S.AJ EUR 5 25 60 265
ALIGR BANK 5.4, { do dric 04.11.2016 BANK BPH 5.4 USD > 6 2% 9z
ALIGR BANK S.A. | do drig 04.11,2016 BANK BPH S.A) TRy 1 0 1 1
ALIOR BANK SA. 1 d6 deic 06.11.2016 BANK BPH A HUE 6 1 % 603 51
ALIGR BANKSA.{do dnie 06112016 BANK 8PH SA P 1 1 14 >
DOM MAKLERSK] mBANKU SA. EUR 0 0 13 58
DOM MAKLERSK! @Ak S.A. Uso 128 473 115 482

ili. Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznacza mozliwosé takiel zmiany wysokoéci stép procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosc
poszczegdinych dhuznych instrumentdw finonsowych wchodzqeych w sktod portfela inwestycyjnego Subfunduszu, @ tym
samym takZe zmniejszenia sie wartosei catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mied
rézny wplyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach
procentowych moze np. nastgpié spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dziert 30.06.2017 r.
Aktywa obcigione {yzyk_iem wartosci godziwe] wynikaigeym ze stopy procentows]

Kategoria bilansowa Rodzaj akfywdw WaorloSC w tys, 2 Udziaf w oklywoch (%)

Lokaty notowane nia aktywnym rynku Pepiery diuzne statokuponowe i 79 805 3346
Lokaty nienctowane na aktywrym rynku dyskontowe 1990 0,83
sumo 81885 34,29
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikaigcym ze stopy procentowei.

Kotegoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t tidziaf w oktywach %5}

Lokaty notowane na oktywnym rynku papiery diuzne i listy zostowne 52 211 21,87
Lokaty nienctowane na aktywnym rynkuy Zmiennokuponowe 34040 14,26
Suma 86251 36,12
Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 1.

Aktywa obcigione ryzykiern wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy proceniowe)

Kategoria bifonsowo Rodzaj aktywow wortos¢ w tys, 2f Udziol w aktywach 6]

Lekaty notowane no aktywnym rynku papiery diuzne stalokuponowe i 77 299 28.64
Lokaty nienotowone na aklywnym: rynku dyskontowe £310 308
suma 85 609 31,72
Aktywa obcigione ryzykiem przeplywdw Srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe).

Kategoria bilonsowo Rodzaj aktywow Wortosé wiys. 2t Udziol w aktywach {96)

Lokoty notowoene na aktywnym rynku paplery dluine | %z:sty zostowne 82 666 30,63
Lokoty nienctowane na akiywnym rynku zmiennokuponowe 27 695 10,26
Suma 110362 40,89
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Ryvzvko kredviowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuagji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzah przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finensowych bedqeoych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierdw emitowanych
przez Skarb Pasistwo, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu teryiorialnego, pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytoriolnego panstwa czlonkowskiego, pafsiwo nalefgece do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej

czlonkiem jest Rzeczpospalita Polska lub co ngjmnie] jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom ohcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 30.06.2017 r.
Kwoty odzwierciedlgigce maksymalne oheigzernie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

Udzial w akdywach £26)

Kategorio bilansowya Rodzaj akbywow Wortost w tys. 2}

Lokaty notowone na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne 10 405 4,36

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine i listy 36 030 15,09
zgsiowne

Suma 46 435 19,45

Przypadki znaczgee] koncentragii ryevke kredytowego rozumianego joko udziat obligagji i oraz certyfikaidw depozyiowych emitentéw
z jednej grupy kapitotowej przekraczajqeego 10 procent wartodci aktywdw netto.
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2016r.
Kwoly odzwierciediajgee maksymalne obcigzenie w przypodky niewywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa Rodzaj okiywow Warlos¢ w tys, 2f Udzial w oktywach (%)

Lokaty notewane na aklywnym rynku Nieskarbowe paplery diuzne 7325 2,71

Lokaty nlenctowane na akiWnym rynku Nieskarbowe papiery diuzne i fisty 36006 13,34
zastawne

Suma 43331 16,05

Przypadki znoézqcej kencentracii ryzyka kredytowego rozumianego juko udziat obligadi i oraz certyfikaotdw depozytowych emitentdw
z jednej grupy kopitatowe] preekraczajgeegoe 10 procent wartodcl oktywéw netio.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentdw finansowych dencminowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedqg narazone na
ryzyko walutowe, ‘Ryzyko 10 preejowio sie potengjalng mozliwosdciq spadku rentownedci inwestycji dokenywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartosciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqgee] koncentracji (* oznaczone waluty o znacznel koncentradii
ryzyka walutowego tj. waluty na ktdryeh ekspozycja przekrocza 10% aktywow Funduszu)

TRY Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotowka 1 .00

Surmsa 1 0,00

HUF Lokety notowane na aktywnym Diugne popiery nominowane w 134 G.06
rynku walucie .

Suma 134 _ 0,06

CZK Lokaty nienotowane na aktywnym Akcje nominowane w walucie 3061 128
rynlku

Sumao 3061 1,28

FUR Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotewka 50 0,02
Lokaty notowane na akiywnym Akgje | papiery divzne nominowane 7379 3,09
rynku w walucle
Lokaty nienotowane na aklywnym Papiery dhuzne nominowone w 5339 2,24
rynku walucie oraz listy zastawne

suma 12 768 5,35

Ush Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty gotowka G 0,00
Lokoty nienotowane na aktywnym Paplery dluzne nominowane w 4497 1,88
ryriku walucie )

Suma 4 487 1,88
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 31,.12,.2016r.
Catkowite cheigzenie ryzykiem walutowym, w tym preypadki zraczqee] koncentraci {* oznaczone waluty o znacznej koncertracii
ryzyka walutoweqo 4. waluty na kidrych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

TRY Srodki pienigine i ich ekwiwaienty gotowko 1 0,00
Suma 1 0,00
HUF Lokaty notowane na akbywnym Dhuzne papiery nominowane w 139 .05
ryniku whucie
Suma 139 0,05
CZK Lokaty notowane na oktywnym Dhuzne papiery nominowone w 3361 1,25
ynku ) wolucie
suma R 3361 1,25
EUR Sradki pienigine ich ekwiwalenty gotéwka 3 000
Lokaty notowane na aklywnym Alecie | papiery diuzne nominowane 3342 124
rynku w wolucie
Lokaty nienotowane na aktywnym Papiery dluzne norminowane w 6902 2,56
rynku waolucie oraz listy zostawne
Summg 10 247 3,80
uso Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty qotowia 544 0,20
Lokaty nienotowane ng akbywnym Papiery dlune nominowane w 4415 1,82
ryrku walucie
Suma 5459 2,02
NOTA 6 ~ INSTRUMENTY POCHODNE
na dzien 30.06.2017 r,
Termin
Wortosé Terrminy zapadainosci Termin
Radzoj praysziych praysetych Kwota bedgea fwygasnigcial | wykenania
Typ zojetej instrumentu Cel otwarcia Wartasé otwartej strumieni strurnient padstowy instrumenty | istrumentu
pozydi pochodnego pozycji pozycjt pienieznych pieniggnych prayszlych platnodei | pochednego | pochodnege
~Subfundusz
o dostarcza wallte
ograniczenie wwysokoscl 827
sprzedai ryzyka 00000 USD 827 000,00 USD co
waluty po walutowego stanowi
ustalonym partfela popierdw réwnowartosé na
FX Forward, USD/PLN, 2017- | kursie denominowanych - Subfundusz dzien rozliczenia 3
07-06 wymmiany PXSWAP | wwalitach B27tys. USD | OWDMUE PLN W 2017-0706 | 07C 735,70 BLN 2017-07-06 |  2017-07-06
wysokesei 3070
73370 PLN
Subfundusz
ograniczenis dostarcza ‘w‘cﬂuta
sprzedaz navka &gﬁé‘g;” zale 241800006 EUR
waluty po walutowege ' co stanowi
ustalonym portfele popierow réwnowartosé na
F¥ Swap, EURIPLN, 2017-07- | kursie denorninowanych Subfundusz dziefi rozliczenia
05 wymiany FX SWAP wwalutach 2418 tys. EUR 3;‘;3‘;"0‘?;"1%’“2‘;’8 2017-01-05 | 10218 105,30 PLN 2007-07-05 | 2017-07-05
105,30 PLN
wymiana stép | Interest sprowne warteé wyliczona | Platnosel Terrmin
procentowych | Rate Swop | zarzgdzonie na deief wskozane w zarnknigeia
Iplatne praez portfelern bilgnsowy: do traso umowy transakeji
Subfundusz: zaplaceniel 474 | - Subfundusz Irozliczenia
stafa, 531,73 PLN wyplaca saldem
OtIZYmYyWena do otrzymania: okredlone ostutnich
preex 523 920 PLN ptatnosei pratnasci
Subfundusz: odsetkowe raz w odsetkowych)
2mienng) el
- Subfundusz
otrzymisje
okreslone
platnogcl
RS AB/ 6MWIBOR 2021 odsetiows co
03-02 25M 46 tys. 2l pét roku, 555000000 PLN | 2021-03-02
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POLROCZNE SPRAWOQZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

na dezied 31,12,2016r,

Termin
Terminy zapadalnogce! Terrnin
Typ Rodzaj Wartos¢ prayszlych preyszlych Kwota bedgca Iwygasniecia) | wykeonania
zajetej strurnentu Cel ohwarcla Wartos¢ otwarte} strurnieni strurnien] podstowy prayszlych | instrumenty | instrumenty
pozyeii | pachednege pozyeji pozycii pigniginych pleniginych platnedci pochadnege ; pochodnego
Subfundusz
dostarcre walute w
raniczenie wysokodci 983
sprzeda? ?ygzyko 900,00 USD 983 000,00 USD co
waluty po walutowego Subfundusz stanowi
ustalohym portfela papierdw otrzymuje PLN w réwnowartoé ng
F¥ Swap, USD/PLN, 2017-01- | kursie denorminowonych wysakodel 4 147 dzied rozliczenia 4
o © | wymiany & FXSWAP w walutach 983 tys. USD 149,21 PLN 2017-01-04 147 27700 PLN 2017-01-04 | 2017-01-04
Subfundusz
dostarcza walute w
wysokodcl 1 867
ograniczanie Q00,00 EUR
sprzedo? ryzyka 1 967 DCO.00 EUR co
waluty po walstowego Subfundusz stenowi
ustalonym portfelu papleréw otrzymuje PLN w réwnowartodé na
FX Swap, EURIPLN, 2017-01- | kursie dencminowanych wisokosci 8 682 dzied rozliczenia 8
05 wymiony | FRSWAP wwalytoch 1967tys, EUR 385,70 PIN 2007-01-05 GBS 28850 PLN 2017-01-05 | 2017-01-05

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
30.06.2017 31.12.2016
Wartodé na dziefs bilonsowy | Wartoée na dzien bilansowy
w iys, zt wiys. zt
\. Transakeje prey zohowigzanil sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transokgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no Subfundusz praw whasnosc | ryayk 0 0
2. Transakeje. w wyniku kidrych nie nastepuje preeniesienie na Subfundusz prow wigsnosci i ryzyk 0 0
IL. Transakeje pray zobowigzeniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 7501 29019
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje prezeniesienie na drugq strone prow wiasnoda | ryzyk 7501 29019
2, Transakeje, w wyniku ktdryeh nie nasiepuie przeniesienie na drugg strone prow wigsnosci i rzvk O 0
1IL Naleznodel 2 tytutu popieréw wartosciowych podyczonych od Subfunduszu w irvbie
przepiséw rozporagdzenia o pozyczkach popierdw wartosciowych 0 0
iV, Zobowigzania z fytudu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trvbie
przepiséw rozporzqdzenia o podvezkech puplerdw wartodciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
udzielat pozyczek pienieznych,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ; BILANSU {w tys.) na dzient 30.06.2017 na dzief 31.12.2016
Pozycia bilansu wwalucle w PLN w walucie w PLN
. Aktywa 20461 19 231
1. Srodki pienigine 51 548
EUR 12 50 1 3
uso 0 ¢ 130 544
TRY 1 i 1 1
HUF i 0 0 0
CZK 1 0 0 G
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnyrm rynku 15070 6 842
EUR 1746 7379 755 3342
Usp 1213 4 497 0 0
HUF 9816 134 9738 139
CZK 19000 3061 20 531 3361
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5339 11817
EUR 1263 5339 1560 5902
uso 0 0 1176 4915
4. NaleZnosci 128 24
EUR 4 16 5 24
CZx £95 112 0 0
II. Zobowigzanin O Y
Wszystkie pozostate pozycie bilunsu byty denominowane w PLN.
II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRQJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Dodaoinie réZnice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizewane ] Niezrealizowane
01.01.2017-30.06.2017
Akcje 0 0 0 113
Listy zastawne g 0 0 77
Dtuzne papiery wartosciowe 0 ) 0 892
Instrumenty pochodne 1423 0 526 25
01.01.2016-31.12,2016
Akcje 42 179 14 0
Listy zastawne 0 63 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 1334 0 274 479
Instrumenty pochcdne 5 458 152 b 124 0
01.01.2016-30.06.2016
Akcje 20 87 11 1
Listy zastawne 3553 58 3982 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 86 0 0
Instrumenty pochodne 560 1199 0 204

111 SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku do PLN

kurs w stosunku do

FINANSOWEGO 30.06,2017 PLN 31,12.2016 waluta
dolar amerykanski 3,7062 4,1793 | USD
eurg 4,2265 44240 | EUR
korona czeska 01611 0,1637 | CZK
lirg turecka 10535 1,1867 | TRY
forint {20 100 forinidw) 13689 14224 | HUF
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ-STABHLNEGO WZROSTU

za okres od 1 styeznia-do 30 czerwca 2017 roku

NOTA-10 DOCHODY i.lCH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.03-30.06.2016
Wartedé Woertosé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK | ™0t | warost spacekt | sreshsonaneg | warost Gpadekt | o> | warost spadekd
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT thcn | emsamumes | o ek sty | emstiowiney | el | nezsclasvareg
s, akbywdw w tys, W tys, akiywdw w iys. tys. aktywéw w tys,
Skiadniki fokat notowane na aklywnym ryﬁku, W tym 5783 4232 2987 950 5668 -8111
Diuzne papiery wartoéciowe -30 1073 631 -1127 2009 647
Sktadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w 755 -88 =777 110 -537 141
Diuzne papiery wartgéciowe 67 ~16 42 -45 36 -43
Nieruchomesci 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0
6538 4144 2209 1060 5131 -7 970

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11KOSZTY . -

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

01.01-30.06.2016

Sy Wartosé w okresie | Warlo$é w okresie | Wartos w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w | sprawczdawczym w | sprawozdawezym w
S ; tys. tys. 1ys.

Subfundusz nie prowodziewidendi kosztdw pokrywanych bezpodradnio przez
Towarzystwo. .

0 0 0

U L Wartod¢ wokresle | Waorlosc w ckresie | Wartosé w okresie
1. WYNAGRODZENIE BLA TOWARZYSTWA sprawozdawczyim w | sprowozdewczym w | sprawozdawczym w
LT tys. tys. iys.,
Czeéé stata wynagrodzehia 3552 7592 3875
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2017 31,12.2016 31.12,2015 31,12.2104

Wartosé aktywdw netto na keniec roku
obrotowego 223068 239 806 268 720 305826
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A na konlec roku obrotowego 17,53 16,84 16,60 16,98
Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Waortose aktywow netto na jednostke uczestniciwg 16,98
vpu A 17,53 16,84 16,60
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwao 16,98
ivpu B 17,53 16,84 16,60
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 16,98
pu P : 17,53 16,84 16,60

Wartos€ aktywodw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigceach ztotych.
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P@!‘.RO_CZNE SPRAWGQZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ:STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 styczniaeto 30 czerwea 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano zadnych znaczqgeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nostgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglgdnionych w
sprowozdamu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie Wydzm’r X Gospodcsrczy do spraw
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dria 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne {Dz.U. z
2016 r. poz. 1574 - dolej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dzied 30 czerwca 2017 roku znajdowato sie 130 szt. obligacji wyemitowanych przez
spotke o wartodei neminalne) 1 300 tys. zk Wycena obligacji na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita 280 tys.
zt. co stanowito '0,12% aktywdw SubfunduszuW okresie sprawozdawczym obligacje byly wyceniane jako
papiery notowane ng aktywnym rynku, w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligagi w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 4 stycznia;2017 roku spétka nie wyptacita odsetek od obligadii za okres koriczqey sie w tym dniu.
Naleznosé z tytu{ru mewyp%oconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosta
210 tys. zt. :

W dniu 4 lipca 2017 foku spétka nie wyptacita odsetek od obligacji za okres konczqgey sie w tym dniu.
Naleznos¢ z tytutu-niewyptaconych ‘odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosia
211 tys. 2t

W dniu 4 lipca 2017 roku przypadat dzieri wykupu obligacii. Spétka nie dokonata wykupu papieréw.

W wycenie Subfunduszu wartos¢ naleznosci mozliwych do odzyskania oszacowano na poziomie ostatniego
dostepnego przed'?dmem wykupu kursu rynkowego; tj. na poziomie 20% wartosci nominalnej.

Zestawienie orcxz ‘objdsnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych ddnych finansowych @ uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi. _

Nie wystgpity znuczqce foznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktbrych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieranych przez
Subfundusz.
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZSTABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia:do 30 czerwca 2017 roku

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .

L-

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzgdu
//%fh 7

Marcin Bednarek

Katarzyna Zduficzvk

Gtowna Ksiegowa Funduszy

Wiceprezgs Zarzqgdu
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypeiniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z
tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzgdzanym
na dzien 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.
Konrad orowski
pie{s8
Men
ds. Administrae]l Funduszy

Katarzyna Zakrzewska

f2450z
Mened2et ds. Uslug Powierniczych

Aliar Bank Spotha Akeyina Adres do kerespondendji: Sad Rejonowy dla miasta st Warszawy Zarzad w sldadiie:
ul. bopuszanska 38D Alior Bank 5A i widia! Gospodarcry dichat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zaregdu
{2232 Warszaws ul, Postepu 186 KRS: (000385178, REGON: 141387142 Filip Goregyen - Wiceprezes Zarzgdu

02-676 Warszawa NP 1070010731

Sylwester Gruebinoga ~ Wiceprezes Zarzadu
Urszylz i0myTanowska-Pigkod -~ Wicapreres Zarxudu
Katarzyna Sutkowska - Wiceprezes Zarzadu

Calina Waleskiewicz ~ Wiceprezes Zaragdu

Kapival aakladowy: 1252 577 630 PLN
{optacony w calodcr)

wiww, horbank. pi



KPMG Audyt Spaika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 08

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego podlrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz”™), na ktore skiada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z
operacii, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koniczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pélroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezemtacje powyzszego polrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowodci okreflonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowodci (Dz. U, z 2016 r. poz. 1047 z péiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi 1 innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wnjosku na temat tego polrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieft Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniv Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglod §rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obeimuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoéci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyiszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pdlrocznym sprawozdaniu
jednostkowym.

occumwana w Sgizie




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
pdiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzieft 30 czerwcea 2017 roku oraz jego finansowych
wynikéw dzialalnosei za okres szesciu miesigey koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowodci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546 '

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Akl T ST o SR

Michal Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.,



