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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17,
na ktére sktada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2011
roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodei i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii
o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
7e sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dziea
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowodci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych <
stanow aktywdéw Funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Parstwu sprawozdanie finansowe BPH Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwortego
Total Profit {,Fundusz”) zarzqdzaonego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartoscé aktywow netto Funduszu wyniosta 258 min PLN, natomiast fgczna worto$c
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 4 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadta w pierwszej potowie 2011 roku o 1,74%.
Fundusz realizuje strategie absolutnego zwrotu polegajgcg na dgzeniu do uzyskiwania dodatnich stép zwrotu
w kazdych warunkach rynkowych. Zorzgdzajgcy Funduszem prowadzq inwestycje w ramach wielu klos
aktywéw, aby zarabiaé niezoleznie od koniunktury na rynku. Brak okreslonego benchmarku pozwala na
realizowanie optymalnej polityki inwestycyjnej oraz wykorzystywanie pojowiajqcych sie okazji inwestycyjnych.
Pierwsze pétrocze 2011 roku byto trudnym okresem dla posiadaczy niemal wszystkich klas aktywow. Poczqtek
roku przynidst dynamiczne wzrosty na surowcach, akcjach oraz obligacjach. Wzrostom sprzyjaty optymistyczne
oczekiwanio co do wzrostu $wiatowej gospodarki oraz naptywy érodkdw do funduszy inwestycyjnych, a tokze
ptynnos¢ dostarczana instytucjom finansowym przez banki centralne. Redystrybucja tych Srodkdéw nie
nastepowata jednak zgodnie z zatoZzeniami do przedsiebiorstw oraz gospodarstw domowych, lecz znajdowaty
one swoje ujscie w rozmaitych aktywach, w wigkszosci joko kapitat spekulacyjny. Wzrost cen i pozytywny
sentyment utrzymywalby sie by¢ moze znacznie diuzej, jednok uwage inwestorow ponownie przyciggnely
problemy zadtuzeniowe niektérych krajéw strefy euro oraz dane swiadczqce o mozliwosci spowolnienia
amerykanskiej gospodarki. Wyprzedaz objeta nie tylko papiery greckie, lecz réwniez instrumenty dhuzne Irlandii,
Portugalii, a w pdzniejszym etapie réwniez Wioch i Hiszpanii. Pod koniec pierwszego potrocza dodatkowym
czynnikiem 2zwiekszajqcym niepewnos¢ na rynkach byt brak zgody w USA dotyczqcy podniesienia limitu
zadiuzenia, bez przegtosowania ktérego mogto dojs¢ do formalnego ogtoszenia tymczasowej niewyptacalnosci
Standw Zjednoczonych. WyZej wymienione problemy zwiekszaly niepewnosé inwestorow.

W tej sytuacji wzrdst wplyw czynnikéw politycznych na ceny aktywdw, a czynniki makroekonomiczne zeszly na
drugi plan. Wzrost ryzyka spowodowat znaczne skrocenie horyzontu inwestycyjnego. Realizacjo strategii
$rednio- i dtugoterminowych jest w takich warunkach znacznie utrudniona i wiqze sig z ryzykiem poniesienia
okresowych strat. W pierwszym pétroczu 2011 r. wartosé jednostki uczestnictwa Funduszu obnizyta sie 1,74%.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okagzane w ten sposdb zaufanie,

Uonuwe — e

Artur Czerworniski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sa KRS 0000002970 Zorzqd
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dla m, st Worszowy Prezes Zarzqdu:
ul. Bonifraterska 17 Il Wydziad Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego Artur Czerwonski

00-203 Warszowa
Wysokasd kapitolu zoklodowego 23.456.525.00 21

tel: +48225339799 Wysokosé kopitotu wplaconego  23.456.52500 zt

faks: +48 22 538 97 98 " .
e-mail: info@bphtfipl Humer tdentyfikacji Podatkowej [NIF 527-21-53-832

Internet; www bphtfi.pl

wiceprezes Zarzgdu:
Maorcin Bednorek

wiceprezes 2arzqdu:
Aleksander Mokrzyck



BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 30 CZERWCA 2011R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pésn. zmJ} oroz zgodnie 2z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprowie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dziet 30 czerwca 2011 roku o wartodci 459 814 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 258 158 tys. z4,

¢ Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujgey ujemny
wynik z operacji w wysokosci 5 439 tys. zt,

»  Zestawienie zmian w aktywach netto,

e  Noty objasniajqce,

e Informacje dodatkowg.

Warszawaq, 24 sierpnia 2011 1.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dziato zgodnie 2
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U, Nr 146 poz. 1546).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adreserm: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA [B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez 5qd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/V1/3-5-1/MG z dnia 23 wrzeénia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Plynnosciowego.

W dniu 20 paZdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem

RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu waortosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okredlone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pienigzne i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz naleznosci z tytutu sprzedazy instrumentéw dhuznych i
waluty obce stanowiq co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WAN Funduszu.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw diuznych, depozytow bankowych, wierzyteinosci pienigznych oraz
walut do portfela Funduszu to:
a) biezqca i prognozowana rentownos¢ instrumentdw dhuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz
dochadowos¢ depozytdw bankowych,
b} prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztodci rynkowych stdp procentowych,
c analiza sytuacji makroekonomicznej,
dl ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,
el ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w
walutach obcych,
Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi powyzej z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,



moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) diuzne papiery wartosciowe;

b} wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoéci wobec osdb fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienigznego;

e) waluty:

fl depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a}-e), mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku 30 czerwca 2011 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaci dzigtalnoéei przez Fundusz
w dajqcej sig przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatainosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasade kontynuaciji dzigtania,

Wskazanie podmioty, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zowartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH SFIO Plynnosciowy zbywa wytgeznie jednostki uczestnictwa typu A,

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.
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Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzdely




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu inwestyeyinego Otwartego Total Prefit

30.06.2011 31.12.2010
Praceniowy Procentowy
Wartos¢ wedlug udziot w Wartos¢ wedlug udziot w
Waortos¢ wedlug ceny wyceny na dzied oktywach | Waortosé wedlug ceny wyceny na dzien oktywach
nabycia bilansowy ogétem nabycia bilansawy ogdlem

Akcje 33120 32450 3.90 9966 10 461 332
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0

Prawa do akeji 0 0 0,00 3 264 3452 1,09
Prawa poboru 0 0 0 0

Kwity depozytowe 7 060 6673 0.80 0 0

Listy zastowne 0 0 0 Q

Dluzne papiery worioéciowe 376533 382107 4590 153 602 154 085 48.88
Ingtrumenty pochodne 0 -1 507 -0.18 0 155 0,05
Udzialy w spé&tkach z ogreniczong

odpowiedziolnoscig 0 1] 0 0

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0

Certyfikoty inwestycyjne 0 0 4] 1]

Tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoinego

inwestowanio majgcee siedzibe 2a

granicg o] 0 1] ¢]

Wierzytelnosci 1] 1] 1] [¢]

Weksle 4] 1] 1] o]
|Depozyty 40090 40 090 4,82 2007 2007 0.64
woluty o] 0 0 0
Nieruchomosci 1] [ 0 0

Stotki morskie 1] 0 0 0

Inne 1] ) 1164 1 164 037

= Wortadé instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowang strate na transakejoch futures w wysokosci 2 784 tys. 21, kioro nie jest ujeta w wortosci skiodnikdw
lokat prezentawonych w bilansie

Czerworiski
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BPH Specjulistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwortego Total Profit

TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

na dzief 30.06.2011
Procentowy
udziol w
Kraj siedziby Wartoét wedtug ceny wortos¢ wedlug wycenyna | oktywoch
Rodzaj rynku Nozwo rynku Liczbo emitento nabycio w tys, dzie bilonsowy w tys. ogélem

Akcje 2 006 756 33120 32450 3,90
Aktywny Rynek - Rynek

JERONIMO MARTINS Regulowany PL 57 940| PORTUGALIA 2 640 3058 037
Aktywny Rynek - Rynek

RAIFFEISEN BH Regulowany AV 45 Q00 |AUSTRIA 7 406 6375 077
Aktywny Rynek - Rynek

KILER GAYRIMENKUL YATIRINRegulowany Tl 250 000]|Turcja 2759 2025 0,24
Altywny Rynek - Rynek

AMBRA Regulowany WGEPW 156 090 |POLSKA 1313 1257 0,15
Aktywny Rynek - Rynek

BOGDANKA Regulowany WGEPW 19 6201POLSKA 2224 2 254 0,27
Aktywny Rynek - Rynek

CIECH Regulowany WGPW 38 694|POLSKA 883 912 0,11
Aktywny Rynek - Rynek

EUCO Regulowony WGPW 70 018|POLSKA 1260 1193 0,14
Aktywny Rynek - Rynek

GINQROSSI Regulowany WGEPW 100 000 |POLSKA 410 330 0,04
Aktywny Rynek - Rynek

INTERBUD LUBLIN Regulowany WGEPW 11 GO0|POLSKA 204 138 0,02
Aktywny Rynek - Rynek

1ZOSTAL Regulowany WGEPW 211 671|POLSKA 1164 1630 0,20
Nienotowane na rynku

JHM DEVELOPMENT aktywnym Nie dotyczy 700 000{POLSKA 1 050 1050 0,13
Aktywny Rynek - Rynek

MENNICA Regulowany WGPW 50 500| POLSKA 617 581 0,07
Aktywny Rynek - Rynek

NETIA Regulowany WGEPW 200 Q00| POLSKA 1090 1152 0.14
Aklywny Rynek - Rynek

OVOSTAR UNION N.V. Regulowany WGPW 11 069|HOLANDIA 686 686 0,08
Aktywny Rynek - Rynek

P.A NOVA SA. Regulowony WGPW 60 000 [POLSKA 1680 1679 0.20
Aktywny Rynek - Rynek

PZU Regulawany WGEPW 18 000{POLSKA 6647 6750 0,81
Aktywny Rynek - Rynek

TU EURCPA Regulowany WGPW 7 154|POLSKA 1087 1381 0,17




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
8PH Specjalistycznege Funduszu inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2011

Procentowy
Wwortos¢ wedtug|udziol w
Kraj siedziby | Wortosé wedlug ceny wyceny na dziefi| aktywach
Rodzgj rynku Nozwa rynku  |Liczba €mitento nobycia w iys, bilonsowy w tys Jogdten
75 000 7060 6673 0,80
Altywny rynek -
AVANGARDCO GOR Rynek requlowany  |LI 50 000|Ukraing 2384 2298 0,28
Aktywny rynek -
LUKOIL CAD - SPON ADR Rynek requlowany  |LI 25 000}Rosja 4677 4375 0.53




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Specjalistycmego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Totol Profit

na dzieh 30.06,2011
Procentowy
Kray udzol w
siedziby Worunki Warlodt wedhug ceny Wortoid wedhug wiceny najoktywodh
Radza) rynku Wozwa fynku | Emitenl emilento Termin wykupy  |oprocentowonis  |wartcsé nominalng Liczbo nobytio dzieh blonsowy Jogbtem
245273 376 533 382 107 45,90
O terminie wykupu do 1 roku: 13020 135796 137 385 16,50
Cbligacje 1000 957, 97 0,12
Aktywtry fynek - skerb
0OKO711 ryrek legulowony  [WGPW Patistwa Polska 2011-07-25 0,00/ 1 000 000,00 1000 957| 997 012
Bony skarbowe 12 000 115068 116 456 13,99
Nienalowane na Skarb
TB120201 rynku aktywnyrm | rie dotyezy Pofistwo Polska 2012-02-01 0,00 20 00D 000,00 2000 19 180 19 482 234
Nignolowane na Skarly
TB120229 nynku gkiywmy nie dotycry Poftsiwo Polska 2012-02-29 0.00 75 000 000.00 7500 71856 72807 8.75)
Nienotowone na skatb
TB120328 rynku oklywipm nie dotyery Portsiwa Polska 2012-03-28 0.00 25 000 000,00 2590 24,032 24167 290
Bony pienigine
nie dolyczy
20 19772 19933 239
Nignolowane na
ymku aktywrym | nie dotyczy BANK BG2  |Poktka 2011-07-27 260, 20 000 0C0.00 20 19772 19633 239
238 253 240 737 244 722 29.40
Cbligacje 236 253 240 737 244722 29,40
Aklywrry Rynek - Shorb
POLAND 5.875% 20140203 Fynek Regulowany  FSTGT Poristwa Poiska 2014-02-03 5.875/ 14 041 650,00 3500 14 753 14969 180
Aktywriy Rynek - Skorb
POLAND 4% 20210323 Rynek ouss Poristwa Polska 2021-03-23 40000 2 005 950,00 00 179 1852 0,22
Aktywry rymek - Skarb
PS0416 rynek requiowany | Bond Spat Portstwo Polska 2016-94-25 5,0000/ 590:000,00 590/ 570 583 0.07
Aklywrty Rymiek - Skarb
WZ20118 Rynek Regquiownny |Bond $pot Paristwe Polska 2018-01-25 42700 35 000 000,00 35000 34 569 34545 %15
Aklywnty Rynek - Skarb
051020 Rynek Regulowo Bondspol Partsiwg Polsko 2020-10-25 5.25 159 913 000.00 159913 150 025 153900 18.49
Rktyeeity Ryriek - Skarb
Wez0121 {Rynek Regukmeany Paristwa Polska 2021-01-25 42700 35 900 000.00 35000 34068 34038 409
Hienotowane ro
LITHUANIA 5,125 20170914 ynky akbwrpm  [BGN Likwd Litwa 2017-09-14 5.1250 6B7 925.00 250 74 708 009
Nignolowane na Skarb
PCLAND PAR BOND 20241027 nynku aklywiy nie dolycry Poristwa Polska 2024-10-27 4,000 4127 350,00 1500 4208 4128 0.50
Bony skorbows
nie dalyezy
Bony pienigane
nie dotyety
lnne
rie dolycry




TABELA UZUPEELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SPECJALISTYCZNY TOTAL PROFIT

na dziei 30.06.2011
Procentowy
Kraj siedziby Wartoéc wedtug wyceny udzial w
emitenta Woartos¢ wediug ceny | na dzief bilonsowy w aktywach
Redzgj rynku Nozwa nynku| Emitent bwystaweol | dwystowey] { Instrument bozowy Liczba nabycic w tys. 1ys. ogbtem
Wystandanyzowane instrumenty pochodne: -515 1] -2 784 -0,33
BRENT CRUDE FUTR Aktywrry ryniek - Rynek
AUGL1 regulowany ICE ICE 'WLK Brytonia |Ropa naftowa -66 Y 1025 0,12
CBT-
CHICAGD
Aktywny rynek - Rynek BOARD of  |CBT- CHICAGO
CORN FUTR SEP11 regulowany TRADE BOARD of TRADE _ |USA Kukurydzo -450 0 -167 -002
Aktywny rymek - Rynek
GASOLINE FUTRAUG 11 {regulowany NYMEX NYMEX USA Benzyna -4 0 -347 -0.04
Aktywny rynek - Rynek
HEATING OIL FUTR AUG 11 |regulowany NYMEX NYMEX USA Olej opalowy =22 0 183 0,02
CHICAGO o oprocentowaniu
Aktywny rynek - Rynek BOARDof  |CBT- CHICAGQ 6%i terminie
US 2YR NOTE {CBT) JUN11 |regulowany TRADE BOARD of TRADE  |USa zopadalnoéci nie -515 0 -518| -0.06
CHICAGO
Aktywny rynek - Rynek BOARDof  |CBT- CHICAGO
WHEAT FUTURE SEP 2011 |regulowany TRADE BOARD of TRADE usa Pszenica 450 0 -2 512 -0,30
Aktywny rynek - rynek Wielka Ropo noftowa [Light
WTI CRUDE FUTR AUG11  |regulowony ICE ICE Brylania Sweet Crude WTI) 132 0 449 -0,05
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 1] 1278 0,15
Nienctowane no oktywnym
FX SWAP CHF/PLN rynku regulowaonym nie dotyezy | SOCIETE GENERALE |Polska 6 000 000 CHE 1 0 60 001
Nignetowane no aktywnym
P SWAP CHF/PLIN rynki regulowonym nie dotyczy  |SOCIETE GENERALE |Polska 21000 000 CHF 1 0 272 003
Nienotowone na aktywnym
FX SWAP EUR/PLN rynku regulowanym nie dotyczy  |BANK BPH Polsko 12 064 000 EUR 1 0 236 003
Nienotowane na aktywrymn
FX SWAP USD/PLN rynku regulowanym nie dotyczy (BANK BPH Polska 2 815 000 USD 1 0 710 009




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Total Profit

na dziert 30.06.2011
Woartosc wedlug Procentowy
Wartos¢ wedtug ceny wyceny no dzief wartof¢ wedhug udziotw
Kraj siedziby Warunki nabycio w donej Wartoéé wedtug ceny | bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach
Nozwa borku bonku Waluta | eprocentowonia wolucie nabyeia w tys. walucie bilansowy w tys. ogitemn

W walutach panstw nalezqcych do OECD 40 090/ 40090 4,82
LOKATA OVERNIGHT Bank BPHS.A.  |Polska PLN 44 90 000,00 90 90 000,00 90, 001
LOKATA TERMINOWA (20/05-22/08/20111 _ |Bonk PKO SA Polska PLN 48 40000 000,00 40 000 40 000 00000 40 000 480
W walutach pafistw nienalezgeych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2011
Procentowy
udzict w
Wortoéé wedtug ceny Waortaéé wedlug wyceny ra okiywach
Rodzaj tgezna liczho nabycia w tys. dzien bilonsowy w tys. ogélem

Papiery wartosciowe gwarontowane przez Obligacje, bony
Skarb Paristwa skarbowe 249 003 355988 361 466 43,42
Popiery wortoSciowe gwarantowane przez NBP [nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqce do OECD [z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gworantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polsko lub
przyngjmniej jedno z pafistw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Total Profit

na dzief 30,06.2011

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrgzonych w i)

30.06.2011 31.12.2010
|. Aktywa 832 475 315234
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 208 8904
2) Naleznogci 38 697 29158
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 311971 105917
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynky, wtym 278 956 162 834
Dluzne papiery wartosciowe 240 883 148921
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 183 642 8421
Dluzne popiery wartosciowe 141 225 5164
6) Nieruchomoséci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
il. Zobowigzania 574317 127 919
IIl. Aktywa netto (I-11) 258 158 187 315
IV. Kapitat funduszu 257 870 181 588
Kapitaf wptacony 364 598 222 027
Kopitat wyptacony twielko$é ujemna) -106 729 -40 439
V. Dochody zatrzymane 3603 4705
Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 960 4 360
Zokumulowony, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat -7 357 345
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 315 1022
VIl. Rapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 258 158 187 315
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 213 894,2018 152 494,4397
Jednostki fypu A 213 894,2018 152 494,4397
Wartosé akiywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 1206,94 122834
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

idane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01.2011.-30.06.2011 01.01.2010.-31.12.2010 £1.01-30.06.2010

I. Przychody 2 lokat 13 963 8016 470
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 436 31 0
Przychody odsetkowe, w tym: 11 806 4358 208
QOdsetki od depozytéw i rachunkdw bonkowych 267 55 2
Qdsetki 4337 1977 120
Qdpis dyskonta 7201 2325 86
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodotnie saldo roznic kursowych 1720 3620 255
Pozostale 1 7 7
\l. Koszty funduszu 7363 4354 53
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 3158 2072 24
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0
3) Oplaty dlo depozytariusza 46 55 3
4) Oplaty zwigzane 2 prowadzeniemn rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5} Oploty 20 zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 8]
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w 2akresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 4107 2206 18
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 1] 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

13} Pozestole 53 20

Ill. Keszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

V. Koszty funduszu netto [11-111} 7363 4354 53
V., Przychody z lokat netto (I-1V) 6 600 3663 417
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -12 039 1339 -30
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 702 306 19
2 tytuhu rdznic kursowych 1515 -2 0
Wazrost (spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym; -4 338 1034 -49
2 tytutu rdznic kursowych 4 955 1247 0
VI, Wynik z operacji (V+/-Vi) -5 439 5002 387
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A -25,43 32,80 39.89
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

B8PH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

2a okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwea 2011 roku

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartoéci Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zl)

01.01,2011-30.06.2011

01.01.-31.12.2010

1. Zmiang wartosci aktywdw netto 70 843 176 546
1. Warto$é oktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 187 315 10769
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5439 5002
Przychody z lokat netto 6 600 3663
Zrealizowony zysk (stratal ze zbycia lokat -7 702 306
Wazrest [spadek) niezrealizowanego zysku istrotyl z wyceny lokat -4 338 1034
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji -5 439 5002
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
2Ze zreolizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie spraowozdawczym [razeml, w tym: 76 282 171 544
Zmiana kapitaiu wplaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 142 572 195 378
Zmigna kapitalu wyptoconego fzmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 66 289 23 834
6. tgczna zmiona aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 70 843 176 546
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 258 158 187 315
8. Srednia wartosé oktywéw netto w okresie sprawozdawezym 255 124 46 696
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 61399,7621 142 278,1255
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprowozdawczym: 61399,7621 142 278,1295
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 115 132,2697 162 534,0429
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 53 732,5076 20 2559134
Saldo zmian 61 399,7621 142 278,1295
2. Liczba jednostek narastajqeo od poczgtku dziatalnosei funduszu, w tym: 213 894,2018 152 454,4397
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 304 003,2641 188 8709944
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 90 109,0623 36 376,5547
Saldo zmian 213 894,2018 152 494,4397
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 213 894,2018 152 454,4397
(1. Zmiana wartosci cktywow netto na jednostke uczestnictwa -21,40 174,23
1. WartosE aktywow netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 122834 105411
2. Wartosé aktywow netio na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 120694 122834
3. Procentowe zmiona wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawoczdowczym -1.74% 16.53%
4, Minimalna wartosc aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 1 206,89 105445
dota wyceny 2011-06-13 2010-01-04
5. Maksymalna wartosé oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 125428 122978
dota wyceny 2011-05-18 2010-12-29
6. Wartos€ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 120691 122832
dote wyceny 2011-06-30 2010-12-31
V. Procentowy udziot kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,89% 9,32%
Procentowy udziot wynogrodzenio dlo towarzystwa 1.24% 4,44%
Procentowy udziat wynogrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dlo depozytariuszo 0.02% 0,12%
Procentowy udziol oplat zwigzanych 2 prowodzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat 2o ustugi w zokresie rochunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optot za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu ( \ \ 0.00% 0,00%
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
B8PH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdén. zm. ,Ustawa’} oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 rcku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyigtkiem
wartosci aktywodw netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegblnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sqg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transckeji z dnia 7.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krojowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowal okreslone Ustawqg zasady rochunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjqgc sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz nag dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktére)
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartoéci aktywéw netto
oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na whasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartesé dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kopitatu wyptaconego jest dziers ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dniq, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosdci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkow nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
fikwidacji Funduszu, Koszty zwigzane z dziatainoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.,

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdérym wolumen obrotu byt nojwickszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prowa.

Zrédtemn cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie spoérdd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloormberg;

¢) dla krajowych instrumentow dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje ste sposrod rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzier na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury oktualizacji rynkéw gtdéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesdnie na dzieh
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gléwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoiczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badonia rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigco na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoiciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skfadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujqca warto$é bezwzgledna rdéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa,

2, Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowoéci

W zwigzku z faktem wejscia w 2ycie przepisdéw Rozporzqdzenia Ministra Finonsdéw w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dolej zwanego Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania pe raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Skfadniki oktywédw Funduszu wycenione sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostoto sporzgdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzone od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do jednosci.

3. Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaZnikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Spos6b obliczaniao Wspétezynnika Kosztow Catkowitych [wskaznik WKC)
Wskoznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WAN;

gdzie:
WAN - oznaocza $redniq Wartosc Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiodczer wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wlgcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oroz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 30.06.2011
{wyrazone w tys. z{}

30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 30816 24 055
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 154 2185
Z tytutu dywidend 117 Y
Z tytutu odsetek 7 609 2918
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostote 0 0
38 697 29158
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2011
(wyrazone w tys. 2t}
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu nabytych aktywow 17 077 110672
Z tytutu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 556 444 15689
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwao 160 125
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 59 32
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 G
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krotkoterminowych poZyczek i kredytow o 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0]
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 o
Z tytutu rezerw 571 1388
Pozoslate zobowigzania 5 13
574317 127 919




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

no dzien 30.06.2011
warleié no dzied wartosé no dziefi
Wartaét na dzied bilansowy w walucie Waorto$¢ na dzien bilonstwy w walucie
bilonsowy w danej sprowozdonia bilansowy w dangj sprawozdanio
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA woluciewtys.na | finonsowegow lys. na | woluciewtys.na | finonsowege w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Waoluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
|. Banki:
1. BANK BPH 5.A. PLN 1661 1661 4341 4 341
2. BANK BPH 5.4, UsD 1 1 590 1750
3. BANK BPH S.A. CHF 0 0 2 b
4, BANK BPH S.A, EUR 1 4 0 1
5. JP Morgan EUR 1 4 271 1075
6. JP Morgan UsD 6373 17 537 584 1732
7. BANK BPH S.A. TRY 0 1 ¢ 0
Waortost no d2ied Wartos¢ na dzieh
Il. SREDNI W OKFESE SPRAWOZDAWCZVM Wartoié no dziert bilansowy w walucie Wortosc na dzier bikansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilonsowy w donej sprowezdonia bilansowy w danej sprowozdonio
UTR-ZYMYWANVCH w CEL'U ZASPOKOJENIA walucie w lys. no finonsowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w lys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walula 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
IL. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 2276 2276 1550 1550
2, BANK BPH S.A. uso 10 27 2 5
3. BANK BPH 5.A. EUR 0 2 3 13
. BANK BPH 5.4, CHF 42 140 3 9
S, BANK BPH S.A. HUF 5] 0 0 0
6. JP Morgan uso 4122 11 341 117 346
7. JP Morgan EUR 102 405 61 240
8. BANK BPH S A. TRY 0 g 0 0

Wartos¢ na dzien
bilansowy wwalucie

sprawopzdanio
111, EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH finansowego w lys.
. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w
padziale na ich rodzaje: 0,00




Nota-5 Ryzyka
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit
na dzien 30.06.2011

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obciazone ryzykiem wynikajagcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartosé w tys. Udziaf w aktywach
2t {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 172 300 20,70

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe 141 225 16,96

na aktywnym rynku

Suma 313 525 37,66

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w lys. Udziat w aktywach
Fd (%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne 68 582 8,24

aktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nienctowane listy zastawne 0 0

na aktywnym rynku

Suma 68 582 8,24

¢) Suma a) i b): warto$¢ 382 107 tys. zt, udziat w aktywach — 45,9%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilonsowa 2t aktywach (%)
EUR Srodki pieniezne i gotdwka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty natowane Papiery dtuzne 16821 202
na rynku aktywnym | nominowane w
walucie
Kontrakty 0 0,00
terminowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 9433 1,13
w walucie
Suma 26 256 3,15
usb Srodki pieniezne i gotowka 6374 0,77
ich ekwiwalenty
Lokaty Papiery diuzne 4 836 0,59
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie




Lokaty notowane Kontrakty -2 784 -0,33
na aktywnym rynku | terminowe
nominowane w
walucie
Kwity depozytowe | 6673 0,80
nominowane w
walucie
Suma 15099 1,83
TRY Srodki pienieznei | gotdwka 0 0
ich ekwiwalenty
Lokaty Akcje nominowane | 2 025 0.24
nienctowane na w wolucie
aktywnym rynku
Suma 2025 0,24

poprzedniego

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i pordwnanie do okresu

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom 3 Poziom . Poziom .
obciazenia Aktywa ryzyklenj obcigzenia Wska{ame .Kw.oty . obcigzenia Wskag_anle
: ) przeplywow o kategorii lokat |odzwierciedlajace co kategorii lokat
aktywow i obcigzone . . aktywow i A : e aktywow i s
e . srodkdw : obciazonych | nie wypetnienie b obcigzonych
zobowiazan | ryzykiem stopy —— zobowigzan - ; . zobowigzan .
ryzykiem stopy | procentowej plenis SNy ryzykiem el zo_bgw[azan na ryzykiem sl
procentowe wynlksagggch el edytowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowej
Akcje, kwity
depozytowe,
diuzne papiery
$redni obligacje brak brak hrak brak niski wartosciowe

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordéwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmionom.




NOTA & - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Total Profit

na dzier 30.06.2011
Tesmin
Kwota bedgea | zopodalnoted Termin
Rodzoj podstawg [wygodniecial | wykonania
instumeniu Wartodé otwartej | Wanodd przysziych strurmieni|  Terminy praysziych przyszhych instrumentu | instrumentu
Typ 2ajglej pozycji| pochodnego Cel otworcio pozycji pozvSji pieniginych strumnieni pienieznychy platnoici pochodnego | pochodnego
-$ubfundusz dostorcza
walte wwysokofci 6000 6 000 000 CHF co
000 CHF <tanowi
sprzedaz wality ograniczenie ryzyka wolutowego - Subfundusz otrzyrmise PLN réwnowortost no
po ustalonym portielo dluznych popietdw wr wysohoSci 20074 dzier’ rozliczenia 20
EX SWAP CHF/PLN kuisie wymiony FX SWAP _|denorinowanych w wolatoch 6 000 00 CHF |020 PLN 2011-07-01  |o7a 020 PLN 2011-07-01( 2011-07-01
-Subfundusz doslarcza
wolule wwysockodci 2000 2 D00 000 CHF co
000 CHF stonowl
spreedat woluty ograniczenie ryzyka wolutowego - Subfundusz otrzymuje PLN réwnowartodt no
po ustalonym portfelo diuznych papierédw w wysokodci 6660 dziedt sozliczenia 6
FX SWAP CHF/PLN kursie wymiany FX SWAP _|denomingwanych w wolutoch 2 000 Q00 CHF 660 PLN 2011-07-01  Jes0 660 PLN 2011-07-01] 2011-07-01
-Subfundusz dostarczo
walute wwysckodci 12 064 12 064 000 EUR ¢o
000 EUR stonowi
spr2edo2 woluty ograniczenie ryzyka walutowego - Subfundusz otrzymuje PLN rownowanodé no
po ustalonym portiela diuznych papieréw 12062000  |w wysokoici 8 dziefi rozliczenio 45
FX SWAP EUR/PLN kursie wymiony FX SWAP _ |denominowanych wwalutach EUR 330 796.80 PLN 2011-07-01  |33079680 PN | 2011-07-01 | 2011-07-01
-Subfundusz dostorcza
walutg wwysokodci 9815 9 815 000 USD to
000 USD slanowi
sprzeda2 woluty ograniczenie ryzyka walutowego - Subfundusz otrzymese PLN 1dwnowartofd na
po wstolonym portfela diuznych popierdw W wyrsokodei 27717 dziefi rozliczenio 27)
FX SWAP USD/PLN kursie wymiany FX SWAP | denominowanych w walutach S 815000 USD 560 LN 2011-07-01 _ |717 560 PLN 2011-07-01] 2011-07-01
7 796 335,67 USD 7 423 680 USDico
{co stanowi ]
. kontrokt réwnowartogé 21 réwnowartosé 20
BRENT CRUDE FUTR AUG11 |SPRZEDAZ termingwy -arzqdzonie portielam 382 230.21 PLN - codziennie  |427 740,26 PLNI 2011-07-14) 2011-07-14
14 519 398,50 USD 14 580000 LUSD
[co stanowi {co stonowi
) kontrakt 1wnowanost 40 réwnoworod 40
CORN FUTR SEFL1 SPRZEDAZ terminowy  [sprawne e portfelem 734 172,49 PLN) - Codziennie 119 786.00 PLW P011-09-14] 2011-05-16
536111801 USD 5487 0816 USD
ico stonowi [co slanowi
kontrakt réwnoworiodd 15 réwnowortodt 15
GASOLINE FUTR AUG 11 SPRZEDAZ terminowy  |sprowne zarzgdzonie portielern 052 41104 PLNI - codziennie  |098 802,44 PLN 2011-07-29] 2011-08-30
2 78873840 USD 2 7223812 USD
(<o stanewi lco stanowi
kontrokt owmowartost 7 & toit 7
HEATING OIL FUTRAUG 11 |SPRZEDAZ termincwy  {sprowne zorzqdzonie portfelem 829 940,81 PLN) = codziennie 491 176,35 PLNI 2011-07-29] 2011-08-30
112 773 816,88 112962 031,2%
USDHco stanowi USD {co stanowi
kontrakt réwnowartodé 316 réwnowariofé 310
US 2¥YR NOTE (CBT} JUN11 SPRZEDAZ terminowy  |sprawne zorzqdzanie portfelem 182 555,81 PLN} - codziennie 837 62130 FLN) 2011-08-30] 2011-1Q-05
14 733 594,00 USD 13820625 USD
(o stanowi [co stonowi
kontrakt réwnowarloé 41 réwnowartosé 38
WHEAT FUTURE SEP 2011 KUPND terminowy |sprowne ie portfelem 335 097.97 PLN| - codziennie 030 213.81 FLN) 2011-09-14| 2011-09-16
12758 570.75UsD 12 595 440 USD
fco stonowd [co stanowi
kentrakt rownowartodd 35 rGwnowortosd 34
WTE CRUDE FUTR AUG11 KUPNO terminowy _ [sprawne zorzgdzonie portfelem 395 560,75 PLN) - codziennie 658 872,25 PLN} 2011-07-19] 2011-07-19




na dzief 31.12.2010

Termin
Kwolo bedgca | 2opadolnosci Termin
Rodzaj podstowq Iwygodniecia) H
instrumenty Wortoét otwartej | Wartodé przyszlych strumieni| Terminy przyszych przysziych instrumentu | ins¥umenty
Typ zaigtej poaycjil pochodnego Cel otworcio pozycji pozycji pieniefnych strumieni peniginych| pratnogei pochodnego | pechodnege
-Subfundusz dostargze
woluig wwysckedei 10020 10020 000 CHF co
000 CHF stanowi
sprzedod wohity ograoniczenie nyzyka wolulowego - Subfundusz otrzymuje PLN rdwnowartosé no
poustalonyrm portfela dhunych popieréw 10020000  {w wysokokci 31764 dzied rozliczenio 31|
FX SWaP CHF/PLN Jkursie wymiony FX SWAP _|denominowonych w walutach CHF 30180 2011-01-03  |784301.80 PN 2011-01-03| 2011-01-03
-Subfundusz dostarcza
walutg wwysokodci 602 502 000 EUR co
000 EUR stonowi
sprzeda woluty ogroniczenie ryzyko walutowego - Subfundusz otrzymuje PLN réwnowartosd na
po ustalonyrn portiela diuzrych popieréw w wysokosci 2390 dzien rozkczenio 2
FX SWAP EUR/PLN Jasrsie wyrnieny FX SWAP [d il chw wolutach 602 000 EUR |439.66 2011-01-03  }390 439,66 PLN 2011-01-031 2011-01-03
-Subfundusz dostarcza
wolulg wwysokodci 590 $90 000 USD co
000 USD i
sprzedaz waluty ogranic2enie ryzyka walutowego - Subfundusz otrzyrnuje PLN réwnowartosé na
PO stolommm portfela dlumych papierdw w wysokosci 1752 dzief roziiczenio 1
FX SWAP USD/PLN kursie o FX SWAP _|denominowonych wwalutach 390 000 USD _|3uu25 2011-01-03 752 344.25 PLN 2011-01-03] 2011-01-03
-Subfundusz dostarcza
walute wwysokodci 436 436 000 USD co
Q00 USD stanowi
sprzedad waluty ogroniczenie ryzyka walutowego - Subfundusz otrzymuje PLN réwnowartedé na
po ustalonyrm portfelo dhutnych papierdw 'w wysokodci 1305 dzier roziiczenis 1
FX SWAP USD/PLN kursie wyrniany FX SWAP _|denominowasych w wolutach 436 000 USD [994.40 2011-01-03 1305 994,40 PLN 2011-61-03| 2011-01-03
7518 600 EUR [co 7 518 600 EUR{co
stanowi stanowi
kontrakt réwnowortodd 29 réwnowartoldt 29
EURO-BUND FUTR MARL1  [KUPNO termincwy  |sprawne zorzqdzonie portfelem 77591158 PLN) - codziennie  |77591L58 PLN) 2011-03-08| 2011-03-10
33 791 550 EUR ico 33 791 550 EUR [co
stanowd stanowi
kontrakt [réwnowartoé 133 réwnowartogd 133
EURC-SCHATZ FUTR MAR2011 SPRZEDAZ terminowy |sprawne zarzqdzanie portfelem 824 675.47 PLN) - codziennie 824 675.47 PLN) 2011-03-08| 2011-03-10
2 657 300 USD ico 2 667 300 USDIco
stanowi Stonowi
kontrokt {réwnowarteé 7 réwnowartodé 7
Platinium FUTR APR11 KUPND terminowy |sprowne zorzgdzonie portielermn 906 143.93 PLN) - codziennie  [206 143,95 PLN} 2011-04-27) 2011-04-29
922 200 USD{co 922 200 USDico
stanowi slonowl
kontrokt réwmowartodd 2 réwnowartosc 2
WTI CRUDE FUTR MAR11 SPRZEDAZ terminowy  |sprowne 2arzqdzanie portfelern 733 493,02 PLN - codziennie {733 493,02 PL} 2011-02-22( 2011-03-31




NOTA 7 - TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartos$¢ na dzien
bilonsowy w tys. zt

Wwlortos¢ na dzien
Lilonsowy w tys. zt

I. Transaokcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 311971 105 917
1. Transakgeje, wwyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 311971 105917
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na

fundusz praw whasnosci i ryzyk 0 0
I, Transakcje przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu, w

tym: 556 444 15689
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw whasnosci i ryzyk 556 444 15 689
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone prow wiosnosci i ryzyk 0 0
{ll. Naleznosci z tytubu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
no dzief 30.06.2011

W roku bilansowym Fundusz nie zaciqgot kredytbw oni pozyczek przekraczojgcych 1% wartoéei oktywéw subfunduszu.

W biezqeym okresie bilonsowym Fundusz nie udzielol pozyczek pienigznych,

na dzier 31.12.2010

|. ZACIAGNIETE ! WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | PQZYCZKI PIENIENE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWGW

Nazwo pedmiotu - Kwoto kiedytulpotyeski w chwil zociggniecia Kwoio kredytu/podyczki pozosiaia do sploty [—— 20k
dzielojgcego kredyi dzib procentowy wolo w opfocentowania | 127N spfaty :
tpotyczkil tys. lwota wwolucie | jednostka | woluia udzioh w tys. walucie jednostka wolaig
1. Bonk BPH .4, |Polska 947 946 883,01 |tys PLN 2.06 0 Ojtys PLN 562%)| 2010-05-10

W roku bilonsowym Fundusz nie udzielol podyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dziefi 30.06.2011

wyrazone w tys.

}

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2011

1, Aktywo w tys. PLN 57 726
1.5rodki pieniezne w tys PLN 17 547
w walucie obcej w tys. EUR 2
w walucie sprawozdonia finansowego wtys. PLN 8
w wolucie obcej w tys. usD 6374
w walucie sprowozdania finonsowego w tys, PLN 17 538
w walucie obcej w tys. TRY 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN i
2. Skladniki lokat notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 34952
w walucie obcej w tys. EUR 6586
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 26 254
w walucie obcej w tys, usp 2425
w walucie sprawozdanio finansowego wtys. PLN 6673
w walucie obcej wtys. TRY 1195
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 2025
3. Skdudniki lokat nienotowane na oktywnym rynku wtys. PLN 4836
w walucie obcej W tys. ust 1758
w wolucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 4836
4. Naleznosci w tys. PLN 391
I. Z tytutu odsetek w tys. PLN 391
w walucie obcej w tys. EUR 88
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 352
w walucie obcej w tys. UsD 14
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 39
). Zobowigzonia w tys. PLN 31241
1. 2 putu transokei przy zobowigzoniu sie subfunduszu do odkupu |w tys. 15294
w walucie obcej w tys. EUR 3836
w walucie sprawozdania finansowego w lys. PLN 15 294
Il 2 tytubu nabyeia sktadnika lokat w tys. PLN 15946
w walucie obcej w tys. EUR 4000
w wolucie sprowozdaonia finansowego w tys. PLN 15 946

1. DODATNIE f UJEMNE ROZNICE KURSCWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Sktadniki lokat Zrealizowane Nigzrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 88 99 133
Kwity depozytowe 0 0 21 310
Diuzne papiery wartosciowe 1340 358 269 192
Instrumenty pochodne 10545 8378 9981 1151
T, SREDNIT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku do
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO z waluta

30.06.2011 2,7517|UsSD

30.06.2011 3.9866EUR

30.06.2011 3,3004CHF

30.06.2011 1,6946(|TRY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Total Profit

na dzief 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) 2E ZBYCIA L L
LOKAT Warto&€ zrealizowanego Wazrost [spadek] Woaortos¢ zrealizowonego warast {spadek]
Zysku Istraty] ze zbycio | niezreclizowonego zysku | Zysku [straty) 2e Zbycin | niszreakizowonego zysku
lokat w tys. z wyceny akiywdw w tys, Jokat w tys. 2 wyceny akiywdw w tys.
Skindniki lokot notowone no aktywnym rynku, w tym -8 415 -5 484 1481 948
Dluzne popiery wortodciowe -558 -751 2023 196
Skladniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 714 1147 -1175 86
Dtuzne popiery wortosciowe 0 -24 60 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
-7 702 -4 338 306 1034
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Waortes¢ w okresie
sprowazdawczymw tys,
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartosé w okresie Udziof w aktywach w | Udziot w oktywach netto | Wphw no wartosé Wphyw na wartosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym w tys. dniu wyplaty w dniu wyptaty oktywow w tys, aktywing netto w tys,
Przychody ze zbycig lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010

Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym w tys, 2. | sprowozdoweaym w tys, 2.
Pozostate: 0 0

Wartodé w okresie Wartos¢ w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawezym w tys. sprawozdawezym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 3158 1063
Czes€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 1009
I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Wartoé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. sprawozdawezym w tys.
1. {zbyty skiodnik lokat) 0 0
a) lkoszty zwigzone ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0]




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwoartego Total Profit

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ aktywodw netto na koniec roku
obrotowego 258 157 769,23 187 314 854,63 10769 117,73
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1206,94 122834 1054,11

Wartosé oktywow netto na poszczeg

dine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Wartosé aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A

1206,94

122834

1054,11




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczqcych lat ubiegtych, ktére
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzeri, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprowozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre moglyby w istotny sposéb wplynqé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmion

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat { w tys. 2!)

Akgje 349
Kwity depozytowe -79
Prawa do akgji -57
Obligacje - 558
Instrumenty pochodne -7475
Inne 118
Zrealizowany zysk {strato} - razem -7702

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zi)

Akcje -1165
Kwity depozytowe - 387
Prawa do akcji - 188
Obligacje -936
Instrumenty pochodne - 1662

Wzrost/Spodek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -4338



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH SFIO Total Profit posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (ort. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520 ust. 1 pkt 3,

Dochody Funduszu z tytutu obrotu paopierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytulu naleznej
dywidendy w wysokosci 46 tys. zt,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 138 tys. 2t

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r,

- ¢

(O geroon Honst
Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarz




