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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [} Funduse selurytyzacyjny: A
Fundusz podstawowy: g0 Fundusz portfelowy: 4
Fundusz powigzany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Walula sprawozdania finansowego: z
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. W tys. EUR
I. Przychody z lokat 188 45
Il. Koszty funduszu netto 127 30
. Przychody z lokat netio 61 15
IV, Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 71 17
V. Niezrealizowane zysk (slraty) z wyceny lokat -88 -21
VI. Wik 2 operacji 44 10
VIl. Zubowigzania 42 10|
VIIl. Aktywa 23014 5517
IX. Aktywa netto 22972 5 507
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 175 417 175 417
XI. Warto&¢ aklywbw netlo na centyfikat inweslycyjny 130,96 31,39
XI1. Wynik z aperacji na certyfikat inwestycyjny 0,25 0.06
pozycja X. wykazana w szt
pozycje X| i XIl odpowienio: w zt. i EUR
pezycje bilansu wtys EUR s przeliczone wy. éredniego kurse NBP z dnia 31 marca
RO14r.
pozycje rachunku wynikiw w tys. EUR s3 przeliczone wg. redniej aryimetycznej kursw
NBP z dnia 31 stycznia, 28 lutego i 31 marca 2044 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartatl
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
artos ¢ Rlartoéé
Wartos ¢ edlug roFentowy Wartosé edlug roc-:entowy
wedtug ceny yceny na dziat w wediug ceny wy:ceny na dziat w
habycia w tys. ?:Ier‘. plr el nabycia w tys. d.zxeﬁ L]
bilansowy w  jogdlem bilansowy w logélem
tys. tys.
1. Akcje 5 936 7 400 3215 6914 7 206 30,74
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji ¢] 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru o 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe o] 0 0,00 1] 0 0,00
6. Listy zastawne 1] ] 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 13 410 13 598 59,09 14 120 14 417 61,50
8. Instrumenty pochodne o -125 0,54 0 27 0,11
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpov.:/yiedzmciq . ﬁ 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 ¢} 0,00 0 [ 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 1] 0,00 0 1] 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 1] 0,00 0 1] 0,00
14. Weksle 0 o 0,00 [+ 0 0,00
15. Depozyty 573 573 2,49 556 556 2,37
16. Waluty 0 0 0,00 ] 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 o] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 1] 0 0,00
19. hne ¢] 0 0,00 [} 0 0,00
I Wartos< instrumentéw pochodnych na
£1.03.2014 obejmuje niezrealizow ang sirate nal
ransakcjach futures w wysokosci 125 tys. zi.,
ktdry nie jest ujety w w artosci skiadnikéw lokat|
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 1 kwartal
2013 roku
arto$é Wartoé ¢
artodc edlug rocentowy |\ . o ec wediug roce ntowy
ey ytceny na dzial w ey wy:ce'ny na dziat w
habycia w tys. 'z:eﬁ ktywach habycia w tys d.zlen ktywach
bilansowy w  jogélem bilansowy w pgdlem
tys. kys.
6914 7 206 30,74 6 868 7038 27,53
0 0 0,00 0 ¢ 0,00
0 0 0,00 [¢] 0 0,00
0 0 0,00 [¢] 0 0,00
0 Q 0,00 o 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
14 120 14 417 61,50 16 555 17 076 66,79
0 27 0,11 0 ] 0,04
0 1} 0,00 0 0 0.00
0 [y} 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 0 0 0,00
556 556 2,37 118 11¢ 0,47
[#] 0 0,00 0 0 0,00
[+ 0 0,00 o 3] 0,00
[+ 0 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 27 tys. zi.,
Kiory nie jest ujgty w w artosci skiadnikéw lokat

prezentow anych w bilansie

[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
ransakcjach futures w wysokosci 9 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

31.03.2013 obejmuje niezreakizow any zysk na

ktdry nie jest ujety w w artoéci skdadnikow lokal’

TABELEZUPELNIAJACE
. Wartosé wediug Martosd wedtug
IAKCJE Reodzaj rynku Nazwa ryntu Liczba }::nai]l:;:z'by Leny nabycia w fwyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
[Gietda Fapierow
1. ALIOR BANK §.A, (PLALIOR0O00O45) IAKtywny rynek - rynek regulowany  Wartostiowych w 1620 REECZPOSPOL 142 142
 arsawie TA POLSKA
Gielda Papierdw
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO001S)  |Akywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 2 a40[ LECZPOSPOLI 133 138
Miarzawie TA POLSKA
Gieida Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . RZECZPOSPOLI
3 (PLPEKAOO0016) IAywny rynek - rynek regulowany ml"l;:cvchh w 5130 A POLSKA 800 1009
[Gielda Papierdw
4. Bank Zachodni WBK $.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 1110 RZECZPOSPOLI 316 458
Marsawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
5. EUROCASH 5.A. (PLEURCHQDO11) Aldywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 3030 Al 180 121
Warzawie [TA POLSKA
Gietda Papierow
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 2 370[ ZECZPOSPOLI 82 80
Warszawie TA POLSKA
7, JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. |, k- rmekreau| a::;::;:pizf: » o70RZECZPOSPOLI 176 o
 (PLISWOD00015) ywny ynek - iynek regulowany Mmam‘”" TA POLSKA
Gietda Papierow WIELKIE
8.KERNEL HOLDING $.A, (LU0327357389) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1 920 KSIESTWO 120 56
Warszawie LUKSEMBURGA
Gielda Papierdw
9. KGHM POLSKA MIEDZ $.A. (PLKGHMO0001 7 AKywny rynek - rynek regulowany Martosciowych w 5340 ?ffgfg::ou 742 582
Warszawie
Gietda Papierbw
10.LPP 5.A. (PLLPPOODOD11) Aktywny nymek - rynekregulowany  MWartosciowych w 36 RZECZPOSPOLI 324 320
MWarzawis TA POLSKA
Gietda Papieréw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. ] RZECZPOSPOLI
1. (PLLWBGDO0016) IAKywny rynek - rynek regulowany m:tgo:cv:;wych w| 13200, boLsKA 157 166
Gietda Papierow
12. MBANK S.A. (PLBRED000Q12) Aktywny rynek - rynek regulowany  (Wartosciowych w 510 RZECZPOSPOLI 148 275
Narzawie TA POLSKA
Gielda Papiendw
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLODO17) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 25 290 RZECZPOSPOLY 240 262
arszawie TA POLSKA
Gielda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, . RZECZPOSPOLI
14, (PLPGEROG0010) ARywny rynek - rynek regulowany mnr;;ﬁv:’ic;wych W 27 840 TA POLSKA 512 526
Gietda Papierow
POLSKE KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI|
15 PLPKNO0DOO18) ptaabib il e Lo T 27 mg:\‘f&"‘““ b 121201 5 poLSKA e 524
[Sietda Papieréw
POLSKIE GORNICTWD NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGODD14)  [AHYWNY rynek- ynek reguiowany &‘::‘;:‘m"‘"’c“ Wl 83830, poLska 312 283
Gieida Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK , RZECZPOSPOLI
17, POLSKI §.A. (PLPKO0000D16) IAktywny rynek - rynek regulowany mrn;:cv;;wych w 26 0404 by SKA 8g87 1106
: Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. RZECZPOSPOLI
18, (PLPZU0000011) Aktywny rynek - ynek regulowany mg::;wch w 2190 A POLSKA 814 941
Gietda Papieréw
[
19. SYNTHOS S.A. (PLOWORY00019) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi 19 140 el 121 93
\Warszawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A, . RZECZPOSPOLI
20, (PLTAURNO0O11) Akywny rynek - rynek regulowany mg:c‘;;wych w 40770 TA POLSKA 196 214
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w akywach
ngétem

Procentowy udziat

4,38

1,99

0,53

0,3%

0,41

0,24

2,53

1,19

2,29

2,28

1.23

4,81

4,09

0.41

0,93
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* 2 . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwarynk:  Emitent bmitenta wykupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . RZECZPOSPO
- 00001 = .
PS0415 (PL 05853) Alywny Rynek - Rynek FteguIm.«.'anysp‘__'t Poland Skarh Paristwa Polsk LITA POLSKA P015-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
mitent Kraj siedziby nsiiument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku ! emitenta
wystawca) bazowy
(wystawcy)
i. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gielda Papierdw Gistda Papierdw .
1, FUTURES, Indeks WMG20, FW20M14, 2014-06-20 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiWartogiowych szeczpospol:ta ndeks WIG20
(PLOGFO004994) N N Polska
Warszawie Warszawie SA
2.nie dotyczy
liczba instrumentéw pochodnych -175 {pozycja kdtka)
T . MWarosé wediug Marosé wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku Erajhfedzlby \Waluta gvam:ehnlowania eny nabycia w [ceny nabycia w
an B Hanej walucie pys
|. W walutach paristw nalezacych do CECD 573
RZECZPOSPOLI
1.0/N 1D 2014-04-01 BankBPH S A, A POLSKA PLN [tate 2,0 573 000,00 573
2. hie dotyczy
Rok oddania do . Numer ksiggi . . . .
NIERUCHOMOSC! iyt Data nabycia iecayse] Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI O] Wartos¢ wedtug (Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
Rodzaj igzba ceny nabycia w pwyceny na dzien i akdywach
| OKAT bys. bilansowy w tys. ppgélem
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Maninki Miartoss . Miarlost weclilug Miartosd wecﬂqg Procentowy udziat
. ) Liczba eny nabycia w wyceny na dzien w adywach
oprocentowania pominalna :
ys. bilansowy w tys. pgdtem
13220 13 410 13 598 59,09
13 220 13410 13 598 59,09
wate 5,50 1 000,00 13 220 13410 13 598 59,09
Martost wediug MWartoit wedlug Procentowy udzial
Liczha Leny nabycia w pyyceny na dzien w adywach
ys. bilansowy w tys. bgdiem
175 0 -125 0,54
175 0 -125 0,54
artodt wednfg Wartoéé wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien )
: wyceny na dzien i akywach
pilansowy w4y cowy wtys. pgbtem
danej walucie Wy wly 9
573 2,49
5§73 000,00 573 2,49
Wartost wedtug Martost wediug Procentowy udziat
Obciazenia [Sluzebnodei l-eny nabycia w wyceny na dziefi w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgdtern
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1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

13 220

13 410

13 598

59,09

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialhego

nie dotyczy

4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panistwa nalezace do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do QECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu

Warunki
pprocentowania

Martost
nominalna

|iczba

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
tys.

Warloét wedtug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Emcentowy udziat w
Kywach ogdlem

1. nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warloé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogotem

1. nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QOECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

liczba

1. nie dotyczy

BILANS

4 kwartat

2013 mlu

2013

rok

2013 roku

I. Aktywa

23 444

23 444

25 567

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

732

732

467

2. NaleZnosci

534

534

836

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugisj strony

do odkupu

0

0

4. Skadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym:

21622

21 622

24 143

- diuzne papiery warntoéciowe

14 417

14 417

17 076

5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku,

wiym:

556

556

119

-dtuzne papiery wartodciowe

0

0

&. Nieruchomosei

0

0

7. Pozostaie aklywa

0

32

Il. Zobowiazania

42

43

43

47

Il Aktywa netto (I-11)

22 972

23 401

23 401

25 520

IV, Kapitat funduszu

5718

-5 246

-5 248

2573

1, Kapitat wptacony

250 000

250 000

250 000

250 000

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

Wartod: wedtug
ceny nabycia w
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Warto& wedtug
lwyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v akywach
bgotem
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2. Kapitat wyptacony (wielkoét ujemna) -255 718 -255 246 -255 246 -252 573
V.Dochody zatrzymane 28 163 28 031 28 032 27 494
* 1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 021 21 960 21 960 21 341
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 6143 6072 6072 6153
VI.Wzrost {spadek} wartosci lokat dniesieni
) {sp } w odniesieniu do ceny 527 815 615 599
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IVHV+V1) 22972 23 401 23 401 25520
Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inweslycyjnych 176 417 179 032 179 032 199 960
fVartost akdywdw netle na ceryfikat inwestycyjny 130,96 130,71 130,71 127,63
Przewidywana liczba cedyfikatéw inwestycyjnych 171 193
Rozwodniona wartost aklywow netto na cerlyfikat inwestyc yjny 130,96
Liczba ceryfikatdéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
| iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 175 417 szt.
[Warto&6 akywow netlo na poszczegélne serie ceryfikatow inwestyc yjnych:
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 130,96 PLN
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
bieZacego oprzedniege poprzedniego
kwarta: pop 9 kwartak:
od:
rok: do roi:
od; ' od:
do: do:
1 1
0d 20140101 f----------- o P013-04-01  f------------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [-orrrmmmmmmmfeooooosme oo oo
R014-01-01 0130101
do 2014-03-31 |f------------1 2013-03-31  [----mommeses
P014-03-31 2013-03-31
I.Przychody z lokat 188 188 274 274
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 188 188 274 274
a) Odsetk od depozytow i rachunkbw bankowych 4 4 & 8
by Cdsetii od papiendw wanosciowych 184 184 267 267
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 ] 0 0
4. Dodatnie saldo rd2nic kursowych 0 0 0 0
5, Pozostale 1] 4] o] o]
II. Koszty funduszu 127 127 144 144
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 114 i14 130 130
2. Wynagrodzenia dla podmioldéw prowadzacych dystrybucje 0 o 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Opiaty dla depozytasiusza 2 2 2 2
4. Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow = 7 8 8
funduszu
5. Opiaty za zezwolenia ¢raz rejestracyjne [¢] 0 L} 0
€. Ustugi w zakesie rachunkowodci 1] 4] 4] 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu [} o] Q 0
&. Uslugi prawne 1} ¢ i} Q
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [} [+ 0 0
10, Koszty odsetkowe o o 4] 0
1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomofci [} o 0 0
12. Ujemne saldo roEnic kursowych o} [} Q 4]
13. Pozostate 3 3 4 4
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (lI-lll) 127 127 144 144
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 61 61 131 131
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17 -17 -895 895
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: Al 71 =192 -192
-2 tytutu ré2nic kursowych 0 0 0 0
2. m's“fs;py::ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 88 58 703 703
-Z tytulu rdZnic lursowych 0 0 0 4]
VIl. Wynik z operacji 44 44 -765 -765
Wynik z operacji przypadajgcy na cenyfikat inwestycyjny 0,25 0,25 -3,82 -3,82
l?‘c::ew:;n;;t;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.25 0.25 382 .82
Narastajaco Narastajaco
besacoge | Okres roks L
kwartat: ::fmd""g“ kwartak:
rok: do: rok:
od: od:
do! do:
1 1
od 2014-010% f-------momnon P013-01-01  freverenranand
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f--emmmmmommoopoeo s S50
RO14-01-01 013-01-01
do 2014-03-31 |[--r---recvens 2013-12-31  |p---------o--o
014-03-31 P013-03-31
I.Zmiana warto$ ¢i aktywow netto 429 429 -3 878 -1 758
1. ﬁgt:oéidaamv;:eno na koniec poprzedniego olresy 23 401 CENTY 70 27 278
2. Wynik z operacii za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 44 44 =211 -765
a) przychedy z lokat netto 61 61 749 131
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 71 71 -273 -192
c)wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat 58 -88 687 -703
3. Zmiana w akdywach netto z tylutu wyniku z aperacji 44 44 =211 =765
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) [} 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto o 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat [} 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat [} 0 0 0
5. Zmiany w kapilale w olkresie sprawozdawczym (razem), w tym: 472 472 -3 667 -983
a)zmiana kapitalu wplaconege (powigkszenie kapitaiu z tytulu
wydanych ceryfikalow inwestycyjnych) 0 0 g Y
b)zmiana kapitatu faconego (Zmniejszanie kapitatu z tylulu
,:vympionycph ce:’yyﬁ?aww in?ve(aycyjn:rch) ° " 472 47z -3 667 -993
6. Laczna zmiana aklywbw netto w okresie sprawozdawczym -429 429 -3 878 -1 788
7. Wartost akdywodw netlo na kaniec okresu sprawozdawczego 22972 22972 23 401 25520
8. Srednia wartosé alklywdw netto w olqesie sprawozdawczym 23100 23 100 24 528 26 258
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 3615 38615 28 438 7 560
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: 3615 3615 28 488 7 560
a)liczha wydanych centyfikatow inwestycyjnych 0 [} 0 0
b)liczba wylupionych certyfikatéw inwestycyjnych 3615 3615 28 488 7 560
c)saldo zmian -3 615 -3 615 -28 488 -7 560
2. :g::;e;ﬂﬁ?:ﬂi:?v:?ﬁ)?nych narastajgco od poczatiu 175 417 175 417 179 032 199 960
a}liczha wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 324 583 2 324 583 2 320 968 2 300 040
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c)saldo zmian 175 417 175 417 179 032 199 960
3. Przewidywana liczba ceryfikaléw inwestycyjnych 171193 171 193 175 417 187 966
lll. Zm jana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,25 0,25 0,74 -3,82
1.warto&¢ aklywéw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniege okesu sprawozdawezego 130,71 130,11 131,45 131,45
2. warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego

olress sprawozdawezego 130,96 130,96 130,71 127,63
3. procentowa zmiana wartoéci akywow netlo na ceryfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawezym 0,19 0,19 -0,57 2,91
4. minimalina warto$ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okesie

sprawozdawczym 130,26 130,28 126,47 127,61

-data wyceny 2014-01-31 2014-01-31 [2013-06-28 R013-03-28
5. maksymalna warto$é aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 131,36 131,36 132,29 129,47
-data wyceny R014-02-28 e014-02-28 P013-11-29 P013-01-31
6. wartos¢ akywow nelto na certyfikat inweslycyjny wediug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 130,96 130,96 130,89 127,61
-dala wyceny 2014-03-31 2014-03-31 2013-12-30 2013-03-28
7. Rozwodniona warlo& aktywdw netto na certyfikat inweslycyjny 130,86 130,96 130,71 127,63
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci

aktywow netto, w tym: 0.55 0.5 220 0.55
1. proceniowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,49 0,49 2,00 0,49
2. pracentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych

dystrybucije 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,04 0,01
4. nto dziat optat zwi h d rejest

procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzenlem rejestiru akywow 0.03 0.03 0.10 0,03

funduszu
5. procentowy udziat optat za udugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0.00

. nt dzial optat i i dzani i
6 :Jrz;z owy udziat optat za ustugi w zalresie zarzadzania akywami 0,00 0,00 6.00 0,00
2u
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
blezacego o:':ﬁ;?;: 3 poprzedniego
kwartal: L 9 ywartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2014-01-01 f--mmmmmmreand RO13-0101  t----cemeannod
2 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | _..........f 20" ! | 2]
2014-01-03 2013-01-01
do 20140331 f-rreees--—o - 20130331 p---------oooq
2014-03-31 [2013-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatainoéci operacyjnej 475 475 617 617
| Wolywy 26 737 26 737 12 962 12962
1. Z tytulu posiadanych lglkal 0 0 0 0
2. Z tytulu zbycia sktadnikdw lokat 26 723 26 723 12 949 12 949
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 436 436 81 61
2.2. Obiigacje 753 753 5119 5119
2.3. Prawa pochodne 1249 1 249 580 580
2.4. Depozyly 24 285 24 285 7189 7188
3. Pozostale t4 14 13 13
a)w tym odsetk od lokat i rachunkéw bankowych 7 7 8 8
11, Wydatki 26 262 26 262 12 345 12 345
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 o} 0 [y
2. Z tytutu nabycia sadnikdw lgkat 26 102 26 102 12167 12 167
2.1, Akcje | prawa z nimi zwigzane 466 466 4 232 4232
2.2.Prawa pochodne 1334 1334 851 851
2.3. Depozyly 24 302 24 302 7085 7 085
3. Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 115 116 13 131
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych 0 0 a 0
dystrybucje
5. Z tylulu optat dla depozytariusza 3 3 3 3
6. Z tytuu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu o 29 o 31
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 o]} 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowodci 0 0 0 0
9. Z tylutu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszu Q [} o} 0
10. Z tytuiu uslug prawnych [} 0 0 0
11. Z tytuiu posiadania niepuchomosci 0 0 0 0
12, Pozostaie 13 13 13 13
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B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finans owej

472

472

-993

993

1. Wolywy

1. Ztytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych

2. Z tytutu zaciggnietych kedytow

3, Z tyttrhu zaciagnietych pozyczek

4.7 tylutu splaty udzielonych pozyczek

5. Odsetk

6. Pozostate

Qjojlojojo|o|o

o|lojo|lojlo|o|o

ojJojlojOo|OojOo| O

olo|lojlof|oto|oO

11, Wydatki

472

472

993

993

1. Z tytutu wylupienia certyfilatéw inwestycyjnych

472

472

993

993

2. Z tytulu splat zaciggnietych kredytow

3. Z tyluiu sptal zaciagnietych pozyczek

4. Z tytulu wyemitowanych obligacji

5. Z tytulu wyplaty przychod bw

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozodate

oojojo|lo|lo|o

ajlojla|o|a|lo|o

Olojojlo|lo|o|D

ekwiwalentéw Srodkéw plienieznych

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych i

O |o|jlo|o|ojolo]o

D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B)

-376

-376

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na

732

732

843

843

konie¢ okresu sprawozdawczego {E+/-D)

F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

735

735

467

467

NOTY

NOTA-IPOLITY KARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

IBIS__nota__1_Poliiyka_rachunmwoézi.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2014

kwartat

roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych

4, Z tytutu dywidendy

CIojlo|o

5. Z tytulu odsetek

8677

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynsdw

[=]

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

B. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1

lkewartat

2014 ok

1. Z tytulu nabytych aklywdw

2. Z tylulu transakei przy zobowidzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na cenyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupienych cenylikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochod6w funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

ojojo|lg|o|la|o|lo
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9. Z tytutu kndtkoterminowych pozyczeki lredytdw 0
10 Z tytuiu diugoterminowych pozyczeki kredytow 0
X 112 tytulu gwarancji lub poreczen 0
12 Z tytuiu rezerw 42
13, Pozostale zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik iOpis
FBI3_raport_|_kwartal_2014_dodatkowa.nf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mie | Nazwisko Btanowisko/Funkeja Podpis
P014-05-05 FPIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P014-05-05 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
P014-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgcznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTVYCJA 3
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p62n. zm. ,Ustawa’} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

. Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i
sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikoéw aktywdw i pasywodw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont, Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albe zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakecji w wymaganym czasie, Towarzystwo
.dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawgq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjac
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa prazyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci aktywéw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zaliczo sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyplaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujgcie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmnigjszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosc,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w  wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emigji; koszty KDPW i GPW, koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidadji
Funduszu. Koszty zwigzane z dzictalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosdci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqceej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkdéw gitéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



“Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytrn:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krojowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

c} dia krajowych instrumentdw dluznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dla zogranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gléwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqgcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcege date uruchomienia procedury
*aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - ped uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkoch zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartesé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres od 1 stycznio 2014 r. do 31 marca 2014 r,

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 .
r. nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tji. 31 marca 2014 r. nie nastqpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi,

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartoéé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wroz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqgzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziataih majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przynidst wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek $wiata;
co czesciowo bylo wynikiem ostrej zimy w Stanach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wplywajgcym na stopy zwrotu z rynku akgji byta eskalacja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznego pomogty natomiast notowaniom obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Najsilniej zyskiwaty niemieckie papiery rzqdowe, wspierane przez oczekiwania
na dalsze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pieniezne;
oraz poprawe sentymentu wokét krajow peryferyjnych strefy euro.

Polski rynek akeji pozostawat w styczniu pod wptywem gorszego sentymentu do rynkdw
wschodzqcych w wyniku serii stabszych danych z gospodarki chifiskiej oraz przeceny
aktywdw panstw najbardziej narozonych na odptyw kapitatu zagranicznego. Luty
preynidst poprawe nastrojow, ktéra jednak zostata przerwana interwencjq rosyjskq na
Krymie oraz dalszq destabilizacjq sytuacji na wschodzie Ukrainy. Ostatecznie notowania
indeksu WIG20 w pierwszym kwartale 2014 wzrosty o 2,6%.

Silne wzrosty cen obligacji na rynkach bazowych przetoiyty sie na poiski rynek z
miesigcznym opdznieniem. Styczniowa wyprzedaz polskich papieréw skarbowych
wywotana byta zawirowaniomi zwigzanymi z przekazaniem czesci dtuznej portfela OFE
do ZUS oraz pogorszeniem sentymentu do rynkéw wschodzqgcych, Ostatecznie
rentownosci obligacji spadty nierdwnomiernie od 3-5 punktdéw bazowych w przypadku
obligacji krétko- i srednioterminowych do 10 punktéw bazowych dia obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakornczyt kwartat o 1,08% powyzej poziomu z
korica grudnia, a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wzrést o okoto
0,72%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:



Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowaniao.






