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Warszawa dnia 27 czerwca 2023 r.

Komunikat w sprawie zmiany Statutu
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 24 ust. 5 oraz art. 24 ust. 6 pkt 1i ust.
8 pkt 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. 2023, poz. 681 z pdzn. zm.) niniejszym ogtasza zmiany statutu Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego polegajgce na tym, ze:

1) wart. 2:
a) ust.5:
— lit h otrzymuje brzmienie:
»h) Rockbridge Subfundusz Obligacji Dtugoterminowych,”,
— lit o otrzymuje brzmienie:
,0) Rockbridge Subfundusz Obligacji Krotkoterminowych,”,
b) ust.6:
— lit h otrzymuje brzmienie:
»h) Rockbridge Obligacji Dtugoterminowych,”,
— lit o otrzymuje brzmienie:
,0) Rockbridge Obligacji Krotkoterminowych,”;
2) wart.52;

a) zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
b) zmienia sie ust. 5a, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5a. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B itypu P — 2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek

Uczestnictwa.”.
c) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:
»6a. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.
6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalonqg w

nastepujgcy sposéb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t
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2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

(WANS]Utecht>
WANSJU,,

rfund odniesienia

BENCH,
Tbench odniesienia — (m) B
to

b)  okres rozliczeniowy:

(WANS]Utecht>
WANSJU,,

rfund rozliczenia

BENCH,
Tvench rozliczenia — (BENCH ) -
tr

c) okres krystalizacjii:
WANSJUg;
Trund krystalizacjii = (W) -
to
BENCH;
Tbench krystalizacjii — (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max(akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)
aRef = max {0, min(aodniesienia —aM, arozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dzienn Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk;_4
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychw dniut — 1

ARSFumy = liczba JUw dniut —1 * RSFe
t t-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):

ARSF, = WANtech; * AaRef * ST



b) AaRef <0, to (rozwiqzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) RSF, ARSF )}
= —_—] % —_
t aRefSk, , (RSF;—4 umy
¢) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <W5]Uto) -

WANSJU;
Tfund rozliczenia skorygowana = (W) -

Xodniesienia skorygowana — rfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Aroziliczenia skorygowana = Tfund roziiczenia skorygowana — Tbench rozliczenia

aRefSk = max {0, min(@oaniesienia skorygowana — M, roziiczenia skorygowana )}

10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku
kalendarzowego (RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wypftaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego
roku kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:

WSF, = RSF;
RSF:=0
11) miesieczna wypftata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym
Jednostkom Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu
Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego
miesigca RSFum:
WSFum; = RSFum;
RSFum; =0

Definicje:

t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

t-1 — poprzedni Dziert Wyceny

n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na

dzien,, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia

zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy



Dziern Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)

Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t

rsencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIBOR ON: — stawka oprocentowania poZyczek overnight na rynku miedzybankowym na Dzien
Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktdrych stawka WIBOR ON nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)

rwisor ont — Stopa zwrotu z WIBOR ON w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

WIG - indeks dochodowy obejmujgcy wszystkie spotki notowane na gfdwnym rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore spetniajqg bazowe kryteria uczestnictwa w tym
indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na
dany dzieni naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartosc¢ indeksu WIG nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc¢ tego
indeksu

WIG: — wartosc¢ indeksu WIG na Dzierit Wyceny t

WIGt1 — wartosc¢ indeksu WIG na poprzedni Dziert Wyceny (t-1)

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez

uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t



WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Qkrystalizagii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w

Dniu Wyceny t



3)

RSFum:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqgzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

6¢c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum;), nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona
do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek

nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”

d) zmienia sie ust. 7, ktdry otrzymuje nastepujace brzmienie:
»7. Z zastrzezeniem termindw zapfaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”.
w art. 58:
a) zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
b) zmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
»,5a. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu P i typu USD — 2% (dwa procent),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
w skali roku od Sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.
c) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:



,60.

6b.

Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),
ustalong w nastepujqgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t
BENCH, = l_[(l + TeeENnCHR)

n=1

LD
Twigor oNt = e * WIBOR ON,_,p

mWIG40TR, — mWIG40TR,_,
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2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

WANS]Utech,
rfund odniesienia — (—> -

WANSJU,,

BENCH,

Tpench odniesienia — (m) -
to

b) okres rozliczeniowy:

WANS]Utech,
Trund rozliczenia — (W) -
tr
BENCH,
Tvench rozliczenia — (m) -
tr
c)  okres krystalizacjii:
WANS]Ug;
Trund krystalizacjii = (W) -
to

BENCHKL-)
BENCH,,

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Tbench krystalizacjii — (

Xodniesienia — rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia

akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i

4) wyliczenie alfy referencyjnej:

aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)

aRef = max {0, min(@saniesienia — AM, Xroziiczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk ;_4

6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:



liczba JU umorzonychw dniut — 1

ARSF =
i liczba JUw dniut —1

* RSF,_,

t t—-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,

n=1 n=1
7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST
b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

AaRef

ARSF, = <7
t {aRefSkt_1

) * (RSFt_l - ARSFumt)}

c) AaRef =0, to:
ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = z ARSE, — z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
7"fund odniesienia skorygowana — <WS]UH)) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (WTS]UW) -

Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — Tbench odniesienia
Xroziliczenia skorygowana = Tfund roziiczenia skorygowana — Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0: min(“odniesianiu skorygowana ~ aM' Arozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku
kalendarzowego (RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku
kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF; = RSF;
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum,



RSFum; =0
Definicje:
t — Dziert Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziern Wyceny
n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktérym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego piec lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t
reencHt — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)
WIBOR ON: — stawka oprocentowania pozyczek overnight na rynku miedzybankowym na Dzien
Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktdrych stawka WIBOR ON nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)
rwisor ont — Stopa zwrotu z WIBOR ON w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t
mWIG40TR — indeks dochodowy obejmujqcy 40 srednich spétek notowanych na gtdwnym rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktore spetniajg bazowe kryteria uczestnictwa
w tym indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku,

gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu mWIG40TR nie



zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢
tego indeksu

mWIG40TR: — wartosc¢ indeksu mWIG40TR na Dzieri Wyceny t

mWIG40TR:1 — wartos¢ indeksu mWIG40TR na poprzedni Dziert Wyceny (t-1)

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHki — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

Ibench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qlodniesienia skorygowana — alfa W okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie

zmienne
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4)

Qtrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

oRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqgzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

6¢c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,;), nastepuje w okresach miesiecznych, wedfug
stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona
do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek

nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”

d) zmienia sie ust. 7, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»7. Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”.

w art. 66:

a) zmienia sie ust. 5, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:
»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.

b) zmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
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»5a. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B, typu P i typu Euro — 2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.

c) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:

,6a. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),

ustalong w nastepujqgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:
1) wyliczenie punktu odniesienia

t
BENCH, = l_[(l + TsEncHR)

n=1

LD
TwiBor oNt = 35 * WIBOR ON,_,p

_ 10% + 90% MSCI Emerging Markets Index, — MSCI Emerging Markets Index;_;
TseEncre = 1970 Twisor one ° MSCI Emerging Markets Index,_,

2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdinych okresach:

a) okres odniesienia:

WANSJUtech,
Tfund odniesienia = (—> -

WANSJU,,
BENCH, )
BENCH,,

Thench odniesienia = (

b)  okres rozliczeniowy:

WANS]Utech,
Tfund rozliczenia = (W) -
tr
BENCH,
Tvench rozliczenia = <m) -
tr
c) okres krystalizacjii:
WANSJUg;
Tfund krystalizacjii = (W) -
to

BENCHKl-)
BENCH,,

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Tbench krystalizacjii — (

Qodniesienia = Tfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = Tfund rozliczenia — Tbhench rozliczenia
akrystalizacji i= rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max(akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5) 0)

aRef = max {0, min(ayaniesienia — &M, arozliczenia)}

5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
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a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk ;_4
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychw dniut — 1

ARSF =
ume liczba JUw dniut —1

* RSF,_,

t t—-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,

n=1 n=1
7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST
b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

AaRef

ARSF, = | ————
SFe {(aRefSkt_l

) * (RSF,_q — ARSFumt)}

c) AaRef =0, to:
ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSF, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjne;j:

WANSJU,
Tfund odniesienia skorygowana — <WT5]UM) -

WANSJU,
rfund rozliczenia skorygowana — (WS]U”) -
Aodniesienia skorygowana = Tfund odniesienia skorygowana ~— Tbench odniesienia
Arozliczenia skorygowana = Tfund rozliczenia skorygowana ~— Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0, min(aodniesienia skorygowana ~ aM, &yoziiczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku
kalendarzowego (RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku
kalendarzowego, w przypadku gdy RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSFt=0

11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
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Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:

WSFum; = RSFum,

RSFum, =0

Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziert Wyceny
n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien,, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dziert Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dzieri Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzien okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego piec lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzieri,, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajqgcego dzier rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t
reencHt — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)
WIBOR ON: — stawka oprocentowania pozyczek overnight na rynku miedzybankowym na Dzien
Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktdrych stawka WIBOR ON nie jest publikowana, przyjmuje

sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)
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rwisor ont — Stopa zwrotu z WIBOR ON w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

MSCI Emerging Markets Index — indeks dochodowy notowany w dolarach amerykarnskich, w
ktorego sktad wchodzi ponad 1300 spétek akcyjnych notowanych na rynkach okoto 27 krajow
zaliczanych do rynkéw wschodzqgcych, i reprezentujgcych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z
powyzszych rynkow; akcje spotek wchodzgcych w sktad indeksu denominowane sq w walutach
lokalnych rynku na ktérym sq notowane, indeks jest wyznaczany i publikowany przez MSCI Inc.
(symbol Bloomberg: NDUEEGF Index). W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne wartosc indeksu MSCI Emerging Markets Index nie zostanie wyznaczona i
opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

MSCI Emerging Markets Index: — wartosc indeksu MSCI Emerging Markets na Dzieri Wyceny t
MSCI Emerging Markets Indext1 — wartos¢ indeksu MSCI Emerging Markets na poprzedni Dzieri
Wyceny (t-1)

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczqtek okresu odniesienia

WANSJUyx — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH:, — wartosc punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacji

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

I'fund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu

rezerwy na wynagrodzenie zmienne
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d)

o — roznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

oM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qlodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

6c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum;), nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dzienn Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona
do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”

zmienia sie ust. 7, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
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»7. Z zastrzezeniem termindw zapfaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu

pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.
5) wart.73:
a) zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
b) zmienia sie ust. 5a., ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:
»50. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P— 2% (dwa procent),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.

c) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:
,»00.

6b.

Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),
ustalong w nastepujqgcy sposéb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t

BENCH, = l_[(l + TsEncHR)

n=1
_ So(y WIGt - WIGt—l + 500/ TBSPt - TBSPt_l
TBENCHE = STV e T ° " TBSP,_,

2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

WANS]Utech,
Tfund odniesienia = (W> B
to
BENCH,
Thench odniesienia = (M) N
to

b)  okres rozliczeniowy:

Tfund rozliczenia —

WANSJUtech,
( WANSJU,, >_
BENCH,
BENCHtr) B

Tbench rozliczenia = <

c) okres krystalizacjii:

WANSJUy;

Tfund krystalizacjii = (W) h
to
BENCH;

Tbench krystalizacjii = (W) B
to
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3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Xrozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjne;j:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)
aRef = max {O, min(aodniesienia - CZM, arozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk._;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychwdniut — 1

ARSFum, = liczba JUw dniut — 1 * RSFe
t t-1
RSFum; = Z ARSFum,, — z WSFum,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) (RSF, ARSF )}
= e — —
t aRefSk ;4 =1 U
¢) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
Tfund odniesienia skorygowana — (WTS]UM) -

WANSJU,
rfund rozliczenia skorygowana = (WS]UW) -

Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — Tfund rozliczenia skorygowana ~— Thench rozliczenia

aRefSk = max {O: mln(aodniesienia skorygowana aM: Arozliczenia skorygowana)}

10) roczna krystalizacja rezerwy:



Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:

WSF, = RSF;

RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum,
RSFum; =0

Definicje:

t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

t-1 — poprzedni Dzienn Wyceny

n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dziert Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)

Ki — ostatni Dzienn Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzien okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqgdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego

za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
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kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t

resencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIG - indeks dochodowy obejmujqgcy wszystkie spotki notowane na gtéwnym rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktére spetniajg bazowe kryteria uczestnictwa w tym
indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na
dany dzieni naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartosc¢ indeksu WIG nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc¢ tego
indeksu

WIG: — wartosc indeksu WIG na Dzierit Wyceny t

WIG:.1 — wartos¢ indeksu WIG na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

TBSP — indeks dochodowy uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji skarbowych w Polsce, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kupondw odsetkowych. Indeks jest wyznaczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu TBSP nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

TBSP : — wartos¢ indeksu TBSP na Dziert Wyceny t

TBSP:.1 — wartosc indeksu TBSP na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUww — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczqgtek okresu odniesienia

WANSJUy — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH1 — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHki — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia
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Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

Ifund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacji

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Qkrystalizaii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

oRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqgzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%

6¢c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum.), nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca

kalendarzowego.
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d)

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona
do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedfug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”

zmienia sie ust. 7, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»7. Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.

6) wart.79:

a)

b)

c)

d)

zmienia sie ust. 8, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»8. Do Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzier,, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce ustalania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 13a-13g, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia
zmiennego, uzaleznionego od wynikdw zarzqdzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego na zasadach okreslonych w ust. 9-13. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem
rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.”.

zmienia sie ust. 9, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9. Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajqcy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny
przypadajgcym po dniu, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania
wynagrodzenia zmiennego, a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktérym postanowienia te
weszty w zycie. Ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dziert wejscia
w Zycie zmian Statutu w zakresie ustalania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 13a-13g.”.

zmienia sie ust. 11, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»11. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajqgcy w okresie rozliczeniowym, nie wyzszej jednak
niz 1,0% (jeden procent) sredniej rocznej WANS w roku kalendarzowym, w ktérym uptywa dany
okres rozliczeniowy.”

po ust. 13 dodaje sie ust. 13a.- 13g. w brzmieniu:

»13a. Od dnia wejscia w Zycie zmian Statutu w zakresie dodania ust. 13a-13g, wynagrodzenie
zmienne jest ustalane i pobierane na zasadach okreslonych w ust. 13a-13g.

13b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),
ustalong w nastepujqgcy sposéb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t
BENCH; = 1_[(1 + TgEncHn)

n=1
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A LD
TwiporeMt+marza = (1 + WIBOR6M, + 1%) Ges) — 1

TBENCHt = TWIBOR6Mt+marza

2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

WANS]Utech;
Tfund odniesienia = (W) B
to
BENCH,
Tpench odniesienia = (m) B
to

b)  okres rozliczeniowy:

(WANS]Utecht>
WANSJU,,

rfund rozliczenia

BENCH,
Tbench rozliczenia = (BENCH ) -
tr

c) okres krystalizacjii:
WANSJUy;
rfund krystalizacjii — <W> -
to
BENCH,y;
Thench krystalizacjii — (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia — rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia

akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Tvench krystalizacji i

4) wyliczenie alfy referencyjnej:

aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 O)

aRef =max {0, min(Qoaniesienia — &M, Aroziiczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjnej:
a) pierwszy Dzienn Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef —aRefSk;_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychw dniut — 1
liczba JUw dniut — 1

ARSFumt = * RSFt—l

t t-1
RSFum, = Z ARSFum,, — z WSFum,

n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech, * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):
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AaRef

ARSF, = \ —7—
t {<aRefSkt_1

> * (RSF,_, — ARSFumt)}

c) AaRef =0, to:
ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjne;j:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — (WS]UW) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (WS]UW) -

Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — Thench odniesienia
Arozliczenia skorygowana — rfund rozliczenia skorygowana ~— Thench rozliczenia
aRefSk = max {0' min(aodniesienia skorygowana ~— aM' Xrozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSFt na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSF:=0
11) miesieczna wypftata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum,
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzieri Wyceny na ktdry ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziern Wyceny
n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqgwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzieri,, w ktorym weszty w Zzycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy

Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
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dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)

Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzier okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzieri, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajqcego dzier rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t

reencHt — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIBOR 6M: — stawka oprocentowania szesciomiesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym
na Dzien Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktérych stawka WIBOR 6M nie jest publikowana,
przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)

rwisorsmt — Stopa zwrotu z WIBOR6M w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonq w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUww — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczqgtek okresu odniesienia

WANSJUyx — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek

Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
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BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHki — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

Ivench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

a —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Qkrystalizaii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

oRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

13c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej
krystalizacji, nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

13d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie

odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
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7)

13e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa
odpowiadajgca umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nastepuje w okresach
miesiecznych, wedfug stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia
nastepnego miesigca kalendarzowego.
13f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzier rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.
13g. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug
stawek nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.

e) zmienia sie ust. 14, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,14. Z zastrzezeniem terminow zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”.

w art. 93:

a) zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.

b) zmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
»5a. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P — 1,5% (jeden caty i piecdziesigtych procenta),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
w skali roku od Sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.

c) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:
»60. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.
6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),
ustalonqg w nastepujgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t
BENCH, = l_[(l + TeencHn)

n=1

LD
TwiBor oNt = 3o * WIBOR ON;_;p

TBSP, — TBSP,_,
TBSP,_,

Tgencue = 25% Twisor one + 75%
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2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

WANS]Utech;
Tfund odniesienia = (W) -
to
BENCH,
Thench odniesienia = (m) B
to

b)  okres rozliczeniowy:
_ (WANS]Utecht>
~ \ WANSJU,,

rfund rozliczenia

BENCH,
Tbench rozliczenia = (m) -
tr

c) okres krystalizacjii:
WANS] Uy
Tfund krystalizacjii = <W> -
to
BENCH,;
Thench krystalizacjii — (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Thench odniesienia
Xrozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 O)
aRef = max {Oimin(aodniesienia —aM, arozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk;_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychw dniut — 1

ARSFum, = liczba JUw dniut — 1 * RSFe
t t-1
RSFum, = Z ARSFum,, — Z WSFum,,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwiqzanie rezerwy):

AaRef

ARSF; = | ——
SFe {(aRefSkt_1

) * (RSF,_q — ARSFumt)}

¢) AaRef =0, to:
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ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjne;j:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <WS]Uto) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (m) -
Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — Tbench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — Tfund rozliczenia skorygowana — Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0, min(@oaniesienia skorygowana — M, Aroziiczenia skorygowana )}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF,
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum;
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziern Wyceny
n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dziern Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z

niniejszym ustepem)
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Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczqgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t

rsencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIBOR ON: — stawka oprocentowania pozyczek overnight na rynku miedzybankowym na Dzien
Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktérych stawka WIBOR ON nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)

rwisor ont — stopa zwrotu z WIBOR ON w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

TBSP — indeks dochodowy uwzgledniajgcy zmiany kursdéw obligacji skarbowych w Polsce, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kupondw odsetkowych. Indeks jest wyznaczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu TBSP nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

TBSP : — wartosc indeksu TBSP na Dziern Wyceny t

TBSP:.1 — wartosc indeksu TBSP na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonq w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na

poczqgtek okresu odniesienia
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WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCH«i — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

Ifund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

a —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Qkrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

oRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktore zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato

przeksiegowane w zobowiqgzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t
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8)

9)

d)

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

6c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nastepuje w okresach miesiecznych, wedfug
stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.
zmienia sie ust. 7, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»7. Z zastrzezeniem termindow zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.

tytut Rozdziatu VIl otrzymuje brzmienie:

»ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ OBLIGACJI DLUGOTERMINOWYCH”;

w art. 99:

a)

b)

zmienia sie ust. 5, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
zmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»5a. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P — 1,5% (jeden caty i piecdziesigtych procenta),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.

po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:

,6a. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),

ustalong w nastepujqgcy sposéb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:
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1) wyliczenie punktu odniesienia

t
BENCH, = l_[(l + TeencHn)

n=1
TBSP, — TBSP;_,
TBENCHt = TBSP
t-1

2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:
_ (WANS]Utecht)
~ \ WANSJU,,

rfund odniesienia

BENCH,
Tbench odniesienia — <m> B
to

b) okres rozliczeniowy:

rfund rozliczenia

(WANS]Utecht>
WANSJU,,

BENCH,
Tvench rozliczenia = (BENCH ) -
tr

c)  okres krystalizacjii:
WANSJUy;
Tfund krystalizacjii = (W) B
to
BENCH;
Thench krystalizacji i = (m) B
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Thench odniesienia
Xrozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i

4) wyliczenie alfy referencyjne;j:

aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 0)

aRef = max {0, min(@oaniesienia — AM, Aroziiczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;:
a) pierwszy Dziert Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk;_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychwdniut — 1

ARSFumy = liczba JUw dniut —1 * RSFi
t t-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:

jezeli:
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a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef > (RSF, ARSF )}
= B — —_
t aRefSk .4 1 Uity
c) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjne;j:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <W51Uto) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (W) -

Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — Thench odniesienia
Arozliczenia skorygowana — rfund rozliczenia skorygowana ~— Thench rozliczenia
aRefSk = max {0' min(aodniesienia skorygowana ~— aM' Xrozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF; = RSF;
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wypftaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum,
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziert Wyceny
n —kazdy Dzienn Wyceny Subfunduszu poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na

dzien,, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
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zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)

Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczqgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego piec lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t

resencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

TBSP — indeks dochodowy uwzgledniajgcy zmiany kursow obligacji skarbowych w Polsce, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kuponéw odsetkowych. Indeks jest wyznaczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu TBSP nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

TBSP : — wartosc indeksu TBSP na Dziern Wyceny t

TBSP:.1 — wartosc indeksu TBSP na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonqg w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na

poczqgtek okresu odniesienia
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WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHki — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

Ifund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

a —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Qkrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — Alfa W okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

oRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostafo skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato

przeksiegowane w zobowiqgzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t
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d)

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%

6c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajqgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nastepuje w okresach miesiecznych, wedfug
stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona
do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g.Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.
zmienia sie ust. 7, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»7. Z zastrzezeniem termindow zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.

10) w art. 105:

a)

b)

<)

zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktfada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
zmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»5a0. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P — 1% (jeden procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.

po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:

,6a. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;), ustalong w
nastepujqgcy sposob odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia
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¢
BENCH, = 1_[(1 + Tsenchn)

n=1
"Gz2p)
TwisoreMt+marza = (1 + WIBOR6M, + 0.2%) 365" — 1

TBENCHt = TWIBOR6Mt+marza

2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

WANS]Utech,
Trund odniesienia — (W) -
to
BENCH,
Thench odniesienia = (m) -
to
b)  okres rozliczeniowy:
WANS]Utech,
rfund rozliczenia — (W) -
tr

BENCH,
Tbench rozliczenia = (BENCH ) -
tr

c) okres krystalizacjii:

WANSJUy;
Tfund krystalizacji i = <m> -
to
BENCHy;
Tbench krystalizacji i = (M) -
0

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Xodniesienia — rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Xrozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacjii
4) wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 O)
aRef = max {Oimin(aodniesienia —aM, arozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjnej:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef —aRefSk;_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychwdniut — 1
liczba JUw dniut —1

ARSFum, = * RSF;_4

t-1

t
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,

n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:

a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
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ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwiqzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) (RSF, ARSF )}
= _ ] % —
t aRefSk_4 -1 Ui
c¢) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjne;j:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <WS]Uto) -

WANSJU,
Trund rozliczenia skorygowana = (WTS]UW) -

Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — Thench odniesienia
Xroziliczenia skorygowana = Tfund roziiczenia skorygowana — Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0' min(aodniesienia skorygowana ~— aM' Xrozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF,
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wypftaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum;
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziert Wyceny
n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia

zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy

39



Dziern Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)

Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii — okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t

rsencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIBOR 6M: — stawka oprocentowania szesciomiesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym
na Dzien Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktérych stawka WIBOR 6M nie jest publikowana,
przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)

rwisoremt — Stopa zwrotu z WIBOR6M w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonq w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUyx — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na

koniec okresu krystalizacjii
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WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartosc punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji;

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

Ifund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

a —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacjii

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qlodniesienia skorygowana — alfa W okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qroziiczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

oRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktore zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostafo
przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego réwna 20%

6¢c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,

nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.
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d)

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nastepuje w okresach miesiecznych, wedfug
stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajqgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.
zmienia sie ust. 7, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»7. Z zastrzezeniem termindow zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.

11) wart. 111:

a)

b)

c)

zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkow Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktfada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
zmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»5a0. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P — 2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od Sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek

Uczestnictwa.”.

po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:

»6a. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),
ustalong w nastepujgcy sposéb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t
BENCH, = l_[(l + TeeNncHn)

n=1
_ gy, WIG=WIG . TBSP ~TBSP._,
TBENCHE = ST/0 T e ° T TBSP,_,
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2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach:

a) okres odniesienia:

WANS]Utech;
Tfund odniesienia = (W) -
to
BENCH,
Thench odniesienia = (m) B
to

b)  okres rozliczeniowy:
_ (WANS]Utecht>
~ \ WANSJU,,

rfund rozliczenia

BENCH,
Tbench rozliczenia = (m) -
tr

c) okres krystalizacjii:
WANS] Uy
Tfund krystalizacjii = <W> -
to
BENCH,;
Thench krystalizacjii — (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Thench odniesienia
Xrozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 O)
aRef = max {Oimin(aodniesienia —aM, arozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dziert Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk;_;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychwdniut — 1

ARSFum, = liczba JUw dniut — 1 * RSFe
t t-1
RSFum, = Z ARSFum,, — Z WSFum,,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwiqzanie rezerwy):

AaRef

ARSF; = | ——
SFe {(aRefSkt_1

) * (RSF,_q — ARSFumt)}

¢) AaRef =0, to:
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ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjne;j:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <WS]Uto) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (m) -
Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — Tbench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — Tfund rozliczenia skorygowana — Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0, min(@oaniesienia skorygowana — M, @roziiczenia skorygowana )}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF,
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum;
RSFum; =0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziern Wyceny
n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dziern Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z

niniejszym ustepem)
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Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia

OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczqgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem

OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t

rsencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIG - indeks dochodowy obejmujgcy wszystkie spotki notowane na gfdwnym rynku Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktére spetniajg bazowe kryteria uczestnictwa w tym
indeksie. Indeks jest wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na
dany dzienri naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu WIG nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego
indeksu

WIG: — wartosc¢ indeksu WIG na Dzieri Wyceny t

WIG:.1 — wartos¢ indeksu WIG na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

TBSP — indeks dochodowy uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji skarbowych w Polsce, wartosci
narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kupondw odsetkowych. Indeks jest wyznaczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu TBSP nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

TBSP : — wartos¢ indeksu TBSP na Dziert Wyceny t

TBSP:1 — wartosc indeksu TBSP na poprzedni Dziert Wyceny (t-1)

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez

uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
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WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o —réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w

Dniu Wyceny t
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d)

RSFum:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqgzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

6¢c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna. Towarzystwo
moze podjqgc decyzje o niepobieraniu wynagrodzenia zmiennego w sytuacji gdy pomimo uzyskania
w danym roku kalendarzowym wynikow przekraczajgcych punkt odniesienia wyniki Subfunduszu w
danym roku kalendarzowym bedgq ujemne.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum;), nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dzieri Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f . W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.
zmienia sie ust. 7, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»7. Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.

12) wart. 117:

a)

b)

zmienia sie ust. 5, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem skfada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
zmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»50. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P —2% (dwa procent),

b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a
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w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.

c) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:

,6a. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.
6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),

ustalong w nastepujqgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:
1) wyliczenie punktu odniesienia

t

BENCH, = l_[(l + TeencHn)

n=1

A(LD
Twisoramt = (1 + WIBOR3M,) (365) -1

MSCI World Index, — MSCI World Index;_,
Toenche = 20% Twisorsme +80% MSCI World Index,_,
2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach
a) okres odniesienia:

WANS]Utech,
Trund odniesienia — (WTS]UW) B

BENCH,
Tvench odniesienia — (BENCH ) -
to

b)  okres rozliczeniowy:

WANS]Utech,
Trund rozliczenia = (W) -

BENCH,
Tvench rozliczenia = (BENCH ) -
tr

c)  okres krystalizacjii:

Tfund krystalizacjii = <

WANS]UKL->
WANSJU,,

BENCHy;
Tbench krystalizacjii = (W) B
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5 O)

aRef = max {0, min(@oaniesienia — AM, Aroziiczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:

a)

pierwszy Dziern Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):

AaRef = aRef

b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:

AaRef = aRef — aRefSk._;
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6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

liczba JU umorzonychw dniut — 1
liczba JUw dniut —1

ARSFum, = « RSF,_,

t t-1
RSFum; = Z ARSFum,, — Z WSFum,

n=1 n=1
7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawigzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech, * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef > (RSF, ARSF )}
= —_—] % —_
t aRefSk:_4 1 Uity
¢) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t—1
RSF, = Z ARSF, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjne;j:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <W51Uto) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (W) -

Xodniesienia skorygowana = rfund odniesienia skorygowana — Thench odniesienia
Arozliczenia skorygowana = Tfund rozliczenia skorygowana ~— Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0: min(aodniesienia skorygowana ~ aM' Arozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSF:=0

11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:--
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowigzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca

RSFum,:
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WSFum; = RSFum,
RSFum; =0

Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziern Wyceny
n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktorym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzier, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dziert Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktérym weszty w zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacji;— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t
reencHt — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)
WIBOR 3M: — stawka oprocentowania trzymiesiecznych pozyczek na rynku miedzybankowym na
Dzienn Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBOR 3M nie jest publikowana,
przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia, w ktorym stawka byta publikowana)
rwisoramt — stopa zwrotu z WIBOR3M w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t
MSCI World Index — indeks dochodowy notowany w dolarach amerykariskich, w ktérego sktad
wchodzi ponad 1500 spdtek akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i
reprezentujgcych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzZszych rynkow z uwzglednieniem akcji

bedgcych w wolnym obrocie; akcje spotek wchodzgcych w sktad indeksu denominowane sq w
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walutach lokalnych rynku na ktérym sq notowane, indeks jest wyznaczany i publikowany przez
MSCI Inc. (symbol Bloomberg: NDDUWI Index). W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy
na wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu MSCI World Index nie zostanie wyznaczona i
opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

MSCI World Index: — wartosc¢ indeksu MSCI World na Dzien Wyceny t

MSCI World Indext1 — wartos¢ indeksu MSCI World na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

LD - liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUyx — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartosc punktu odniesienia na poczqtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Otkrystalizaii ki — alfa w okresie krystalizacjii

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji
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Olodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne
Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne
aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne
RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t
WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktore zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t
RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1
WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktére zostafo
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t
ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%
6c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.
6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nastepuje w okresach miesiecznych, wedfug
stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.
6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.
6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.

d) zmienia sie ust. 7, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»7. Z zastrzezeniem termindw zaptaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”.

13) wart. 123:

a) zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za

zarzqdzanie Subfunduszem sktfada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
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b)

<)

TBENCHt

3)

4)

zZmienia sie ust. 5a., ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

»5a. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P — 2% (dwa procent),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek
Uczestnictwa.”.

po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:

»60. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),

ustalong w nastepujqgcy sposob odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t
BENCH, = | [(1+ thexcim)

n=1

LD
TwiBoR ONt = ZeT* WIBOR ON,_;,

MSCI ACWI Growth Index, — MSCI ACWI Growth Index;_,
= 10% "wipor one +90%

MSCI ACWI Growth Index;_4
2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach

a) okres odniesienia:

WANSJUtech,
Tfund odniesienia = (—) -

WANSJU,,

BENCH,
Thench odniesienia — (M) N
to

b)  okres rozliczeniowy:

WANS]Utecht>
WANSJU,,

BENCH,
Tvench rozliczenia = (m) -
tr

Tfund roziiczenia = (

c)  okres krystalizacjii:

WANS]Ug;
Tfund krystalizacjii = <WTS]U,:O> -

BENCHKL-)

Tbench krystalizacjii = (BENCH
to

wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Xodniesienia — rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia

akrystalizacji i= rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
wyliczenie alfy referencyjne;j:

aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5/ 0)

aRef = max {Ormin(aodniesienia - aM’ arozliczenia)}
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5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk._;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

ARSF liczba JU umorzonychw dniut — 1 RSE
= *
Wy liczba JUw dniut —1 -1

t t-1
RSFum,; = Z ARSFum,, — Z WSFum,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech, * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) (RSF, ARSF )}
= —_—] % —_
t aRefSk:_4 -1 Ui
c) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = z ARSE, — z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
Tfund odniesienia skorygowana — (WTS]UM) -

WANSJU,
Tfund rozliczenia skorygowana = (WTS]UW) -

Aodniesienia skorygowana = Tfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — rfund rozliczenia skorygowana ~— Thench rozliczenia
aRefSk = max {0, min(“odniesienia skorygowana ~ aM, &yoziiczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSFt na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF; = RSF;
RSF:=0

11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
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Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqgzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:

WSFum; = RSFum,

RSFum, =0

Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziert Wyceny
n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dziert Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dzieri Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzien okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego piec lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzieri,, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy korczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t
reencHt — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)
WIBOR ON: — stawka oprocentowania pozyczek overnight na rynku miedzybankowym na Dzien
Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktdrych stawka WIBOR ON nie jest publikowana, przyjmuje

sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)
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rwisor ont — Stopa zwrotu z WIBOR ON w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

MSCI ACWI Growth Index — indeks dochodowy notowany w dolarach amerykariskich, w ktorego
sktad wchodzq duze i Srednie spotki akcyjne notowane na rynkach okoto 23 krajow zaliczanych do
rynkow rozwinietych oraz okoto 25 krajow zaliczanych do rynkéw wschodzqcych, wykazujgce
0gding charakterystyke wzrostowgq; akcje spotek wchodzqcych w sktad indeksu denominowane sq
w walutach lokalnych rynku na ktérym sq notowane, indeks jest wyznaczany i publikowany przez
MSCI Inc. (symbol Bloomberg: M1WOO000G Index). W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartosc indeksu MSCI ACWI World Growth Index nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego
indeksu

MSCI ACWI Growth Index: — wartosc indeksu MSCI ACWI Growth na Dzien Wyceny t

MSCI ACWI Growth Indext1 — wartos¢ indeksu MSCI ACWI Growth na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)
LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczqtek okresu odniesienia

WANSJUyx — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH:, — wartosc punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacji;

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

I'fund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu

rezerwy na wynagrodzenie zmienne
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d)

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Okrystalizacii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzqca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

oM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qlodniesienia skorygowana — alfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:— rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

6c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dzien Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca
umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum;), nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
stanu na ostatni Dzienn Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.

zmienia sie ust. 7, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
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»7. Z zastrzezeniem termindw zapfaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych
organow.”.
14) w art. 135:
a) zmienia sie ust. 5, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:
»5. Za zarzqdzanie Subfunduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkdw Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdego typu Jednostki Uczestnictwa. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Subfunduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego.”.
b) zmienia sie ust. 5a., ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:
»50. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A, typu B i typu P — 2% (dwa procent),
b) dla Jednostek Uczestnictwa typu F — 50% stawki wskazanej w lit a

w skali roku od sredniej rocznej WANS w danym roku przypadajgcej na dany typ Jednostek

Uczestnictwa.”.
c) po ust. 6 dodaje sie ust. 6a.- 6g. w brzmieniu:

»6a. Wynagrodzenie zmienne jest ustalane i pobierane na ponizej opisanych zasadach.

6b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),

ustalong w nastepujqgcy sposéb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:
1) wyliczenie punktu odniesienia

t

BENCH, = l_[(l + TEncHR)

n=1

LD
"wiBOR ONt = Zeo* WIBOR ON,_;p

MSCI ACWI Value Index, — MSCI ACWI Value Index;_4

MSCI ACWI Value Index;_4
2) wyliczenie stép zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdinych okresach:

Teencu: = 10% Twipor one + 90%

a) okres odniesienia:

WANS]Utech,
rfund odniesienia — <—) -

WANSJU,,

BENCH,
Thench odniesienia = <m) B
to

b) okres rozliczeniowy:
WANSJUtech,
Tfund rozliczenia — (W) -

BENCH, )

Tbench rozliczenia = <BENCH
tr

c) okres krystalizacjii:

WANS]Uy;
Tfund krystalizacjii = <WS]UW> B
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BENCH;
Thench krystalizacjii — (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:
Xodniesienia = rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjnej:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5/ O)
aRef = max {0’ min(“odniesieniu —aM, arozliczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:
a) pierwszy Dziern Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):
AaRef = aRef
b)  kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk._;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

_ liczba JU umorzonychw dniut — 1

ARSFumy = liczba JUw dniut — 1 * RSFe
t t—1
RSFum, = Z ARSFum,, — Z WSFum,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwigzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) (RSF, ARSF )}
= —_—] % —
t aRefSk .4 =1 Ut
¢) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = Z ARSE, — Z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — <W51Uto) -

WANSJU,
rfund rozliczenia skorygowana = (WS]UW) -

Xodniesienia skorygowana — rfund odniesienia skorygowana ~— Thench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — Tfund rozliczenia skorygowana ~— Thench rozliczenia

aRefSk = max {0' mln(aodniesienia skorygowana ~— (ZM, Xrozliczenia skorygowana)}



10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowiqzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSF:=0
11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowigzania Subfunduszu, z jej
przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
Po przeksiegowaniu w zobowiqzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:
WSFum; = RSFum,
RSFum, =0
Definicje:
t — Dzien Wyceny na ktory ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dzienn Wyceny
n —kazdy Dzieri Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dziert Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dziern Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzien okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczqgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego pie¢ lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzien, w ktdrym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego

za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
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kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziern Wyceny t

resencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)

WIBOR ON: — stawka oprocentowania pozyczek overnight na rynku miedzybankowym na Dzieri
Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktorych stawka WIBOR ON nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)

rwisor ont — Stopa zwrotu z WIBOR ON w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t

MSCI ACWI Value Index - indeks dochodowy notowany w dolarach amerykarskich,
odzwierciedlajgcy wyceny duzych, srednich oraz matych spétek notowanych na rynkach okoto 23
krajow zaliczanych do rynkéw rozwinietych oraz okoto 25 krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzqcych, przedstawiajgce wartos¢ oceniang przez pryzmat wartosci ksiegowej,
spodziewanych przychodow ze spotki w okresie 12 miesiecy oraz zyskow z dywidendy; akcje spotek
wchodzgcych w sktad indeksu denominowane sq w walutach lokalnych rynku na ktdrym sq
notowane, indeks jest wyznaczany i publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg: M1W0000V
Index). W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartosc¢
indeksu MSCI ACWI Value nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczeri zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

MSCI ACWI Value Index: — wartos¢ indeksu MSCI ACWI Value na Dziern Wyceny t

MSCI ACWI Value Indext.1 — wartosc indeksu MSCI ACWI Value na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)
LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalonqg w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczqgtek okresu odniesienia

WANSJUw — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH1 — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartosc punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

61



I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

Ifund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

Ivench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Qkrystalizaii ki — alfa w okresie krystalizacji

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji

Qlodniesienia skorygowana — Qlfa w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
Zmienne

Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne

aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne

RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t

WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktdre zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t

RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1

WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktére zostato
przeksiegowane w zobowiqgzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t

ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%

6c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej krystalizacji,
nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.

6d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziern Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

6e. Wyptata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa odpowiadajgca

umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum,), nastepuje w okresach miesiecznych, wedtug
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d)

stanu na ostatni Dziern Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego.

6f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzier rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.

6g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedtug stawek
nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.

zmienia sie ust. 7, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

»7. Z zastrzezeniem termindw zapfaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”.

15) tytut Rozdziatu XV otrzymuje brzmienie:

»ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KROTKOTERMINOWYCH”;

16) w art. 139 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe

nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci

stanowiq co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS.”;

17) wart. 141:

a)

b)

<)

zmienia sie ust. 8, ktory otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,8. Do Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien, w ktérym weszly w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce ustalania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 13a-13g, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia
zmiennego, uzaleznionego od wynikow zarzgdzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego na zasadach okreslonych w ust. 9-13. Z zastrzezeniem ust. 9, okresem
rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.”.

zmienia sie ust. 9, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

,9. Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajgcy pomiedzy pierwszym Dniem
Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce
pobierania wynagrodzenia zmiennego, a ostatnim dniem kalendarzowym w roku, w ktorym
postanowienia te weszty w Zycie. Ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieri wejscia w Zycie zmian Statutu w zakresie ustalania wynagrodzenia
zmiennego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 13a-13g.”.

zmienia sie ust. 11, ktory otrzymuje nastepujace brzmienie:

,11. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie

zmienne na ostatni dzien kalendarzowy przypadajqcy w okresie rozliczeniowym, nie wyzszej jednak
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niz 2,0% (dwa procent) sredniej rocznej WANS w roku kalendarzowym, w ktérym uptywa dany okres
rozliczeniowy.”

d) po ust. 13 dodaje sie ust. 13a.- 13g. w brzmieniu:

»13a. Od dnia wejscia w Zycie zmian Statutu w zakresie dodania ust. 13a-13g, wynagrodzenie

zmienne jest ustalane i pobierane na zasadach okreslonych w ust. 13a-13g.

13b. W kazdym Dniu Wyceny (t) tworzy sie rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSF;),

ustalong w nastepujqgcy sposdb odrebnie dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa:

1) wyliczenie punktu odniesienia

t

BENCH, = | [(1+ thencim)

n=1

LD
Twigor oNt = g * WIBOR ON,_,p

TBSP, — TBSP,_,
TBSP,_,

Teenche = 50% Twigor one + 50%

2) wyliczenie stop zwrotu Subfunduszu oraz punktu odniesienia w poszczegdlnych okresach

a) okres odniesienia:

WANSJUtech,
Tfund odniesienia = (W) -

BENCH,
Tvench odniesienia — (BENCH ) -
to

b) okres rozliczeniowy:

WANSJUtech,
Tfund rozliczenia = (W) -
tr
BENCH,
Thench rozliczenia = <m) -
tr
c) okres krystalizacjii:
WANS]Ug;
Tfund krystalizacjii = <W> -
to
BENCH;
Tbench krystalizacjii = (m) -
to

3) wyliczenie alfy w poszczegdlnych okresach:

Xodniesienia = rfund odniesienia — Tbench odniesienia
Arozliczenia = rfund rozliczenia — Tbench rozliczenia
akrystalizacji i = rfund krystalizacjii — Thench krystalizacji i
4) wyliczenie alfy referencyjne;j:
aM = max (akrystalizacji 1 akrystalizacji 2 akrystalizacji 3 akrystalizacji 4 akrystalizacji 5) 0)

aRef = max {0, min(@oaniesienia — AM, Xroziiczenia)}
5) wyliczenie zmiany alfy referencyjne;j:

a) pierwszy Dzien Wyceny w okresie rozliczeniowym (n=1):

AaRef = aRef
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b) kolejne Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym:
AaRef = aRef — aRefSk._;
6) pomniejszenie rezerwy proporcjonalnie do umorzonych Jednostek Uczestnictwa:

ARSF liczba JU umorzonychw dniut — 1 RSF
= *
Ui liczba JUw dniut —1 -1

t t-1
RSFum,; = Z ARSFum,, — Z WSFum,
n=1 n=1

7) wyliczenie dziennej zmiany rezerwy:
jezeli:
a) AaRef >0, to (zawiqzanie rezerwy):
ARSF, = WANtech; * AaRef * ST

b) AaRef <0, to (rozwiqzanie rezerwy):

ARSF, {( AaRef ) (RSF, ARSF )}
= —_—] % —_
t aRefSk:_4 -1 utty
c) AaRef =0, to:

ARSF, =0

8) obliczenie wysokosci rezerwy:

t t t-1
RSF, = z ARSE, — z ARSFum,, — Z WSE,
n=1 n=1 n=1

9) wyliczenie skorygowanej alfy referencyjnej:

WANSJU,
rfund odniesienia skorygowana — (WTS]UW) -

WANSJU,
Trund rozliczenia skorygowana — (WTS]UW) -
Xodniesienia skorygowana — Tfund odniesienia skorygowana — Tbench odniesienia
Xrozliczenia skorygowana — Tfund rozliczenia skorygowana — Tbench rozliczenia
aRefSk = max {0: min(aodniesienia skorygowana ~ aM' Arozliczenia skorygowana)}
10) roczna krystalizacja rezerwy:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego naliczona na koniec danego roku kalendarzowego
(RSF) przeksiegowywana jest w zobowigzania Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na
rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny (t) danego roku kalendarzowego, w przypadku gdy
RSF > 0, w ramach rocznej krystalizacji.
Po krystalizacji rocznej RSF: na koniec okresu rozliczeniowego:
WSF, = RSF;
RSF:=0

11) miesieczna wyptata rezerwy od umorzonych Jednostek Uczestnictwa:
Rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego odpowiadajgca umorzonym Jednostkom
Uczestnictwa (RSFum;) jest przeksiegowywana w zobowiqzania Subfunduszu, z jej

przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca.
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Po przeksiegowaniu w zobowiqgzania Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny danego miesigca
RSFum,:

WSFum; = RSFum,

RSFum; =0

Definicje:
t — Dzieri Wyceny na ktdry ustalana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
t-1 — poprzedni Dziert Wyceny
n —kazdy Dziern Wyceny Subfunduszu poczqwszy od pierwszego Dnia Wyceny przypadajgcego na
dzien, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqgce pobierania wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem (n=1 oznacza pierwszy
Dzienn Wyceny Subfunduszu przypadajgcy na dzieri, w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem)
Ki — ostatni Dzieri Wyceny okresu rozliczeniowego poprzedzajgcego obecny okres rozliczeniowy o i-
ty okres rozliczeniowy, gdzie i przyjmuje wartos¢ od 1 do 5, w przypadku braku takiego dnia
przyjmuje sie pierwszy dzieri okresu odniesienia
OKRES ODNIESIENIA — 5-letni okres ruchomy, wyznaczany kroczgco, od Dnia Wyceny
przypadajgcego piec lat przed Dniem Wyceny t, nie wczesniej jednak niz od pierwszego Dnia
Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzieri,, w ktérym weszty w Zycie postanowienia Statutu
dotyczqgce pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z
niniejszym ustepem
OKRES ROZLICZENIOWY — okres od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym, a
w przypadku pierwszego roku pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszem
zgodnie z niniejszym ustepem — od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu przypadajgcego na dzier,
w ktorym weszty w Zycie postanowienia Statutu dotyczqce pobierania wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie Subfunduszem zgodnie z niniejszym ustepem, do ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy konczy sie z
uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
Okresy krystalizacjii— okres od poczqtku okresu odniesienia do dnia K;
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na Dziert Wyceny t
rsencH t — Stopa zwrotu punktu odniesienia pomiedzy Dniem Wyceny t a poprzednim Dniem Wyceny
(t-1)
WIBOR ON: — stawka oprocentowania pozyczek overnight na rynku miedzybankowym na Dzien
Wyceny t (dla dni kalendarzowych, w ktérych stawka WIBOR ON nie jest publikowana, przyjmuje
sie stawke z ostatniego dnia, w ktérym stawka byta publikowana)
rwisor ont — stopa zwrotu z WIBOR ON w okresie od Dnia Wyceny t-LD do Dnia Wyceny t
TBSP — indeks dochodowy uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji skarbowych w Polsce, wartosci

narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kupondw odsetkowych. Indeks jest wyznaczany i
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publikowany przez GPW Benchmark S.A. W przypadku, gdy na dany dzienri naliczania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne wartos¢ indeksu TBSP nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartosc tego indeksu

TBSP+— wartosc¢ indeksu TBSP na Dziert Wyceny t

TBSP:.1 — wartosc indeksu TBSP na poprzedni Dzieri Wyceny (t-1)

LD — liczba dni od poprzedniego Dnia Wyceny (t-1) do Dnia Wyceny t

WANSJUtech: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu bez
uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJU: — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu po
uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t

WANSJUw — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
poczgtek okresu odniesienia

WANSJUy — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

WANSJUki — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu na
koniec okresu krystalizacjii

WANtech: - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dany typ Jednostek
Uczestnictwa bez uwzglednienia rezerwy na wynagrodzenie zmienne, ustalong w Dniu Wyceny t
BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na poczgtek okresu odniesienia

BENCH: — wartos¢ punktu odniesienia na koniec poprzedniego okresu rozliczeniowego

BENCHxi — wartos¢ punktu odniesienia na koniec okresu krystalizacjii

I'fund odniesienia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia

I'fund rozliczenia — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym

rfund k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'bench odniesienia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie odniesienia

I'bench rozliczenia — Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie rozliczeniowym

I'vench k— Stopa zwrotu punktu odniesienia w okresie krystalizacjii

I'fund odniesienia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy
na wynagrodzenie zmienne

Ifund rozliczenia skorygowana — Stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu
rezerwy na wynagrodzenie zmienne

o — réznica pomiedzy wynikiem Subfunduszu a wynikiem punktu odniesienia (alfa)

Qlodniesienia — alfa w okresie odniesienia

Qroziiczenia — alfa w okresie rozliczeniowym

Otkrystalizaii ki — alfa w okresie krystalizacjii

aRef — alfa referencyjna, stuzgca do wyliczania zmian w wielkosci rezerwy

aM — maksymalna wartos¢ alfy w okresach krystalizacji
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Olodniesienia skorygowana — alfa W okresie odniesienia po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne
Qlrozliczenia skorygowana — alfa w okresie rozliczeniowym po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie
zZmienne
aRefSk — alfa referencyjna po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie zmienne
RSF: — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny t
WSF: — wynagrodzenie zmienne, ktore zostato skrystalizowane w ramach krystalizacji rocznej w
Dniu Wyceny t
RSFum:—rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczone od Jednostek Uczestnictwa umorzonych do
Dnia Wyceny t, pomniejszona o wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostato przeksiegowane w zobowigzania Subfunduszu do Dnia Wyceny t-1
WSFum: — wynagrodzenie zmienne od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostato
przeksiegowane w zobowiqzania Subfunduszu w Dniu Wyceny t
ST —maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego rowna 20%
13c. Wyptata wynagrodzenia zmiennego na rzecz Towarzystwa, w ramach rocznej
krystalizacji, nastepuje do 15 (pietnastego) dnia nastepnego roku kalendarzowego.
13d. Wyptata wynagrodzenia zmiennego naliczanego na ostatni Dziert Wyceny danego roku
kalendarzowego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia jest ujemna lub stopa zwrotu w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
13e. Wypfata wynagrodzenia zmiennego przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa
odpowiadajgca umorzonym Jednostkom Uczestnictwa (WSFum;), nastepuje w okresach
miesiecznych, wedfug stanu na ostatni Dzien Wyceny kazdego miesigca, do 15 (pietnastego) dnia
nastepnego miesiqca kalendarzowego.
13f. W przypadku likwidacji Subfunduszu rezerwa na pokrycie wynagrodzenia zmiennego
naliczona do Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
wyptacana jest przez Subfundusz na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego.
13g. Towarzystwo moze pobierac¢ wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem wedfug
stawek nizszych niz maksymalne stawki, okreslone w ust. 5a oraz ust. 6b.”.

e) zmienia sie ust. 14, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:
»14. Z zastrzezeniem termindw zapfaty wynagrodzenia za zarzqdzanie, koszty Subfunduszu
pokrywane sq w terminach okreslonych w umowach, przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych

organow.”

Zmiany Statutu Funduszu:
1) wskazane w pkt 1, pkt 8 oraz pkt 15 niniejszego ogtoszenia wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, tj. w
dniu 27 czerwca 2023 r.; na dokonanie tych zmian nie byto wymagane uzyskanie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego;
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2)

3)

4)

wskazane w pkt 6 oraz pkt 17 niniejszego ogtoszenia wchodza w zycie z dniem ogtoszenia, tj. w dniu
27 czerwca 2023 r.; na dokonanie tych zmian Komisji Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia
decyzjg z dnia 17 czerwca 2023 r. (nr DFF.4022.1.36.2021.PG); jednoczesnie Komisji Nadzoru
Finansowego udzielita w/w decyzjg zezwolenia na skrécenie terminu wejscia w zycie tych zmian, tak
aby weszty one w zycie z dniem ogtoszenia;

wskazane w pkt 16 niniejszego ogtoszenia wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od ogloszenia, tj. w
dniu 27 wrzes$nia 2023 r.; na dokonanie tych zmian nie byto wymagane uzyskanie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego;

w pozostatym zakresie zmiany wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od ogtoszenia, tj. w dniu 27
wrze$nia 2023 r.; na dokonanie tych zmian Komisji Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia decyzja
z dnia 17 czerwca 2023 r. (nr DFF.4022.1.36.2021.PG).

69



