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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu Rockbridge Gier i Innowacji (zwany dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego na dzied poprzedzajacy dziern potaczenia
z Subfunduszem Rockbridge Growth Leaders wydzielonego w ramach Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego, na ktdre sktadaja sie:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 11 maja 2023 roku o tgcznej wartosci 4 374 tys. zt.
3. Bilans sporzadzony na dziei 11 maja 2023 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 5 394 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 11 maja 2023 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 783 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 11 maja 2023 roku
wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu w wysokosci 777 tys. zt.

6. Noty objasniajace

7. Informacja dodatkowa
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Subfunduszu:

Subfundusz Rockbridge Gier i Innowac;ji zostat wydzielony w ramach Funduszu Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy (zwany dalej Funduszem), ktéry w dniu 16 maja 2008 roku zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 379.

Na dzien 11.05.2023 roku Fundusz sktadat sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) Rockbridge Subfundusz Akgji,

2) Rockbridge Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
3) Rockbridge Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzacych,
4) Rockbridge Subfundusz Zréwnowazony,

5) Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

6) Rockbridge Subfundusz Obligacji,

7) Rockbridge Subfundusz Obligacji 2,

8) Rockbridge Subfundusz Dtuzny,

9) Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
10) Rockbridge Subfundusz Growth Leaders

11) Rockbridge Subfundusz Akcji Globalnych,
12) Rockbridge Subfundusz Value Leaders

13) Rockbridge Subfundusz Lokata Plus,

14) Rockbridge Subfundusz Gier i Innowaciji.

W dniu 8 marca 2023 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zgody (nr decyzji DFF.4022.1.80.2022.AS) na potfaczenie
wewnetrzne Subfunduszu Rockbridge Gier i Innowacji (,Subfundusz przejmowany”) i Subfunduszu Rockbridge Growth
Leaders (,,Subfundusz przejmujgcy”). W dniu 20 marca 2023 roku Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej ,, Towarzystwem) ogtosito zamiar potgczenia wyzej wymienionych subfunduszy.

Potgczenie wewnetrzne nastepuje na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu Przejmowanego do
istniejgcego Subfunduszu Przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu Przejmowanego jednostek
uczestnictwa Subfunduszu Przejmowanego

2. Cel inwestycyjny Funduszu
Przedmiot lokat Funduszu

1) Jezeli postanowienia Czesci Il Statutu nie stanowia inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, art. 11 Statutu
oraz postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych wskazanych w Czesci Il Statutu, dotyczacej poszczegdlnych Subfunduszy,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe zawierane w celach
zarzadzania biezaca ptynnoscig Subfunduszu, z zastrzezeniem art. 9 ust. 2 Statutu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit. d) Statutu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z tym Zze tgczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, o ktérych mowa
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w art. 9 ust. 4 lit. c) Statutu,

i) Fundusz moze zawierac¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 6i 7 Statutu,

j)  Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajace
wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Kryteria doboru lokat

1)

3)

4)

Gtoéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszy to:
a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,
b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnoséinwestycji rozumiana jako mozliwosc¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé szybkiej zamiany
takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszy to:
a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktdrej dziata spotka,

c) jakos¢ kadry zarzadzajacej spotka,

d) prowadzona przez spétke polityka dywidend.

Dokonujac lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie:

a) oceng wynikdw funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania, realizowang
w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikdw inwestycyjnych,

b) oceng ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na srodki
pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

c) innymi kryteriami wymienionymi w ust. 1-2, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania majgcej siedzibe za granica.

Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, do
portfeli Subfunduszy to:

a) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej instrumentu,

b) ptynnosé rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez
znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,

c) dostepnosc,

d) adekwatnos$¢ instrumentu bazowego danego Instrumentu Pochodnego do strategii i celu inwestycyjnego
Subfunduszu,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszu i ograniczenia inwestycyjne

1)

2)

3)

Z zastrzezeniem ust. 2-9, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w
zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze
by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie
przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu,



Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Gier i Innowacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 11 maja 2023 roku

4) Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2,

5) O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, Fundusz moze lokowa¢ do 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j,

6) O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, w przypadku, o ktérym mowa w ust. 5,
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej,

7) O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze
lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno
z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania,
Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy,
Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Szwecja, Turcja,
Wegry, Wielka Brytania, Wtochy,

8) O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze
lokowac¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
(trzydziesci piec¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu,

9) W przypadku przekroczenia limitdw wskazanych w ust. 7 lub 8, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

10) O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig, Fundusz lokuje w instrumenty okreslone
w art. 9 ust. 4 Statutu do 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,

11) Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
na warunkach i przy zachowaniu limitéw okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

12) Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
(zwanej dalej ,,WANs) w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Rockbridge Subfunduszu Gier i Innowacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byto osiggniecie przychoddw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat byto uzyskanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na zagranicznych rynkach
regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, lzrael, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja, a takze na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, Izrael: Tel
Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange, oraz Wielka
Brytania: London Stock Exchange,
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2) nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w Instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akgji,

3) nie wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Limit mdgt by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent),
jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu nie przekroczyta 40% (czterdziesci procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu,

4) do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,

5) nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Towarzystwo, z siedzibg pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo
wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza
Subfunduszem.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu przejmowanego zostato sporzgdzone na dzien 11 maja 2023 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 11 maja 2023 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za okres od 1 stycznia 2022 do grudnia 2022 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. po uzyskaniu zezwolenia na potgczenie wewnetrzne Subfunduszu
Przejmowanego oraz Subfunduszu Przejmujacego zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru finansowego z dnia 8 marca 2023 roku
(nr decyzji DFF.4022.1.80.2022.AS) okreslito dziert 12 maja 2023 roku jako dzier potgczenia Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéry dokonat badania sprawozdania finansowego Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu przejmowanego sporzadzone na dzien poprzedzajgcy dzien potfaczenia
nie podlega badaniu.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusz emitowat nastepujace typy Jednostek Uczestnictwa, rdznigce sie w szczegdlnosci sposobem pobierania optat
manipulacyjnych oraz minimalng wartoscia Subrejestru, ktérej wysokos¢ okreslat prospekt informacyjny Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A byty zbywane wytgcznie w zamian za wptaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane
Jednostek Uczestnictwa typu A byta pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa typu A byty zbywane za
posrednictwem Dystrybutorow,

b) Jednostki Uczestnictwa typu F byty zbywane wytacznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie, odkupywanie i Konwersje
Jednostek Uczestnictwa typu F nie byta pobierana Optata Manipulacyjna. Jednostki Uczestnictwa typu F byty zbywane
bezposrednio przez Fundusz.

Subfundusz Rockbridge Gier i Innowacji zaprzestat przyjmowania wpfat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen
nabycia jednostek uczestnictwa od dnia 8 maja 2023 r. oraz zaprzestat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa po
uptywie 11 maja 2023 r.

W dniu 12 maja 2023 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu uczestnikowi Subfunduszu Przejmowanego jednostki uczestnictwa
tej samej kategorii Subfunduszu Przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
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Subfunduszu Przejmowanego posiadanych przez danego uczestnika i wartosci aktywdéw netto tego Subfunduszu
przypadajacych na jednostke uczestnictwa danej kategorii w dniu 11 maja 2023 r. przez warto$¢ aktywow netto Subfunduszu
Przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa danej kategorii w tym Subfunduszu w dniu 11 maja 2023 r. Do

przeliczen transakcji zwigzanych z pofaczeniem subfunduszy zastosowane zostaty wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa subfunduszy z precyzjg do 12 miejsc po przecinku.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 11 maja 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

TABELA GtOWNA

Akcje 4324 4009 73,55%

70,60%

Warranty subskrypcyjne - R _

Prawa do akcji - - -

Prawa poboru - - -

Kwity depozytowe - - _

Listy zastawne - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - _

Instrumenty pochodne* - - B

0,19%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - -

Jednostki uczestnictwa - - _

Certyfikaty inwestycyjne - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

8,28%

Wierzytelnosci - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - _

Weksle - - N

Depozyty - - N

Waluty - R _

Nieruchomosci - R -

Statki morskie - - _

Inne

Suma:

4726

4374

80,25%

5119

3682

79,07%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 11 maja 2023 roku
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA UZUPEENIAJACA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY , 85 884 4048 3848 70,60%
(LLECRO EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK | 5708 GlomwveH w 5963|  LUKSEMBURG 188 213 3919%
WARSZAWIE S.A.
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) Q'EELVXS\TVEWEK \?\)Eé?égg‘g\llzv%%ww 2745 POLSKA 123 112 2,05%
WARSZAWIE S.A.
HUUUGE INC. (US44853H1086) QEETJVQIS\TVEIIYNEK \?\/IE;%SPSE\I/EVF\{(%LVW gg1g | STANY Azd'ég'\\('glczo'\“z 127 173 3.17%
WARSZAWIE S.A.
HUDDLY AS (NO0010776990) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK OSLO BORS 19153 NORWEGIA 66 14 0,26%
PROSUS NV (NL0013654783) L RXEK | EURONEXT AMSTERDAM 436 HOLANDIA 103 130 2,39%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) ARSI \?\/I,EE%SPSE\I/EVF\{(%LVW 4200 POLSKA 143 125 2,20%
WARSZAWIE S.A.
(OBGORNDRMALE) REGULOWANY | EXCHANGL (DOMESTIE) 17700 | WIELKA BRYTANIA o7 o4 L72%
EMBRACER GROUP AB (SE0016828511) B VEK | RASDAQ OMX 6500 SZWECJA 101 143 2,62%
EDIOBR0000) o o REGULOWANY | (SIBE) oo 84|  HiszPANIA 108 107 1.96%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHLO00012) Q'ETG\LVQ’Q‘\XIX\’;‘EK WE&?Q&DSFSEV?%‘QVW 8004 POLSKA 184 158 2.90%
WARSZAWIE S.A.
FRANCAISE ENERGIE (FR0013030152) e EK | EURONEXT PARIS 947 FRANCJA 179 150 2,75%
COURSERA INC (US22266M1045) R L O AEK EEZVHX%E'ESTOCK 1240 | STANY ZJEDNOCZONE 55 57 1,05%
DARKTRACE PLC (GBOOBNYK8GS6) ’QE&YQ‘%E@EK E%'ﬂfﬂesg %%(MESTIC) 5645| WIELKA BRYTANIA 81 86 1,58%
(FggégoooF;lfg‘oT)ERTA'NMENT SA R L O WANER | EURONEXT PARIS 1469 FRANCJA 244 178 3,27%
(Uég(\)/gr\égf;g/)ncreo DEVICES, INC. WK | NASDAQ GLOBAL MARKET ag7 | STANY Z9EDHOCZONE 189 200 3,67%
(U"s’,'ég?i%‘fgjs;:ORPORAT'ON WK | NASDAQ GLOBAL MARKET g0 | STANY ZIEDHOTZONE 122 116 2,13%
(U'Is'ggf(;'ls"\ll\iggléll\;TERACTIVE SOFTWARE, INC. | AKTYWNY RYNEK | 50,00 G 0BAL MARKET 250 | STANY ZJEDNOCZONE 1o 13 2.39%
ALPHABET INC. (US02079K3059) R UL O WANER | NASDAQ GLOBAL MARKET 260 | STANY Az'dlégv:l(%czow 110 126 2,31%
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AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE
ALBEMARLE CORP (US0126531013) A AN G 187 eyt 146 154 2,83%
SHOP APOTHEKE EUROPE NV AKTYWNY RYNEK .
(NLOO12044747) U Oy | XETRA 160 HOLANDIA 53 67 1,23%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE .
ABBOTT LABORATORIES (US0028241000) | Akt e RYBIEK | N YORK 123 ey 56 56 1,03%
CROWDSTRIKE HOLDINGS, INC. AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE -
(USp2r8501005) o O = | NASDAQ GLOBAL MARKET 207 ey 159 113 2,07%
GIELDA PAPIEROW
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Q’EEYUVLVS'JIEWEK WARTOSCIOWYCH W 284 POLSKA 270 226 4,15%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY ZJEDNOCZONE -
CLOUDFLARE INC (US18915M1071) U ORI EK | N MORK 308 ey 104 82 1,50%
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) QEI;TJVI\_’(’;‘JVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH W 760 POLSKA 97 89 1,63%
WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
APPLE INC. (US0378331005) AU Omy | NASDAQ GLOBAL MARKET 157 eyt o1 113 2,07%
AKTYWNY RYNEK -
ASML HOLDING N.V. (NL0010273215) A oy RV EK | EURONEXT AMSTERDAM 31 HOLANDIA 92 83 1,52%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
NVIDIA CORP. (US67066G1040) A o O tEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 81 ey 55 9 1,76%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
NETFLIX INC (US64110L1061) A o O tEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 78 ey 109 111 2,04%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
META PLATFORMS, INC. (US30303M1027) | AKTYIMNY RYBEK | NaspAQ GLOBAL MARKET 217 e 237 212 3,89%
AKTYWNY RYNEK STANY ZJEDNOCZONE
ACTIVISION BLIZZARD, INC. (US00507v1098) | AEt/ M RYNER | NASDAQ GLOBAL MARKET 420 ey 135 134 2,46%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 8461 276 161 2.95%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY SYSTEM
BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBR00014) AP Rl PO ANMAVA oA 5171 POLSKA 103 108 1,98%
AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY SYSTEM
CARBON STUDIO S.A. (PLCRBST00016) AP RVl PO ANMAVA A= 3200 POLSKA 173 53 0.97%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : - -
Inny aktywny rynek - - R R
Suma: 94 345 4324 4009 73,55%
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Wystandaryzowane instrumenty } : :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : :
Niewystandaryzowane instrumenty 12 : :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 : :
29,000.00 CAD po
(Kr':é‘;g;’“d CADIPLN, 2023.05.24 (-) EI'(ET'\\‘&T,\?\\(’:\’AAQENNK% NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 1 -0,02%
3.0508000000 PLN
29,000.00 CAD po
Forward CAD/PLN, 2023.05.24 (-) (Dluga) XLET“\'((\)J,\?\\(’,‘\’AASENN@ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 1 0,02%
3.0508000000 PLN
69,000.00 EUR po
(KrFé‘;L";’;’“d EUR/PLN, 2023.05.24 (-) ZLET'\\‘(%TI\?\\(/XAASENN& NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 6 0,11%
4.6141000000 PLN
69,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2023.05.24 (-) (Dluga) EI'(ET'\\‘&T,\?\\(’:\’AAQENNK% NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 6 -0,11%
4,6141000000 PLN
33,000.00 GBP po
(Kr':é‘;L"‘a’?rd GBP/PLN, 2023.05.24 (-) XLET“\'((\)J,\?\\(’,‘\’AASENN@ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 - -
5.2010000000 PLN
33,000.00 GBP po
Forward GBP/PLN, 2023.05.24 (-) (Dluga) EI'(ET’\\'(C\:J,\?\‘(’,‘\’AASENNK'% NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 ; ;
52010000000 PLN
56,000.00 NOK_po
(Kfé’ip’;’?rd NOK/PLN, 2023.05.24 () EI'(ET'\\‘(?NT,\?\\(’:\IAAQENNKAU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 - -
0.3909000000 PLN
56,000.00 NOK_po
Forward NOK/PLN, 2023.05.24 (-) (Dtuga) ZII(ET’\\I(C\)A-;-I\?\\(I:\IAAEENNKQJ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - -
0.3909000000 PLN
288,000.00 SEK po
Forward SEK/PLN, 2023.05.24 (-) (Krétka) EI'(ET’\\'(C\:J,\?\‘(’,‘\’AASENNK'% NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 1 0,02%
0.4049500000 PLN
288,000.00 SEK po
Forward SEK/PLN, 2023.05.24 (-) (Dluga) EI'(ET'\\‘(?NT,\?\‘(’XAAQENNKAU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 1 -0,02%
0.4049500000 PLN
231,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2023.05.24 (-) NIENOTOWANE NA po kursie .
(Krotke) YWY RN | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | b 1 8 0,15%
4.1762500000 PLN
231,000.00 USD
-~ NIENOTOWANE NA po kursie } 0150
Forward USD/PLN, 2023.05.24 (-) (Dluga) | hctvouayms Rvniy | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. PoLSKA | B0 1 8 0,15%
4.1762500000 PLN
Suma: 12 - -
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 14 588 402 6,70%

ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY, | AKTYWNY RYNEK ISHARES NASDAQ
ETF, UCITS (IEOOBYXG2H39) REGULOWANY XETRA BIOTECHNOLOGY IRLANDIA 14588 402 365 6,70%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - N

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Inny aktywny rynek

Suma: 14 588 402 365 6,70%
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 11 maja 2023 roku (w tysigcach ztotych)

TABELA DODATKOWA
Suma: - -
Forward CAD/PLN, 2023.05.24 (-) (Krétka) -1 -0,02%
Forward CAD/PLN, 2023.05.24 (-) (Dtuga) 1 0,02%
Forward EUR/PLN, 2023.05.24 (-) (Krétka) 6 0,11%
Forward EUR/PLN, 2023.05.24 (-) (Dtuga) -6 -0,11%
Forward GBP/PLN, 2023.05.24 (-) (Krétka) - -
Forward GBP/PLN, 2023.05.24 (-) (Dtuga) - -
Forward NOK/PLN, 2023.05.24 (-) (Krotka) - -
Forward NOK/PLN, 2023.05.24 (-) (Dtuga) - -
Forward SEK/PLN, 2023.05.24 (-) (Krdtka) 1 0,02%
Forward SEK/PLN, 2023.05.24 (-) (Dtuga) -1 -0,02%
Forward USD/PLN, 2023.05.24 (-) (Krétka) 8 0,15%
Forward USD/PLN, 2023.05.24 (-) (Dtuga) -8 -0,15%
Suma: - -

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. Prezentacji podlega tylko ta czes$¢ sktadnika lokat, dla ktérej druga strong
transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane
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1. BILANS
na dzien 11 maja 2023 roku

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 5450 4657
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1042 888
2. Naleznosci 18 87
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4374 3673
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 9
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 56 39

IIl. Aktywa netto (I - II) 5394 4618

IV. Kapitat Subfunduszu 5 880 5887
1. Kapitat wptacony 73 520 73 106
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -67 640 -67 219

V. Dochody zatrzymane -134 168
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 467 -2 372
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2333 2540

zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -352 -1437

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5394 4618

Liczba jednostek uczestnictwa 43 875,3595 43 906,4018
Kategoria A 43 875,3595 43 906,4018

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 122,93 105,17
Kategoria A 122,93 105,17

Bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymiiinformacja dodatkowa, ktére stanowia integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 11 maja 2023 roku

(w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 4 55
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 46
Przychody odsetkowe 3 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 3

Il. Koszty Subfunduszu 117 328
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 38 129

- stata cze$¢ wynagrodzenia 38 129

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 46 129
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 16 64
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 16 1
Pozostate 1 4

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 18 87

1IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-I11) 99 241

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -95 -186

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 878 -2 109
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -207 -958
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1085 -1151

- Z tytutu réznic kursowych -157 -16

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 783 -2 295

VIIl. Podatek dochodowy - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 17,83 -52,26
Kategoria A 17,83 -52,26

Wynik z operacji za okres przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz

Subfunduszu i liczby jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego.

wyniku operacyjnego

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 11 maja 2023 roku

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4618 9428

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 783 -2 295
a) przychody z lokat netto -95 -186
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -207 -958
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1085 -1151

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 783 -2 295

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 -2 515
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

) - 415 511

jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 421 3026

jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 777 -4 810

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5394 4618

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 5234 6 427

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3519,3731 3957,6195
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3550,4154 25 535,7051
Saldo zmian -31,0423 -21 578,0856

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

547 068,9286

543 549,5555

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

503 193,5691

499 643,1537

Saldo zmian 43 875,3595 43 906,4018
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa (**) 43 875,3595 43 906,4018
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 105,17 143,97

okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 122,93 105,17

okresu sprawozdawczego

3. Pro_centowa zmiana wartzsm aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 16,89% -26,95%

okresie sprawozdawczym (**)

4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 105,57 2023-01-02 100,95 2022-10-14

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Maksymalna warto$¢ aktywoyv netto na jednostke uczestnictwa w okresie 122,93 2023-05-11 146,80 2022-01-12

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wa_rtosc aktywow netto na Jednostke_ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w 122,93 2023-05-11 105,18 2022-12-30

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy u‘dzlal kosztéow Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 6.23% 5.10%

netto, w tym (***):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,02% 2,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 2,45% 2,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,85% 1,00%

Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -

(*) Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng
wartos¢ aktywow netto Subfunduszu z Dnia Wyceny.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana w rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu na dzien bilansowy.

(***) Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje,
jaki bytby procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdéw netto, przy ponoszeniu kosztow przez
Subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto takiej samej, jak wskazana
powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Przejmowanego za okres od 1 stycznia 2023 roku do 11 maja
2023 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywéw netto i wyniku z operacji

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywoéw i pasywdw, przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkows i finansowq oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania jednostkowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorac pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny
o0 zobowigzania Funduszu, ktére sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czes¢
zobowigzan Funduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg
poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.
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Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest réwna wartosci aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych
na Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
tego typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa danego typu okreslonej dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze
zdaniem powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, uyjmowanymi zgodnie ze zdaniem powyze;j.

Wartos¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalana
jest w ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo uwzglednia
w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji
w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia
Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Nabyte papiery wartosSciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia
koszty rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.;

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz
Depozytariusza potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen
przekazanych przez Zarzadzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wycene Funduszu, w
dacie zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do
wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku
braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym.
Depozyt bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym
widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa, $rodkéw
pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w ktérym
otrzymano informacje o Swiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréw
wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe)
ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja,
przy czym zawarcie transakcji moze byc¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.
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Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktdrej sg
notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktdrej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego
dostepnego kursu $redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujecia transakcji w ksiegach
stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozeA przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem

Kryterium aktywnosci rynkow
1. Dla papieréw udziatowych i polskich papieréw dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji skarbowych):

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrdt na tym rynku wystepowat przez
minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papieréw wartosciowych, ktére rozpoczynajg byé notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna warto$¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na
rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktdre nie byty notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli Srednia dzienna wartos$¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktorym
notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy,
w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz
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500 tys. PLN (lub rownowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym
dniu.

Dla dtuznych instrumentow skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sieg, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktéorym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1
miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mid PLN
(lub réwnowartosé w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit
w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane sg do
rynku aktywnego.

Papiery notowane na GPW dla ktdérych TFl uznato, ze nie spetniajg kryteriow rynku aktywnego wyceniane s3
na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas
badania rynkéw za poprzedni miesigc.

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w
zagranicznej walucie oraz polskich dfuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajgcych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli dostepne s3 dla nich kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,,Bloomberg Generic
Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢
BGN, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania
BGN wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj.
zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajacych kryterium
okreslonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot
Poland (z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).

Niezaleznie od powyiszego, lista aktywnych rynkow aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji
przez Ksiegowos$¢ Funduszy o zmianach, ktére mogtyby uzasadnia¢ wytaczenie danego rynku jako rynku
aktywnego.

Mozna dokonaé zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego
w przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniac kryteria okreslone w punkcie 1 oraz 2.

10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze

zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

11. W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku, oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza

sie mozliwos¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak
przez okres nie dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybor rynku gtéwnego

Papiery wartosciowe, ktore sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z
rynku gtdwnego. Rynek gtdwny okresla sie w oparciu o nastepujace kryteria:

a)

b)

c)

d)

e)

Wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN
(Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg

Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne s3
w serwisach Bloomberg;
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f) Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

g) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listéw zastawnych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

2. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje sie wartosc¢
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposoéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartos$ci godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic)

4. Korekta w stosunku do dtuznych papieréw wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytgcznie poprzez
skorygowanie o warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene
nierdznigcego sie od danego sktadnika aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na
aktywnym rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym, w
sytuacji gdy statut funduszu przewiduje taki sposéb dokonania korekty.

5. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku.

6. Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych
na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa
sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Fundusz otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen moggcych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg
wycenianych akcji;

7. Korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru —w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje
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emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem powyzej;

8. lJezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute
polska po srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1i 2, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele
beda stosowane w sposdb ciggly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Fundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy
zastawne, weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji.

Dtuzne papiery wartosSciowe wymagajace wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika
lub, w przypadku w ktorym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92
dni, wycenia sie w oparciu o wartos$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli:

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$¢ wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowg ustalong skorygowang cene nabycia

Weksle
Weksle wycenia sie w oparciu o wartos$¢ godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w nastepujgcy sposdb:

Weksle, ktdrych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow;
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Papiery udziatowe

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziaty
w spoétkach komandytowych, udziaty w spétkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierow warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi
zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sa zardwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig ujmuje sie na
podstawie umowy kupna, zgodnie z zasadami okreslonymi badZz na podstawie odpisu z KRS
w przypadku nowoutworzonej spoétki.

Akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych mozna
wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku
wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktorych akcje s notowane na aktywnym rynku)
wycenia sie przy wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywdw netto / skorygowanych aktywéw
netto (w przypadku spotek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spotek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywdéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowe]j uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta lub wedtug ceny nabycia.

Wycena wartosci godziwej udziatdow badz akcji w spotkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne zdarzenia,
ktore mogg wptynac na zmiane wartosci tychze udziatow badz akcji w tym w szczegdlnosci warunki finansowe
ewentualnych umow sprzedazy udziatéw badz akcji przez Fundusz.

Wynik na sprzedazy udziatéw badz akcji spotki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.

Wynik na sprzedazy udziatéw badZ akcji spétki wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyziszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu uwzglednia sie transakcje
nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego badz akcyjnego w spétce, w aktywach Funduszu ksieguje
sie wartos¢ catej czesci kapitatu, jakg docelowo ma objg¢ Fundusz oraz w zobowigzaniach ujmuje sie kwote do
dopfaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane s3 w oparciu o
ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30 wartos¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majgce wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. Zdarzenia
uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Cztonka Zarzadu TFI. Za biezgcy monitoring zdarzen, dotyczacych instytucji
wspolnego inwestowania odpowiadajg Zarzadzajgcy. Zdarzenia uwzgledniane sg wycenie niezwtocznie po
poinformowaniu Ksiegowos¢ Funduszy przez Zarzgdzajgcego o ich wystgpieniu.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu
okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowych.
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Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

a) W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;
b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
c) Transakcje wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego
z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym
przez serwis Bloomberg (fair value).

Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

Dtuzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie
nie dtuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem
modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dfuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od
dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku
zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki
ujmowane sg w przychodach.

Pozyczki papierow wartosciowych

Przedmiotem pozyczki papierdw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona przez fundusz na druga strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierdow wartosciowych, stanowig skfadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktdrych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papierdw i nalezne sg podmiotowi, ktdry posiada dany
instrument na dzien ustalenia praw, o ile umowa pozyczki nie wskazuje inacze;j.

Operacje pozyczki papierow i krotkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Fundusz moze sprzedac na krétko tylko
te papiery, ktére wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidendy i przychody z tytutu swiadczen dodatkowych

Dywidenda od akcji dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie
komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajacego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu
informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery (subdepozytariusza) W
przypadku posiadania informacji z kilku zrédet nadrzedne sg informacje od subdepozytariusza. W przypadku
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nieposiadania informacji od subdepozytariusza dopuszczalne jest ujecie dywidendy na podstawie innych
informacji, w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.

Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy spofki.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktdrym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajacy wartosci prawa do
dywidendy.

Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych w
przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku, wtasciwa wedtug odpowiednich
przepisdw stanowi koszt Funduszu.

Naleznosci z tytutu swiadczen dodatkowych wyptacanych funduszowi w formie gotéwkowej z tytutu dokonanych
inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sg preliminowane w biezgcym okresie
jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wptaty z tytutu swiadczenia z poprzedniego okresu. W dniu
rozliczenia $wiadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci otrzymanego
Swiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego okresu nie zostata dokonana wptata za poprzedni okres,
zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sa ujmowane
na podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.

Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Pozyczka srodkow pienieznych

Pozyczki srodkow pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli jest
udzielona na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke taka wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez fundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Odsetki

Odsetki od depozytdw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny
aktywow funduszu.

Przychody odsetkowe od depozytow bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty dniu nastepnym po dniu zawarcia. W przypadku
depozytdw bankowych zaktadanych na okres dtuzszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena z zastosowaniem
modeli.
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Waluty

Waluty obce przelicza sie na walute polskg po srednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujagcym w dniu
wyceny.

Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej — w czesci
poswieconej instrumentom pochodnym

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym
koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane s3 w ksiegach tacznie i traktowane s3 jako sktadniki lokat
funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie dokumentu wystawionego przez
kontrpartnera.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod
ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 18 87
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 18 87
- naleznosci od Towarzystwa - koszty limitowane 18 87

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 56 39
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 16 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 40 26
Pozostate sktadniki zobowigzan - 13

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziern bilansowy w przekroju walut,
w podziale na banki

I. Banki / waluty 1042 888
MBANK S.A. - 1042 - 583
CAD - - 1 3
EUR 19 87 23 109
NOK - - 1 -
PLN 638 643 345 345
UsD 75 312 29 126
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 305
EUR - - 14 65
PLN - - 10 10
UsD - - 52 230
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieinych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym R 752 R 835

poziom srodkéw pienieznych (*)
CAD 1 3 - 1
EUR 23 107 16 78
GBP - 1 2 10
NOK 9 3 1 -
PLN 336 336 526 526
SEK - - 11 5
UsD 69 302 48 215

(*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu
na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Nie dotyczy

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktyw6w obcigzonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw sSrodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 1076 984
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1042 888
Naleznosci 18 87
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 9

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 1058 592
MBANK S.A. 1058 592
Srodki na rachunkach bankowych 1042 583
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 9

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzann z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato, zmienno i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkoéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 3532 2845

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 399 533
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3117 2 303
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 9
Zobowigzania 16 -
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz réwniez oblicza catkowitg ekspozycje zgodnie z par
14 ust 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020
poz. 2103). Stosowang metodg catkowitej ekspozycji Subfunduszu jest metoda zaangazowania.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodg zaangazowania rowna jest sumie kwot odpowiadajgcych:
a) sumie wartosci wszystkich kwot zaangazowania w instrumenty pochodne,

b) sumie wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub S$rodkéw
pienieznych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do
odkupu lub uméw pozyczek papieréw wartosciowych,

c) sumie wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytéw oraz wyemitowanych obligacji.

Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych zostaty zawarte wytgcznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu
catkowita ekspozycja Subfunduszu moze podlega¢ kompensacji poprzez tgczenie przeciwstawnych pozycji w tych
samych instrumentach pochodnych i posiadajacych ten sam instrument bazowy. Kompensacji mogg podlegac
rowniez przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowigcej baze tego instrumentu
pochodnego.

W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartosci bezwzglednej réznicy pomiedzy wartoscig
instrumentu bazowego, stanowigcego lokate Subfunduszu i zagregowang wartoscig netto krétkiej pozycji w
instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (réznicy pomiedzy sumg kwot
zaangazowania wynikajacych z pozycji krotkich i dtugich).

Towarzystwo nie stosuje wytaczen z pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu okreslonych w § 17 pkt. 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o ktérych mowa
w § 5 zatacznika nr 1 ww. rozporzadzenia.

100% wartosci aktywdw netto
Subfunduszu

1,71% 4,20% 2,51% 1,80%
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zmiang kurséw walut

pochodne
Forward

Forward CAD/PLN, 2023.05.24 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze -1 88 | 2023-05-24 29 CAD | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

Forward CAD/PLN, 2023.05.24 (-) | Diuga Forward Zmiang Krsow waldt 1 -88 | 2023-05-24 29CAD | 2023-05-24 2023-05-24

. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze OE. : e 5.

Forward EUR/PLN, 2023.05.24 (-) | Krétka Forward Zmiang Kursow waldt 6 318 | 2023-05-24 69 EUR | 2023-05-24 2023-05-24

Forward EUR/PLN, 2023.05.24 () | Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 6 318 | 2023-05-24 69 EUR | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward GBP/PLN, 2023.05.24 (1) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze - 172 | 2023-05-24 | -33GBP | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward GBP/PLN, 2023.05.24 () | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze - 172 | 2023-05-24 33GBP | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward NOK/PLN, 2023.05.24 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze - 22 | 2023-05-24 56 NOK |  2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward NOK/PLN, 2023.05.24 (-) | Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze - 22 | 2023-05-24 56 NOK | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward SEK/PLN, 2023.05.24 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 1 117 | 2023-05-24 | -288 SEK | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward SEK/PLN, 2023.05.24 () | Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze -1 117 | 2023-05-24 | 288 SEK | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.05.24 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 8 965 | 2023-05-24 | -231USD | 2023-05-24 2023-05-24
zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.05.24 () | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 8 965 | 2023-05-24 | 231USD | 2023-05-24 2023-05-24
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Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
Forward CAD/PLN, 2023.01.12 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 95 | 2023-01-12 29CAD | 2023-01-12 2023-01-12
zmiang kursow walut
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 1 01 01
Forward NOK/PLN, 2023.01.12 (-) Krotka Forward zmiana kursow walut 130 | 2023-01-12 289 NOK 2023-01-12 2023-01-12
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 1 01 01
Forward SEK/PLN, 2023.01.12 (-) Krotka Forward zmiana kursow walut 124 | 2023-01-12 288 SEK 2023-01-12 2023-01-12
Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze 608 | 2023-01-12 137USD |  2023-01-12 2023-01-12
zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Futures na PLN/EUR, EIH23, Diuga Futures Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze ) Kadzgizgo ) 2023-03-13 2023-03-13
2023.03.13 (-) 9 zmiang kurséw walut
roboczego
Futures na PLN/USD, PPH23 Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze Kazdego
! ! Dtuga Futures . , - dnia - 2023-03-13 2023-03-13
2023.03.13 (-) zmiang kurséw walut roboczego
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu
Nie dotyczy

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu
Nie dotyczy

4) Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

5) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu:

Nie dotyczy

33



Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 11 maja 2023 roku

I. Aktywa - 5 450 - 4 657
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1042 - 888
CAD - - 1 3
EUR 19 87 37 174
NOK - - 1 -
PLN 638 643 355 355
UsD 75 312 81 356
2) Naleznosci - 18 - 87
PLN 18 18 87 87
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 4 374 - 3673
EUR 158 715 75 351
GBP 35 180 - -
NOK 36 14 255 114
PLN 1257 1257 1370 1370
SEK 356 143 307 129
UsD 499 2 065 388 1709
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 16 - 9
CAD - 1 - -
EUR - 6 - -
NOK - - - 2
SEK - 1 - 3
uUsbD - 8 - 4
6) Pozostate aktywa - - R R
Il. Zobowigzania - 56 - 39
CAD - 1 - -
EUR - 6 - -
PLN 40 40 39 39
SEK - 1 - -
uUsbD - 8 - -
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje 40 - -66 -134 267 8 -49 -13

Warranty subskrypcyjne - - - - - R R R
Prawa do akcji - - - R - R R R
Prawa poboru - - - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - - - - _
Listy zastawne - - - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - B - - R R
Instrumenty pochodne - - - - - - - _
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - R R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - -23 - - R “11
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - R R
Weksle - - - - - - R R
Depozyty - - - R _ N R N
Waluty - - - - - - R R
Nieruchomosci - - - - - - R R
Statki morskie - - - - - R R R
Inne - - - - - - - -
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3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

CzK - - 0,1942 CzZK
EUR 4,5259 EUR 4,6899 EUR
GBP 5,2109 GBP 5,2957 GBP
HUF - - 0,0117 HUF
NOK 0,3927 NOK 0,4461 NOK
SEK 0,4025 SEK 0,4213 SEK
UsD 4,1414 UsbD 4,4018 Usb

Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -319

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym 112 9 51

rynku

Pozostate - - - -
Suma: -207 1085 -958 -1151

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodoéw miata na wartosc aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

3) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dla Depozytariusza 18 65
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci - 22
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Suma: 18 87

2) Koszty Subfundusz aktywdow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

3) Woynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 38 129

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$é aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 122,93 105,17 143,97

5394 4618 9428

122,93 105,17 143,97
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie dotyczy.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 0,30%
Akcje 4009 - - - 4 009
Warranty subskrypcyjne - - - - R
Prawa do akcji - - - - R
Prawa poboru - - _ N N
Kwity depozytowe - - - - _
Listy zastawne - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - _
Instrumenty pochodne - 16 - 0,30% 16
Udziaty w spétkach z

ograniczong odpowiedzialnos$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspolnego

inwestowania majace siedzibe za

granicg
Wierzytelno$ci - - - - R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R
Weksle - - - - R
Depozyty - R N N N
Waluty - - - - R
Nieruchomosci - - - - R
Statki morskie - - - - R

Zobowigzania - 16 - 0,30% 16
Instrumenty pochodne - 16 - 0,30% 16

poziom 1 - cena z aktywnego rynku
poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczgce dane sa obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 11 maja 2023 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 0,30 %.

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej:
Ryzyka zwigzane z instrumentami dtuznymi:

e ryzyko kredytowe
ryzyko to polega na mozliwym niezrealizowaniu umownych przeptywdéw pienieznych na skutek
trudnosci finansowych emitenta.
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o ryzyko braku ptynnosci
ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi:
¢ ryzyko niewfasciwego zabezpieczenia

istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez
subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujagcym prawem subfundusze stosujg
procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

e ryzyko wyceny

istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentow, polegajace na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajgcych btedy, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w
portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwe;j.

¢ ryzyko niedopasowania

niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu
instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).

e ryzyko bazy

jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian
wartosci instrumentu bazowego.

e ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady oceny
aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego
sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych
pomiedzy poziomami wyceny do wartosci godziwej.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni (jako ceny) lub
posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktorych brak
jest aktywnego rynku.
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Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych Do wyceny instrumentow walutowych )Nykorzystuje sie kursy
FINANSOWE — TRANSAKCJE EX przysziych przeptywow fixingowe NBP, rynkowe stawki punktéw swapowych oraz OIS.
FORWARD, FX SWAP pienigznych

DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy

Bloomberg Generic Price

— OBLIGACJE KORPORACYJNE | w oparciu o kwotowania dostarczane przez minimum 3

RZADOWE (BGN) kontrybutoréw Bloomberga.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Model zdyskontowanych

— POZOSTALE NIENOTOWANE NA przysztych przeptywow (1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty instrumentu
AKTYWNYM RYNKU pienigznych

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczace dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach majg
charakter danych obserwowalnych, wyzej opisane modele sg klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 11 maja 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat w portfelu inwestycji
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy
e) Kwota tagcznych zyskdw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu przejmowanego zostato sporzadzone przy
zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci. Na mocy decyzji Komisji Nadzoru finansowego w dniu 12 maja 2023
roku nastgpito potaczenie Subfunduszu Rockbridge Gier i Innowacji (,Subfundusz przejmowany”) oraz
Subfunduszu Rockbridge Growth Leaders (,,Subfundusz przejmujgcy”).

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przekroczenia
limitéw inwestycyjnych.
6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 11 maja 2023 r. do pomiaru ekspozycji Subfundusz stosowat metode
zaangazowania.
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