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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartal 2014 roku obejmujacy okres od 2014-04-01 do 2014-06-30

podstawa prawna:
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wartodciowych oraz wanuinkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego pafsiwem czionkawsdm (Dz. U, nr 33, poz. 259
z pbin_zm.)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podslawowy: | Fundusz portielowy: a
Fundusr powiazany: O Fundusz akdywoéw niepublicznych: (]}
Waluta sprawozdania finansowego: z
(nazwa funduszu podsdawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
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wydziefonymi
sbfunduszami:
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KOREKTASPRAWOZDANIA

Korekta sprawozdania w zwiazku z opublikowang w dniu 11.08.2014 korekig wartodci wyceny certyfikatu
inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2014 r.
Zmianic ulegla wartod¢ aktywow funduszu, wartosé aktywéw netto funduszu, wartoéé akiywow na certyfikat
fnwestycyjny a takze wynik z operacji za okres 01.01-30.06.2014 oraz wartoéé¢ portfela akeji.

Zmiany dotycza bilansu, rachunku wyniku z operacji, zestawienia zamin w aktywach netto, tabeli gtdwnej i tabeli
nzupelniajacej akcji.

Plik {Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. 1. W tys. EUR
|, Przychody z lokat 805 193
Il. Koszty funduszu netto 2 845 683
1. Przychody z lokat netto -2 040 -490
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2 0
V. Niezrealizowane zyski {straty) z wyceny lokat 5242 1258
Vi. Wynik z operacji 3200 768
V|l. Zobowiazania 54 968 13211
VI Aktywa 381 791 91 757
IX. Adywa netto 326 823 78 546
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3408 627 3 408 827
X1 Wartost alywOw netto na certyfikat inwestycyjny 95,88 23,04
XII. Wymik 2 operacji na certyfikat inwestycyjny 0,94 0,23
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje X! i Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wg. Sedniego kursu NBP z dnia 30 czerwea
pO14r.
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR s3 przeliczone wg. fedniej artmelycznej kursdw
NBP z dnia 30 czerwca, 30 majai 30 kwietnia 2014 r.

ZESTAWIENIE LOKAT
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2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
artosé Warto$ ¢
artos & ediug roFentowy artosé wedlug Pror.:e ntowy
ediug cen yceny na dziat w edlug ceny VYCENY Na udziat w
. cigw ty‘; zien ktywach o cigw ty"; dzie s ktywach
¥ ‘ pilansowy w  jogdlem ¥ ‘ pilansowy w  jogblem
kys. kys.
1. Akcje 265 2499 318 761 83,49 265 299 313 503 83,25
2, Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 1] 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 1] 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 1] 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 8 294 8 322 2,21 3918 8 968 2,38
8. Instrumenty pochodne 0 0,00 1] 0 0,00
9. Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 150 138 0,04 150 130 0,03
1¢. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 1] "] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibg za granica
13. Wiarzytelnoéei 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0,00 [¢] 0 0,00
15. Depozyty 625 625 0,17 389 389 0,10
16. Waluty [} 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchormoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 2] 4] 0,00
19. hne 0 1} 0,00 Q Q 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib MWarto$é wedlug Warlost wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijlnta Y Leny nabycia w wyceny na dzieri
bys. bilansowy wtys.
REF Spdika z ograniczong odpowiedziainoscig| . Rzeczpospolita
1. 1 Spétka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 58 500 bolsa 5 902 11 907
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia|, . . Rzeczpospolita
2.2 Spétka komandytowo-akeyjna Nienctowane na rynku akywnym nie dotyczy 43 500 bolsa 4 386 2 556
REF Spéiia z egraniczong odpowiedzialnodcia| . . Rzeczpospolita
3. 3 Spéika komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynky aktywnym nie dotyczy 283 500 bolsa 25 351 52 167
REF Spotla z ograniczong odpowiedzialnodeig| . Rzeczpospolita
" 4 Spétka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynky akywnym nie dotyczy 296 500 bolska 29 652 54 619
REF Spétka z ograniczona odpowiedzialnolg| . Freczpospolita
5.5 Spélka komandytowo-aicyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 35 500 bolsa 3571 11977
REF Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia( . Fzeczpospolita
-3 6 Spoika komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku aywnym nie dotyczy 210 500 bolda 21074 27107
REF Spétia z ograniczong odpowiedzialnogcig|, . . Rzeczpospolita
"7 Spbtka komandytowo-aicyjna Nienotowane na rynky akiywnym nie dotyczy 356 500 bolsa 35 653 B4 027
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnodciy . Rzeczpospolita
8.8 Spolka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku adywnym nie dotyczy 245 000 bolska 24 501 46 021
REF Spéha z ograniczong odpowiedzialnoicia), . Rzeczpospolita
9. o Spotka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 66 500 ol gka 6 650 4042
REF SPM@. z ogra_mczona . . Fzeczpospolita
10. odpowiadzialnoscia 10 Spétka Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 78 000 7 801 14 235
Folska
komandytowo-akcyjna
REF Spétka z egraniczong ]
11. odpowiedzialnoscig 11 Spoika Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotyczy 57 s00[ 2oc2Pospolita 5750 2 495
Folska
komandytowo-akcyjna
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2 kwartal
2013 rok art
2013 roku
fartos & fartos ¢
Wartosc ediug rot':e ntowy Martos & ediug ro(_:entowy
Wediug cen yceny na dzialt w vediug cen yceny na dzial w
nab cigwtyys dzien ktywach | ab ciwtyys zie ktywach
¥ " pilansowy w  |ogdlem ¥ ilansowy w jogélem
tys. tys.
265 299 352 634 84,67 265 049 349 447 84,20
0 0 0,00 [} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
¢} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
9334 9 331 2,24 9430 9 741 2,35
0 0 0,00 0 0 0,00
150 196 0,05 150 218 0,05
0 ¢} 2,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
o o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o [} 0,00
#] 0 0,00 ¢ [} 0,00
185 185 0,04 182 192 0,05
i} 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00/
0 Q 0,00 0 0 0,00
Procentowy udziat
W aktywach
pgbdtem
3,17
0,68
13,88
14,83
3,19
7,10
17,04
12,25
1,08
3,79
0,66
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REF Spétka z ograniczong reczposnolita
12. odpowiedzialnokcig 12 Spotka Nienotowane na rynku aktywnym | nie dotyczy 86 50021 2POP 6650 4200
komandytowe-akeyjna
REF Spdtka z ograniczong Rraczpospolit
13. odpowledzialnoscia 15 Spolka Nienolowane na rynku aktywnym nie dotyczy 410 500 b Isk;p spoiia 41 050 8 256
komandytowo-akeyjna =
REF Spdila z ograniczong Rreczpospolita
14. odpowiedziainoscia 16 Spotka Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 350 500 3 gg@p spell 35 050 8943
komandytowo-akeyjna o
REF Spdtla z ograniczong reczposoolita
15. odpowiedziainosia 17 Spotka Nienotowane na rynku aklywnym | nie dotycay 8 apaf 2 2POON 8 007 6020
komandytowo-akeyjna
REF Spétka 2 ograniczong Rzeczposolita
16. odpowiedzialnoscig 20 Spéika Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 pof“p ® 50 38
lexm andytowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong Rzeczpospolita
17. odpowiedzialnoscig 21 Spatka Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 500 Poldmp = 50 38
komandytowo-akcyjna
REF Spéika z ograniczong zeczoospolita !
18. odpowiedzialnoscig 22 Spoika Nisnotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 F'olsiap P 50 38
komandytowo-akcyjna
REF Spotka z ograniczong Rzeczpospolita
19. odpowiedzialnosia 23 Spétka Nienotowane na rynku akywnym | nie dotyczy s00f sﬁ" ad 50 38
komandytowo-akcyjna
REF Spétka z ograniczong reczposoolila
20. odpowiedzialnoscig 24 Spétka Nignotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 500 Polsiap s 50 38
komandytowo-akeyjna
kea] siedzib Wartoé¢ wedlug MWartoé wediug
VWARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj nmku Nazwa rynku  Liczba [ mitenta Y kenynabyciaw fwyceny na daien
¥s. hilansowy w tys.
1. nie dotycay
bral siedzib Wartost wedtug Martost wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku iczba emijtenla ¥ Lkenynabyciaw yceny na dzieri
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
L rai siedzib MWarto&¢ wediug MWartos wediug
PRAWA POBORU odzaj rynku Nazwa rynku Liczha emiltenta ¥ Ceny nabyciaw jwyceny na dzied
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
ra) siedzib Wartosé wedtug MWarto& wedlug
KWITY DEPOZY TOWE Rodzaj nmbku fazwa rynk Liczba o — Y Lenynabycia w pwyceny na dzien
ys. bllansowy wiys,
1. nie dotyczy
5 . Kraj siedziby [Temin Marun
LISTY ZASTAWNE fodzaj ynku Nazwa rynku i Emitenta Wwylkupu bprocentowania
1. nie dotyczy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodze yniu Nazwa i [Emitent e

emitenta wylupu
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142

2,20

2,38

1,60

0,01

0,01

0,01

Procentowy udzial
w aldywach
ogéltem

Procentowy udzial
w aktywach
bgdtem

Procentowy udzial
w aktywach
ogdlem
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Y5,

bitansowy w tys.

Frocentowy udzial
w aktywach
pgotem

Martoss Wartost wedtug WWartosé wediug Procentowy udzial
Rodzaj listu Podstawa emisji N Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akdywach

hominalna ;

kys. pilansowy w lys. pgdiem

\anank &t _ Martosd l::\lrm':ﬂug Miartosé we:h'lgﬁ Pro;enlowy udziat
bprocentowania hominalna | iczba ceny nabycia w wyceny na dzien v akdywach

bgétem
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-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
REF Spoitia 2
pgraniczona
_REF Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia| pdpowiedzialnoscia 2Rzeczpospolil42
2 Spélka Komandylowo-Aksyjna Seria G Nienotowane na rynku akdywnym hie dolyczy Spétia bolsa 015-12-31
Komandytowo-Akeyin
EF Spotka z
graniczong
_REF Spélka z ograniczong odpowiedzialnoiia|, . . dpowiedzialnoicia 9Rzeczpospolila
9 Spéika Komandytowo-Akcyjna Seria B INienotowane na rynku akiywnym  pie dotyczy polka Polda 2015-12-31
omandytowo-Akeyjn
EF Spoika z
graniczong
_REF Spétha z ograniczeng odpowiedzialnodcial . dpowiedzialnodcia Rzeczpospolit
11 Spolka Komandytowo-Akcyjna Sea B [ enelowane na ynku akiywnym  hie dotyczy 1Spéika Polsa otz
omandytowo-Akeyjn
REF Spétka z
pgraniczong
_REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnogkisg|, . pdpowiedzialnoicia Rzeczpospolit
12 Spélka Kemandytowo-Akcyjna Seria B Nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy h2 Spotka b ol B 015-12-31
gomandytowo-Akcyjn
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
Kraj siedziby
Emitent ; nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku wy’“ ﬁgaca) pmitenta bazowy
(wystawcy)
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z e Wartosé wedlug pertod wediug
OGRANICZONA Nazwa spotki  [Siedziba spoiki 6:|d ¥ Liczba ceny nabycia w fwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys. pllansowy w tys.
REF Spotka z
1. REF spéika z ograniczong odpowledzialnoiiy gg:paonv:fezg:iglnos MWarszawa ?;ET:;SPOI' 1 500 150 138
cig
; : Warto& wedtug
HEDNOSTK| UCZESTNICTWA | Rodzaj rynku Nazwa rynku PNazwa i rodza) Liczba ceny nabycia w

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

funduszu

bys.

1. nie dotyczy

2. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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98 8294 8322 2,21
98 8 294 8322 2,21
Blate 4,00 82 040,47 40 3z 3282 0,87
sate 4,00 88 681,26 21 1856 1862 0,50
Lale 4,00 40 302,48 18 723 725 0,19
Bate 4,00 12907528 19 2444 2 452 0,65

Martost wedlug MWarost wediug Procentowy udziat
Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzien v akdywach
¥s. bilansowy w tys. jogdiem

Procentowy udzial
W aklywach
ngétem

0,04

Warlost wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien i akkywach
bilansowy w tys. |ogétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Nazwa f<raj siedziby
SPOLNEGO INWESTOWANIA ~ [°#/ ™ IR S A S
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1. nie dotyczy
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Termin Rodzaj k:rtoéé . Wartose we{!tug [artos wed{L_|g
WIERZYTELNOSCI b odmiotu B e eaIe fmiadczenia ll"s\adr.:zema wliczha ::yesny nabycia w m::g:ya:tz;:ﬁ
1. nie dotyeczy

WVartode wediug MWartodC wediug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platno&i  keny nabycia w wyceny na dzien v adywach
¥s. bilansowy w tys. pgétem

1. hie dotyczy

rtost wediug Manost wedlug

Kraj siedziby arinki )
DEPOZYTY Nazwa banki [~ Waluta procentowania 67 Nabycia w Eeny nabycia w
ane| walucie fys

L. Wwalutach paristw nalezacych do OECD 625

RZECZPOSPOLI
1.O/N 1D 2014-07-01 BankBPH S.A, T A POLSKA PLN slate 2,10 625 000,00 625

2.nie dotyczy

Wartost wedtug rtosé na dzieripVartost wediug Procentowy udzial
WALUTY Paristwo Feny nabycia w pilansowy w wyceny na dzieri v akywach
ys anej walucie  pilansowy wtys. pgolem

1.nie dotyczy

2.nie dotyczy

Rok oddania do Numer ksiggi . - . .
NIERUCHOMOSCI ytis Data nabycia ieczyste] Kraj polozenia [Adres Powierzchnia

aynie dotyczy

b)nie dotyczy

c)nie dotyczy

d)nie dotyczy

e}nie dotyczy

fynie dotyczy

g)nie dotyczy

h)nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto& wedlug Warto& wedlug
Feny nabycia w wyceny na dzien
¥S. bilansowy w tys,

Procentowy udziat
v akkywach
pgdtem

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Obcigzenia [Stuzebnodei

eny nabycia w
s,

Procentowy udziah
W aktywach
ogbtem
mn:nﬁ :::':g i Wartodd wediug Procentowy udzial
b“an; w | pyceny na dzier w aktywach
liane] wwa¥ucie bilansowy w tys. pgdiem
625 0,17
625 000,00 625 0,17
Wartos wedlug Warlodd wediug Proceniowy udziat

Wwyceny na dzierd
bilansowy w tys.

W aktywach
pgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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i}ynie dotyczy

j)nie dotyczy

knie dotyczy

Iynie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Martost wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

rocentowy udziat w
Kywach ogotem

| 1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

raj rejestraci Warto&¢ wedlug MWartost wediug
STATKI MORSKIE at:u ! Klasa statke ceny nabycia w wyceny na dzien
bys. Frilznsowy w tys.
1. nie dotyczy
. Kraj siedziby MWartos¢ wadlug ., [Procentowy udziat
NNE Emg:x:a) Eritenta stotne parametryliczba Ceny nabycia w :‘I’:!ar::osf ns:‘vdtz:ﬂ v aywach
wy (wystawcy) ys wy iy bgdtem
1.nie dotyczy
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI  aczna Martost wediug Wartodt wediug Procentowy udzial
KAT Rodza) iczba ceny nabycia w wyceny na dzien wakdywach
L0 bys. bilansowy w tys. pgdlem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa nie dotyczy
2. 'l::zp:rgav;artoécmwe gwarantowane e
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samoerzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe Iinstytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]
jedno z panstw naleacych do OECD
IWartost wedfug Martos: wedtug
INSTRL!M ENTY RYNKU Emitent Termin wylupu :Var::neldt nia n“:n':;flna Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO RICESHIONS bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH e g Emcemowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wtys, [Ywach ogélem
1. nie dotyczy
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Procentowy udziat
w akywach
padiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
C|ZN|’.A6NNS P(()I\EMI\E ' JPS;?I-RYCH Nazwa emitenta :::t:;gz'by Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
2 kwartat| 1 kwarat 2 lvartat
BILANS b 2043 10K fe-em-e-e--e-
2014 moku 2014 roke 2013 roku
. Aktywa 381 791 376 595 416 495 415 018,
1. Srodki pieniezne | ich ehwiwalenty 354 358 354 4
2. Naleznosci 53 543 53175 53794 55 369
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 o o 0
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynkut, w tym: 4] 0 ¢ 0
-dtuine papiery wartosciowe 4] 0 o 0
5. Skiadnil lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 327 846 322 991 362 347 359 595
-diugne papiery wartofciowe 8322 8 968 9331 9741
8. Nieuchomosei o] 0 0 0
7. Pozostale altywa 48 71 0 48
. Zobowigzania 54 968 52 972 §1 532 48 043
. Aktywa netto (l-1l) 326 823 323 623 364 963 366 975
IV. Kapitat funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapitat wpltacony 330 637 330 637 330 637 330 637
2. Kapitat wyptacony (wielkogt ujemna) 0 1} 0 ¢
V.Dochody zatrzymane =57 292 -55 250 -53 056 48 440
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -80 426 -58 386 -55 183 51 675
z.f:::;ra\ulloo;?ny. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 3134 3136 3127 3235
VI.:;:;;;;(S padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| e T\CEE e 84 778
VIL z;iﬂ.f:;;duszu i zakumulowany wynik z operacji T 323 623 T 366 975
| iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
Warlosé akywow netto na certyfikat inwestycyjny 95,88 94,94 107,07 107,66
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3408 527
Rozwodniona warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 95,88

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na sere certyfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 3 408 627 szt.

rtost aktywow netto na poszczegdéine serie cedyfikatow inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 95,88 zl.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwarlaly roku
bisacego O:r:e::: ° poprzedniego
kwartat: pop 9% kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
2 2
od 2014-04-01 |------------1 2013-04-01  peeee--------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJl  [=--mrommssmfess e oo oo oo
014-01-01 2013-01-01
do 2014-06-30 }----------~-1 R013-068-30  [------------
2014-06-30 2013-06-30
I. Przychody z lokat 805 1473 13 505 14 212
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach i} 1} 12 759 12 759
2. Przychedy odsetiowe 739 1473 746 1454
a) Odsetid od depozytéw i rachunkdw bankowych 0 1 1 4
b) Odsetki - pozyczk 650 1293 651 1262
¢)Odsetld - obligacje 89 179 94 188
3. Przychody zwigzane z posiadaniem niemschomoséci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rd2nic kursowych 66 0 0 0
5. Pozostale ¢] 0 o 0
Il. Koszty funduszu 2845 5716 4 137 7 584
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 253 4 459 2479 4744
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 1) 0 1] 0
3. Oplaty dla depozylarusza 31 67 51 79
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestu akywow
funduszu 18 35 17 34
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8, Ustugi prawne 0 14 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [+] 0 0
10. Koszty odsetkowe 358 712 363 708
11, Koszty zwinzane z posiadaniem nieruchomosei 1] 1] 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 113 1060 1720
13. Pozodtate 185 317 166 298
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 2] 0 1]
V. Koszty funduszu netto (II-Nl} 2 845 5716 4137 7 584
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -2 040 -4 243 9 368 6628
VL. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 5240 -33 897 24 329 20478
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |okal, w tym: -2 7 4] 0
-Z tytutu rb2nic kursowych 1 1 [} 0
2. Werogt (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) 2 wyceny
lokat, w tym: 5242 -33 904 24 329 20478
=2 tytutu rdinic lursowych -24 27 342 542
Vil. Wynik z operacji 3200 -38 140 33 697 27 108
Wnik z operacji przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 0,94 -11,18 9,89 7,95
Rozmdnipny wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 0.94 4119 589 795
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bieiacego rzedniego poprzedniego
kwartak: pop 99 kwartak
od:
rok: - rok:
od; . od:
do: do:

Komisja Nadzoru Finansowego
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2 2
od 2014-04-01 }|---crceennaa-- RO13-01-01  fevcmcecaaonad
M4 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- ST
2014-01-01 013-04-01
do 2014-06-30 |[------------- RO13-12-31  f-----e---oo
2014-06-30 013-06-30
I.Zmiana wartoéci aktywdéw netto 3200 -38 140 25 094 27 106
1. Warlodd aldywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 323623 364 963 339 869 339 869
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 200 -38 140 25 094 27 106
a)przychody Z lokat netio -2 040 -4 243 2120 6628
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 7 -108 ]
cjwzrod {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny fokal 5242 -33 904 23 082 20 478
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wynik: z operacji 3 200 -38 140 25 094 27 106
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw) funduszu (razem) o 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto o +] 0 Q
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 1] 0 0 0
¢}z przychodbw ze zbycia lolat o o] 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 ¢} 0 0
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitaiu z tytutu 0 o
wydanych certyfikatéw inwestyeyjnych) 0 o
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu o 0
wylupionych cenylikatéw inwestycyjnych) U e
6.taczna zmiana akywbw netle w olresie sprawozdawczym 3200 -38 140 25094 27108
7. Warto$é aklywéw netto na koniec okesu sprawozdawczego 326 823 326 823 364 963 366 975
8. Srednia wartoé¢ akywdw netto w okresie sprawozdawczym 323 659 343 765 358 118 336 532
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1] 1] 0 0
1. Zmiana liczby centyfikatow inweslycyinych w okresie sprawozdawczym: v} 4] 0 0
a)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 i ] 1]
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych [} 0 [} 0
c}salde zmian 0 0 0 4]
2. Liczha ceryfilatdw inwestycyjnych narastaj oczathu
dzlaialnoécfr'und:szlzwvev l;’;’:" £ Sl G 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627
a}liczba wydanych ceryfikaléw inwesycyjnych 3 408 627 3408 627 3 408 627 3408 627
b}liczba wykupionych ceryfikatow inwesycyjnych 0 0 0 0
c}saldo zmian 3 408 627 3408 627 3 408 627 3408 627
3. Prewidywana liczba cedyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3 408 627 3 408 627 3408 627
lil. Zmiana warto$ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,81 -12,94 7,00 8,00
1. warto$t aklywbw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 94.94 L 99,71 i
2. wartoét aktywow nette na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresy sprawozdawczego 95,88 95,88 107,07 107,66
3. procentowa zmiana wartcéci akywow netto na certyfikat Inwestycyjny w
olrasie sprawozdawezym 0,99 -10,45 7,38 7,07
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 85,88 94,94 97,78 97,78
-data wyceny 2014-06-30 [2014-03-31 2013-03-28 R013-03-28
5. maksymalna warto$¢ aktywdw netto na cenyfikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawezym 95,88 95,88 115,07 107,66
-data wyceny 2014-06-30 [2014-06-30 R013-09-30 2013-06-30
6. warloét aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny wediug odatniej
wyceny w okiesie sprawozdawezym 95,88 95,88 106,95 107,61
-data wyceny £014-06-30 2014-06-30 013-12-30 2013-06-28
7. Rozwodniona wartost akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 95,88 95,88 106,95 107,66
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosei
aktywoéw netto, w tym: 0,88 1,66 3,80 2,25
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,70 1,30 2,80 1,41
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.01 0,02 0,04 0,02
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiny akdywow 0.01 0,01 0,02 0.01
funduszy
5. procentowy udziat optat za udugi w zalresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
. t i 1 i
6. procentowy udziat optat za usugi w zalresie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
biezgcego O:r::e::':: o poprzedniego
kwartal: sd!’ g kwanrtal:
rok: doj rok:
od: : od:

e
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od 20140401 [ ------ S -‘z 013-04-01  }------ Z ]
2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |...........l...2%0% 1 4 2008 |
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-06-30 [-----~cneaued po13-0630  f------------q
2014-06-30 2013-06-30
A.Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej 350 708 2114 3575
L Wotywy 2589 14 666 8 881 38 516
1. Z tytulu posiadanych lokat 345 1754 601 4 286
a) Dywidendy 260 1668 601 4296
b) Odsetki od obligacii 85 86 0 0
2. Z tytutu zbycla sdadnikéw lokat 2 244 12911 8 274 34 211
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane o 0 1500 1500
b)Obligacje 620 1044 0 0
c)Depozyty 1624 11 867 6774 32711
3. Pozostate 1] 1 6 9
a)w tym odsetki od fokat | rachunkdw bankowych 0 1 1 4
I1. Wydatki 2 239 13 958 6 767 34 941
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikiw lokat 1860 12 307 6 417 31 268
2.1. Depozyty 1860 12 307 6417 31268
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 253 575 268 2782
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5_2Z tytutu optat dla depozylariusza 0 37 36 65|
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywdw funduszy 0 70 0 68
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejedracyjnych 0 0 0 Q
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowoscl 4] 0 0 0
9. Z ytutu ustug w zakresie zarzgdzania adywami funduszu o] 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 1} 14 Q 0
11. Z tytuiu posiadania nieruchomodci 1] 0 0 0
12. Pozostate 126 9565 45 758
B.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnoéci finans owej -354 -708 2110 3572
1. Wiphywy 0 0 0 0
1.Z tytulu wydania cerlyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2, Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 1] 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 Q 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 0 0 o] 0
6. Pozoslate 0 ¢} 0 0
11. Wydatki 354 708 2110 3672
1. Z tytutu wylupienia ceryfilatéw inwestycyjnych Q 0 [} 0
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kedytow 0 [} [0} 0
3. Z tytulu spiat zaciagnigtych pozyczek 0 o [ 0
4, Z tytull wyemitowanych obligacji o] o 1) 0
5, Z tytulu wyplaty przychoddéw 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek o 0 1766 2881
7. Odsetid 354 708 345 690
8. Pozostale 1] 0 0 Q
C. Skutkizmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienigznych i -~ 9 0 0
ekwiwalentéw $rodkdéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pieniginych netto (A+/-B) -4 0 4 3
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na 158 - . .
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodk 6w pienieznych na
koniec okresu sprawozdawcze go {E+/-D) 354 354 4 4

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik Opis
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 2 foanal
2014 roku
1. Z tytulu zbytych lokat 0
2. Z tytuld ingrumentow pochoednych 0
3. Z tytuiu wydanych cenyfikatow Inwestycyjnych [¢]
4. Z tytulu dywidendy 9630
5. Z tytulu odsetek 8048
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszéw 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 35 865
8. Pozostate 0
2 lwarlat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2014 roku
1. Z tytulu nabytych akdywow 0
2. Z tytulu trangakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odiupu 0
3. Z tytutu instrumentdw pochodnych 0
4. Z tytutu wpiat na ceryfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0
8, Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 1]
7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu o]
8. Z tytutu wyemitowanych obligaciji
2, Z tylutu kdtkoterminowych pozyczek | Kedyléw 37 571
10.Z tytutu diugotemninowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub porgczei 0
12. Z tytutu rezerw 17 397
13. Pozostate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Piik [Opis
FSN_rapor_lI_kwartal_2014_dodatkowa.doc
PODPISY

L’ODPlSYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata Imie i Nazwisko Blanowisko/Funkeja Podpis
2014-08-12 FIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P014-08-12 FMARCIN BEDNAREK MWICEPREZE S ZARZADU
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IALEKSANDER MOKRZYCKI

WCEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach Ziotych, za wyjqtkiem
wartosci oktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywéw, przychodéw i 2wigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gidwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqcee Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albe zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00] oraz skiadniki, dia ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
2awarcia transakgji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i josno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé oktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartoéci aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestyeyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosc dtuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabyeio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnida
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okrestenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danegeo dnig, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosei z tytutu kosztdw Zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowdanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgeego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnione, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od warto$ci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych $rodkéw nastgpujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszami; optaty i prowizje makierskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW, koszty likwidagji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
0 pynnos¢ certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwiqzane z badaniem i wycenqg aktywdw
spetniajacych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugemi doradezymi i poérednictwa zwiqzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywow Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegdlnodei wycen spdtek.
Koszty zwigzane z dzictalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prowo do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value [BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nostepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG:

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BOND SPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BOND SPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVY;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérdd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

€] dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na kiérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dia poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na dzier
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktyw