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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna oraz Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna

ZostaliSmy zaangazowani przez Zarzad BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (,,BPS TFI S.A.") do wydania opinii w przedmiocie prawidtowosci
ostatecznej wyceny aktywow oraz ustalenia wartosci aktywdw netto oraz obliczenia
stosunku wymiany wedtug stanu na dzier 25 maja 2023 r. taczacych sie subfunduszy:

ALTIUS Subfundusz Konserwatywny wydzielony w ramach ALTIUS Fundusz
Inwestycyjny Parasolowy (,,subfundusz przejmowany”)

Oraz

Rockbridge Subfundusz Obligacji wydzielony w ramach Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Parasolowy (,,subfundusz przejmujacy”)

dalej tacznie jako ,subfundusze”.

ldentyfikaga kryteriow | opis przedmiotu ustugi

Wycena aktywéw oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto  subfunduszu
przejmowanego oraz przejmujacego, a takze obliczenie stosunku wymiany wedtug
stanu na dzient 25 maja 2023 r., zostato sporzadzone odpowiednio przez Zarzad BPS
TFI S.A. oraz Rockbridge TFI S.A. w celu spetnienia wymogoéw art. 208u Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi  (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 681) (dalej ,Ustawa o
funduszach inwestycyjnych”).

Zgodnie z wymogami art. 208u Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ostateczna
wycene aktywdw oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto oraz obliczenie stosunku
wymiany poddaje sie weryfikacji biegtego rewidenta w przedmiocie ich prawidtowosci
I zgodnosci z wymagajacymi zastosowania przepisami. Niniejsza opinia stanowi
spetnienie tego wymogu.

Odpowiedzialnosc Zarzadu BPS TFI S.A. oraz Zarzadu Rockbridge TFI S.A.

Za prawidtowos¢ ostatecznej wyceny aktywdw oraz ustalenia wartosci aktywow netto
subfunduszu przejmowanego wedtug stanu na dziert 25 maja 2023 r. odpowiedzialny
jest Zarzad BPS TFI S.A.

Za prawidtowos¢ ostatecznej wyceny aktywdw oraz ustalenia wartosci aktywédw netto
subfunduszu przejmujacego oraz obliczenia stosunku wymiany taczacych sie
subfunduszy wedtug stanu na dzien 25 maja 2023 r. odpowiedzialny jest Zarzad
Rockbridge TFI S.A.
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Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym celem byta weryfikacja ostatecznej wyceny aktywédw oraz ustalenia wartosci
aktywow netto oraz obliczenia stosunku wymiany taczacych sie subfunduszy wedtug
stanu na dzient 25 maja 2023 r. oraz wyrazenie opinii 0 ich prawidtowosci i zgodnosci
Z wymagajacymi zastosowania przepisami.

Wykonalismy ustuge zgodnie =z regulaciami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — , Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwata
nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku,
z pdézniejszymi zmianami (KSUA 3000 (2)).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania
procedur w taki sposoéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze ostateczna wycena
aktywdw oraz ustalenie wartosci aktywéw netto oraz obliczenie stosunku wymiany
taczacych sie subfunduszy zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie.

Wymogi etyczne, w tym niezaleZznosc

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogéw
niezaleznosci i innych wymogoéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym
kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych,
przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentéw (dalej
kodeks IESBA). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy rowniez
innych wymogéw niezaleznosci i etyki, ktére maja zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 -, Kontrola jakosci firm
przeprowaadzajacych  badania | przeglady sprawozdari  finansowych — oraz
wykonujacych inne zlecenia usfug atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwata nr
2040/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku, z
pdzniejszymi zmianami (KSKJ).

Zgodnie z wymogami KSKJ firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli
jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
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Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania
ryzyka wystapienia istotnych znieksztatcerh spowodowanych oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem ostatecznej wyceny aktywoéw

oraz ustalenia wartosci aktywow netto oraz obliczenia stosunku wymiany taczacych
sie subfunduszy w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére maja zapewni¢
biegtemu rewidentowi wystarczajace i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty w szczegdlnosci:

e analize danych zawartych w sprawozdaniu finansowym subfunduszu
przejmowanego sporzadzonym wedtug stanu na dzien 25 maja 2023 r.
z obowiazujacymi subfundusze przepisami oraz z ksiegami rachunkowymi;

e analize danych z wyceny oficjalnej subfunduszu przejmujacego wedtug stanu
na dzien 25 maja 2023 r,;

e weryfikacje zgodnosci danych z historycznymi informacjami finansowymi;

e ocene racjonalnosci danych i zatozen;

e przeliczenia matematyczne.

Niniejsza opinia zostata wydana m.in. w oparciu o postanowienia:

— przepiséw Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. (t.j. Dz. U. z 2023
r. poz. 120, z p6dzn. zm.)

— przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859 z pézn. zm.)

Zastosowane przez nas metody miaty na celu uzyskanie racjonalnej pewnosci
o prawidtowosci ostatecznej wyceny aktywodw oraz ustalenia wartosci aktywow netto
oraz obliczenia stosunku wymiany taczacych sie subfunduszy wedtug stanu na dzien
25 maja 2023 r.

Wycena aktywow oraz ustalenie wartosci aktywéw netto oraz obliczenie stosunku
wymiany nie podlegato badaniu w rozumieniu Krajowych Standardéw Badania.
W trakcie wykonanych procedur atestacyjnych nie przeprowadzilismy badania
historycznych informacji finansowych i dlatego nie przyjmujemy odpowiedzialnosci za
wydanie lub aktualizacje jakichkolwiek raportéw lub opinii o historycznych
informacjach finansowych subfunduszy.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas ponizszej opinii.
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Opinia

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzilismy, ze ostateczna wycena
aktywédw oraz ustalenie wartosci aktywéw netto oraz obliczenie stosunku wymiany
taczacych sie subfunduszy wedtug stanu na dzien 25 maja 2023 r. zostaty
sporzadzone prawidtowo oraz sa zgodne z wymagajacymi zastosowania przepisami.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie dla Zarzadu BPS TFl S.A. oraz
Zarzadu Rockbridge TFI S.A. i jest przeznaczona wytacznie w celu opisanym w czesci
Identyfikacja kryteriéw i opis przedmiotu ustugi i nie powinna by¢ wykorzystywana
w zadnych innych celach.

UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie nie przyjmuje w zwiazku z ta opinia zadnej odpowiedzialnosci
wynikajacej z relacji umownych i pozaumownych (w tym z tytutu zaniedbania)
w odniesieniu do stron trzecich w kontekscie niniejszej opinii. Powyzsze nie zwalnia
nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach, w ktoérych takie zwolnienie jest wytaczone z
mocy prawa.
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