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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Selektywnego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu
Selektywnego (,,Subfundusz”) wchodzacego w skfad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2012
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6in. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnoéci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng, pewnoé¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewaZzajacej mierze W sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, :

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Klugzowy bieglty rewident
przeprowadzalacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na

liste

podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

&/
Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoitka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Parfistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Na dzieft 31 grudnia 2012 wartos¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 2 369,7 min PLN, natomiast tgczna
wortos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie uwarunkowan rynkowych dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.
Rynek obligacji:

Rok 2012 nalezat do udanych na polskim rynku obligacji: naptyw kapitatu na polski rynek dtugu podniést
wyceny obligacji do rekordowych pozioméw. Do najwazniejszych czynnikéw sprzyjajgcych notowaniom
polskich obligacji nalezy zaliczy¢ otoczenie globalne. Gtéwne indeksy rynkéw obligacji krajow
rozwijgjacych si¢ zonotowaty wzrosty od 8% w przypodku lzraela, do 22% w przypadku Wegier.
Srodowisko niskich stép procentowych na gtdwnych rynkach finansowych éwiata sprzyjato dalszemu
przeptywowi kapitatu w strone krajéw o stabilnym standingu finansowym i wiarygodnej polityce fiskalnej i
pienieznej oraz oferujqcych wyzszq oczekiwang stope zwrotu, do jakich zalicza sie Polska.

Dodatkowo silniejsze spowolnienie poiskiej gospodarki otworzyto droge do obnizek podstawowej stopy
NBP, co z kolei wspierato istotne spadki rentownosci obligagji. W tym kontekscie nalezy zauwazyé, ze pod
koniec 2012 r. instrumenty dtuzne dyskontowaty scenariusz obnizki stép do historycznie niskiego poziomu
2,75%. W naszej ocenie, spadek stopy bazowej nie bedzie tak dynamiczny. Ceny obligacji powinny
pozostal na wysokich poziomach jeszcze w pierwszej czeéci 2013 r., gdy bedziemy obserwowat
naptywajqce dane o spowolnieniu gospodarczym. W catym roku mozna oczekiwaé istotnego wzrostu
zmiennosci cen, a spadek rentownosci obserwowany w catym 2012 r. powinien ulec zatrzymaniu. Wydaje
sie, ze w drugiej potowie 2013 r. mozemy liczy¢ przynajmniej na umiarkowane odbicie naszej gospodarki,
co nie bedzie sprzyjafo utrzymaniu wysokich wycen obligacji. Tym istotniejsze, z punktu widzenio
inwestoréw, jest poszukiwanie alternatywnych sposobéw na lokowanie srodkow.

Rynek akgji:

Poczqtek 2012 r. przynioést odreagowanie fali spadkowej z drugiej potowy 2011 r. Programy pomocowe
LTRG ze strony Europejskiego Banku Centralnego zapewnily wsparcie dla rynkéw finansowych w okresie |
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kwartatu. Poczgtkowy optymizm zostat schtodzony w kwietniu oraz maju, gdy rynki akgji weszty w faze
silnej korekty, a obawy o mozliwo$¢ rozpadu strefy euro powrécity.,

Poczqtek Il kwartatu 2012 r. nie zapowiadat jego pozytywnego zakoriczenia. Spowalniajgca gospodarka
Swiatowa i obawy o dalszy rozwdj kryzysu w Europie przyniosty poczqgtkowo spadki na gietdach
swiatowych. Jednak wypowiedzi prezeso Europejskiego Banku Centralnego, Mario Draghiego, z korica
lipca odnosnie planu interwencji na rynkach obligacji zadtuzonych paristw strefy euro uspokoity sytuacje,
Dodatkowo europejskie dziatania zostaty wsparte pojawieniem sie nowego programu skupu obligagji, tym
razem hipotecznych, przez Bank Rezerw Federalnych w USA. Dziatania bankéw centralnych i wzrosty na
rynkach zagranicznych pozwolity na wypracowanie w catym Il kwartale stopy zwrotu dla indeksu WIG na
poziomie 7,18%.

Czwarty kwartot 2012 r., a w szczegdlnosci jego ostatnie dwa miesigce, przyniosty istotny wzrost
optymizmu na wigkszosci parkietow akcji. Pomimo obaw zwigzanych z pogorszeniem biezgcej koniunktury
gospodarczej w Polsce kursy akcji rosty. W calym IV kwartale 2012 r. indeks WIG oraz niemiecki DAX
zyskoty odpowiednio 8.51% i 5.49%. W okresie tym polski rynek zachowywat sie silniej od wiekszosci
rynkéw rozwinietych. W poprzednich kwartatach nosze indeksy miaty zdecydowanie defensywny
charakter i nie nadgzaty za zmianami indekséw w okresach wzrostow.

Wsrod donych gospodarczych w Il potowie roku negatywnie zaskakiwata sprzedoz detaliczna w Polsce.
Nie udato sig utrzyma¢ pozytywnej dynamiki zmian rocznych. Od sierpnia dynamika sprzedazy detalicznej
w cenach statych byta ujiemna w kazdym miesiqcu. Zgodnie z oczekiwaniami, dane naptywajqce ze strony
produkgji przemystowej byty stobe. Roczna dynamika produkciji przemystowej spadta w ostatnim miesigcu
do ok. -10% r/r. Przewidywania na najblizsze miesigce zaktadajq stabilizacje aktywnosci gospodarczej w
przemysle na niskich poziomach. Wsparcie ze strony spadajgeych stdp procentowych bedzie wyraznie
widoczne dopiero w drugiej potowie 2013 r.

W przypadku danych naptywajqcych z gospodorki swiatowe] WV kwaortat nie przynidst odwrdcenia
negatywnych tendencji, lecz jedynie ich zahamowanie. Dane o liczbie nowozatrudnionych w sektorze
pozarolniczym w USA ustabilizowaty sie i osiggaty sredniomiesiecznie poziom w okolicach 100 tys. oséb.
Dynamika wzrostu zatrudnienia ciggle nie jest tak szybka, jok mozna bylo zakladaé w momencie
uruchamiania programéw ,dodruku” pieniqgdza przez amerykariski FED. Nowe programy wspierania
gospodarki ze strony FED wynikajq w gtéwnej mierze z braku zdecydowanego ozywienia na
amerykanskim rynku pracy. Z tego tytutu zmiana polityki w tym zakresie nie powinna ulec zmianie do
czasu wyraznej poprawy na rynku pracy. Dane naptywajgce z najwazniejszego z punktu widzenia naszej
gospodarki zewnetrznej, czyli Niemiec, wykazujq tendencje spadkowa,.

Spowolnienie gospodarcze na $wiecie i w Polsce jest juz mocno zaawansowane. Wskazniki wyprzedzajgce
stabilizujq sie lub lekko poprowiajq, co powoduje brak przestanek do pogorszenia sie koniunktury w
najblizszych miesigcach. Zaréwno Bank Japonii, EBC, jak i FED uruchomigjg/kontynuujq kolejne programy
zwigkszajqce ptynnos¢ w systemie finansowym. Nie widaé réwniez presji po stronie wzrostu cen. Wszystkie
te czynniki powodujq, ze oczekiwania na najblizsze kwartaty sq znacznie bardziej optymistyczne.

Biorqc pod uwage fundamenty oraz perspektywy spétek notowanych na GPW, pierwsza potowa 2013 r.
nie powinna przynies¢ poprawy wynikéw finansowych. Patrzqc przekrojowo, zyski bankéw nie majq szans
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na istotng poprawe ze wzgledu na obnizki stép procentowych i ostabienie wzrostu gospodarczego, rynek
reklamy nadal bedzie pod presjq (prognozy nojwiekszych doméw mediowych méwiq o kilkuprocentowym
spadkul, problemy firm z sektora telekomunikacji mogq ulec pogtebieniu (kolejne ciecia stawek MTR mogq
zintensyfikowaé walke cenowaq, co przy tak duzym nasyceniu rynku doprowadzi jedynie do pogorszenia
przychodow przy braku przytgczen netto). Natomiast spotki z sektora handiu detalicznego, po bardzo
dobrym 2012 r, stojq przed sporym wyzwaniem, aby poprawi¢ wyniki,

Zwazywszy na spadajqce stopy procentowe, dobrq inwestycjq wydajg sie spétki dywidendowe.
Oczekiwana stopa zwrotu w tym momencie jest relatywnie bardziej atrakcyjna.

Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdowczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +4,97%
BPH Subfunduszu Obligacji 1: +6,51%
BPH Subfunduszu Obligacji 2: +7.53%
BPH Subfunduszu Strategii Obligacyjne;: +6,72%
BPH Subfunduszu Selektywnego: +12,65%
BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +11,10%
BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: +13,90%
BPH Subfunduszu Akgji: +22,33%
BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +19,46%
BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: +18,11%
BPH Subfunduszu Akcji Globalny: +1,97%
BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: +3.94%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -1,36%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i ckazane
w ten sposéb zaufonie.

o /W”f M ‘
Aftur Czerwonski Mardin Bednarek eksdnder MokrzycRi
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BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdanic finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2012 roku o wartosci 13 388 tys. zt,

¢ Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2012 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 13 536 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 267 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasniajqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2013 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzvck
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqd




BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Selektywny, dalej zwony Subfunduszem, powstat jako 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,

Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Do dnia 31 sierpnia 2012 roku subfundusz nosit nazwe na BPH Ochrony Kapitatu 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielito Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawngq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Orgonem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Selektywny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Strategii Obligacyjnej { do 31 sierpnia 2012 BPH Obligacji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny [ do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2012 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i§ BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacia oraz_stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograoniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje  instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a
takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udziatowe, ktdre w ocenie Funduszu sq niedowartoiciowane (na podstowie m.in. wyceny metodg
wskaznikowq oraz metodami dochodowymi), a tokze emitowane przez spétki bedqce potencjalnym
przedmiotem przejeC oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobiefistwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indekséw gietdowych.

Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujqcych przypadkach: [1] w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela
akgji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym [zabezpieczenie przed ryzykiem zmian
ogolnego poziomu cen akgjil, w przypadku [2], gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentow
Pochodnych bedq bardziej korzystne w poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazq akeji lub innych
instrumentow udziatowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krotkoterminowej majqcej na celu zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udziatowych
w portfelu fokat Subfunduszu przy jok najnizszych kosztach transakcyjnych. Czesé aktywéw, ktéra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dtuzne wymienione ponizej. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitéw alokacji lokat
pomiedzy instrumenty udziatowe i instrumenty diuzne. tqczny udziat instrumentéw udziotowych w aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentéw udziatowych,
spetnigjgcych warunek niedowartoéciowania, przy czym udziat ten moze sie charokteryzowaé istotng
zmiennosciq.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 100% {stu procent} WANS w instrumenty udziotowe, tj: akcje i obligacje
zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spotki
lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w Stotucie. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug
wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

o} zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonio, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgeych  rynkach  zorganizowanych i{w panstwach nalezqeych do QECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panistwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.




Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki Swiadczqce o mozliwoici zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. [dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) Z siedzibg w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Selektywny zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipuiacyinych, formq wniesienia wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa
oraz minimaing wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 28 lutego 2013 .

\
f
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

31.12.2012 31,12,2011
Procentowy Procentowy
udziat w wartos¢ wedlug udzial w
wWarto$¢ wedlug ceny Wortosé wedlug wyceny  |aktywoch Worodd wedtug ceny  wyceny na dzief oktywach
nabycia ng dzien bifonsowy ogélem nobycio bilansowy ogdlem
Akcje 2 869 3297 2409 1054 911 8,78
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0.00
Prowa do akgji 246 410 3.00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zostowne 0 0 0.00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 7 456 7709 56,33 8154 8358 80,53
Instrumenty pochodne 0 O 0.00 0 0 0.00
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 .00 0 0 .00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majqce
siedzibe za granicq 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1972 1972 la4a) 263 963 9,28
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Stotki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 Q.00
. Alpksahder Mokrzycki
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dzien 31.12.2012
Procentowy
udziat w
Wartos¢ wedhug ceny Wartoéc wedlug wyceny | oktywach
AKCJE Rodzoj rynku Nazwa rynku Liczba Kroj siedziby emitenta nabycia w tys. no dzien bilonsowy w tys. ogblern
143 513 2 869 3297 24,09
JERONIMO MARTINS SGPS Aktywny Rynek - Republiko
(PTJMTOAEQODL) Rynek Regulowany Euronext Lisbon 5300 Portugalska 319 316 231
DO&RCO RESTAURANTS&CATERING  [Aktywny Rynek -
AG (ATOG00818802) Rynek Reguloweny Istonbul Stock Exhange 2280 Republika Austrii 285 316 2,31
TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS. | Aktywny Rynek -
[TRETAVHO0018) Rynek Regulowany | Istanbul Stock Exhonge 15730|  Republika Turgji 257 249 1,82
Gietda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S.A, Aktywny Rynek - Wortosciowych w
IPLENFTS00018) Rynek Regulowany Warszawie 1500 |Rzeczpospolita Polska 253 345 252
Gieldo Papieréw
Aktywny Rynek - Wartosciowych w
EUROCASH S.A. [PLEURCHODO11F  [Rynek Regulawany Worszawie 5352 Rzeczpospoiito Polsko 204 234 171
Gielda Popieréw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. | Aktywny Rynek - Warte$ciowych w
{PLLWBGDO00 L6} Rynek Regulowany Wwarszowie 2700 |Rzeczpospoita Polska 311 367 2,68
Gigfda Popierow
Aktywny Rynek - Waortociowych w
ORBIS 5.4, (PLORBISO0014) Rynek Regulowany Warszawie 6847 | Rzeczpospolita Polska 255 260 190
Gietda Papieréw
RANK PROGRESS 5.A. Aktywny Rynek - Waortogciowych w
[PLRNKPROOO14) Rynek Regulowony Worszowie 407 10| Rzeczpospolita Polska 387 449 3,28
Gieldo Papierdw
Aktywny Rynek - warto$ciowych w
RELPOL 5.4 [PLRELPLO0014) Rynek Regulowony Warszowie 53781|Rzeczpospolita Polska 285 433 3,17
Gielda Popierdw
SECO/WARWICK S.A, Akiywny Rynek - Wartosciowych w
PLWRWCKO0013) Rynek Regulowany Warszowie 9313 | Rzeczpospolita Polsko 315 328 2,40




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Selektywny
na dzier 31.12,2012
| dane wyrazone w tys. zt)

Wartos¢ wedlug Procentowy
Kroj siedziby warlo$¢ wedtug ceny wyceny 0y deieih wdziol w aklywach
Rodzaj rynku Nazwao rynku Liczbo emitento nabycio bilonsowy ogilem
35192 246 410 3,00
Gieldo Popierdw
CZERWONA TOREBKA Aktywny Rynek - Warto$ciowych w Rzeczpospoiita
S.A. [PLCRWTRO0030) Rynek Regulowarny Warszowie 35192 Polska 246 410 3,00
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TABELA UZUPELNIAJACA -~ DEPOZYTY
8PH FIO Paresolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dziert 31.12.2012

Warto$ wedhug Procentowy
Wartosé wedhug ceny wyceny na dziert Wartoéé wedtug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartosé wedlug ceny|  bilansowy w donej wyceny na dzief aktywach
Hazwa banku banku Waluta oprocentowania walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys. cgitern
W walutach paristw nalezqeych do QECD 1972 1972 1441
Rzeczpospolita
OfN 20 2013-01-02 Bork BPH S.A. [Polska PLN stale 3.90 1972 060.00 1972 1972 000,00 1972 14,41

W walutach pafistw nienalezgeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dzien 31.12.2012
Pracentowy udziat
worles¢ wedlug ceny warlos wedlug wyceny na w aktywoch
Rodzoj tqcena liczba nabycio w tys. dzier bilonsowy w tys, ogblem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Obligacje, bony
Skarb Parstwa skarbowe 3790 7 456 7709 56,33

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez

jednostki samorzodu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqce do OECD [z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzien 31 grudnia 2012

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednosiek uczestnictwa oraz Wartosdci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w zi}

31.12.2012 3t.12.2011
1. Aktywa 13 686 10378
1) Srodki pieniesne 42 140
2} Noleznoéci ] 256 7
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej streny do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 6 956 3322
Dluzne papiery wartosciowe 3249 2411
5) Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 6432 6910
Dhuzne papiery wartosciowe 4460 59456
6] Nieruchomoéci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 149 66
IIt. Aktywa netto {I-1I} 13 536 10313
IV. Kopitat funduszu 10 190 8233
Kapitat wptacony 47 Q14 40110
Kapitat wyplacony twielkosé uiemnal -36 824 -31 877
V. Dochody zatrzymane 2 655 2142
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 173 50
Zakumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokot 2482 2 093
VI. Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 691 -63
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 13 536 10313
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 108 259,3772 92 905,4958
liczba jednostek typu A 103 967,0709 91 801,2732
liczba jednostek typu B 591,3884 11042226
liczho jednostek typu P 37009179 0,0000
Wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa 125.04 111,00
Wartosé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 125,04 111,00
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 125,04 111,00
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 125,04 nie dotyczy

Marcin. Bednarék
5 Alefesapder Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

{dane wyrazone w tys. 2t 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypodaojacego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zt)

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011

s Zarzadu

I, Przychody z lokat 404 454
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 135 25
Przychody odsetkowe, w tym: 269 429
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 35 38
Odsetki od papieréw wartosciowych 15 78
QOdpis dyskonta 218 313
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 1 0
I, Koszty funduszu 281 400
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 257 375
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0 0
3} Optoty dla depozytariusza 12 12
4) Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
S) Optaty za zezwoleniq oroz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywaomi funduszu 0 0
8] Ustugi prawne 0 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 1 0
11) Koszty zwigqzene z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 9 0
13} Pozostate 2 11
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-111) 281 400
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 123 54
V1. Zreglizowony i niezrealizowany zysk (strata) 1144 -290
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 390 348
2 tytutu roznic kursowych 53 0
Warost {spadek} niezrealizowanego zysku [stratyl 2 wyceny lokat, w tym: 754 -639
2 tytuty rdznic kursowych -36 1
VIL. Wynik z operacji (V+/-VI) 1267 -236
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 11,70 -2,54
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 11,70 -2.54
Wynik z operocji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 11.70 -2.54
Whynik z operacji przypoadajqey na jednostke uczestnictwa typu P 1150 nie dotyczy
) b safider Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zl)
31.12.2012 31.12.2011
I. Zmiana wartosci aktywdw netto 3 224 -6 242
1. Wartos¢ aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10313 16 554
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowezy [razem), w tym: 1267 -236
Przychody z lokat netto 123 54
Zrealizowany zysk {strato) 2e zbycia lokat 390 348
Wazrost {spadek] niezredlizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 754 -639
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1267 -236
4, Dystrybucjo dochoddw (praychodéw) funduszu [razem) 0 0
Z przychoddw z lokot netto 0 0
Ze zredlizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdowczym Irazem), w tym: 1957 -6 006
Zmiona kapitalu wplaconego (powiekszenie kopitatu z tytutu zbytyeh JU) 6904 8784
Zmiona kapitotu wyploconego (zmniejszenie kapitotu 2 tytutu odkupionych JU) 4947 14 790
6. bgczno zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 3224 -6 242
7. Wartos¢ aktywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 536 10313
8. Srednia wartos€ akiywdw netto w okresie sprawozdawczym 10 306 15 000
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 15 353,8814 -52 806,4035
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym: 15 353,8814 -52 806,4035
Liczba 2bytych jednostek uczestnictwo 58 553,3796 76 802,3414
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43 199.4982 129 608,7449
Saldo zmian 15 353,8814 -52 806,4035
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dziatelnodci funduszu, w tym: 108 259,3772 92 905,4958
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 4379127719 379 359,3923
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 329 653,3947 286 453,8965
Saldo zmian 108 2593772 92 905.4958
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 108 259,3772 92 905,4958
lil. Zmigna wartosci oktywéw netto na jednostke uczestnictwa 14,04 -2,61
1. Wartos¢ oktywow netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 111,00 113,61
2. Wartos$¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcegoe okresu sprowozdowczego 125,04 111,00
3. Procentowa zmiana wartosci oklywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 12,65% -2,30%
4. Minimalng wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 110,51 110,26
dato wyceny 2012-01-11 2011-12-05
5. Moksymalna wartos¢ aktywdéw netto na JU w okresie sprowozdowczym 125,04 11542
data wyceny 2012-12-31 2011-08-30*
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 12497 111,01
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV, Procentowy udziot kosztow funduszu w redniej wartodei aktywdw netto, w tym: 2,73% 2,67%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla towarzystwa 2,50% 2.50%
Procentowy udziot wynagrodzenio dlo podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat dio depozytariusza 0,11% 0.08%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziot opfot zo ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarmi funduszu 0,00% 0.00%
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
8PH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SELEKTYWNEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaénigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie".
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziert bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Cperacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegdinych sktadnikow aktywow i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak te2
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o
ktérym mowo w Statucie [tj. godz. 23.00} oraz sktodniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcio transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zosady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rdwna wartodci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo



oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw,
wartosci aktywow netto oraz wartosdci aktywodw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zrniany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzief ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systernach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosct ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoséci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizie | optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalenego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqce) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy,
Bloomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku.i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdéw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtownego opiera sie¢ na rynkach aktywnych
obejmujqgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagronicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2 miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
uruchomienio procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jake gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikdw lokat  posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen;

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roZnice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdéw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfundusze wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeplywéw pienieznych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci,

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczgcych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspdtczynnika Kesztéw Catkowitych [wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢é Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikdéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} $wiadczer wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposdrednio przez Uczestnika,

5l wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dzien 31.12.2012
{wyrazone w tys. zi]
31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu zbytych lokat 245 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend ¢] 0
Z tytuiu odsetek 7 7
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 4 0
256 7
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzien 31.12.2012
wyrazone w tys. zi}
31.12.2012 31.12.2011

2 tytutu nabytych oktywow 86 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu Q 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 33 14
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 16
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
2 tytutu wyptaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych posyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 4] 0
2 tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 28 36
Pozostate zobowigzania 0 0
149 66




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzieA 31.12.2012

Wartodé no dzien Waortosc no dzief
Wartos¢ na dzier bilonsowy w walucie Warto$¢ na dzied bilansowy w walucie
L STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA e TS el e e O o
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2012 31122012 31.12.2011 31.12.2011
l. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 34 34 140 140
2. BANK BPH S.A, ust 0 0 0 0
3. BANK BPH S.A. EUR 2 0 0
4, BANK BPH S.A, TRY 0 1 0 0
waortodé no dzier Waorto$¢ no dzieri
1. SREDNI W OKRE‘SIE SPRAWOZOAWCZYM POZIOM ;::;Zifynizﬂ::j bilu::;m:vd\:;tlcie ;x:;zﬁyn;iﬁ::j bilo::;\:fyo\;\;\:;l:cie
SRODKOW PIENIEZNYCH !-'TRZVMYWANVCH W' wolucie w tys. na finansowego w tys, no walucie w tys. no finansowego w tys. na
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 2Z0BOWIAZAN Wolutg 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
I. $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. PLN 66 66 254 254
2. BANK BPH S.A, UsD 0 0 4] 0
3. BANK BPH S5.A. EUR 1 ] 0
4, BANK BPH 5.A. TRY 0 0 0 0

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Waortosé na dziefi
bilonsowy w walucie
sprawozdonio
finonsowego w tys.

lll. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w

podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Selektywny
na dzien 31.12,2012

1} Poziom obciqzenia ryzykiem stopy procentowej:
gl Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 3249 23,74

aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane 4 460 32,59

na aktywnym rynku

Suma 7709 56,33

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢l Suma a)ib) wartosé - 7 709 tys. zt, udziat w aktywach - 56,33%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowiqzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c] Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotycay

31 Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waiuty 0 znacznej koncentracji ryzyka waolutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszul

nie dotyczy
Waluta Kategoria Rodzaj gktywodw Wartos¢ w tys. | Udziot w
bilansowa zt aktywach (%)
EUR Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 316 231
aktywnym rynku w walucie
Srodki pienieznei | gotéwka 7 0,05
ich ekwiwalenty
Suma 323 2,36
TRY Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 565 4,13
aktywnym rynku w walucie
Srodki pienieznei | gotéwka 1 0,01
ich ekwiwalenty
Suma 566 4,14

4} Podsumowanie poziomu ohcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . )
Poziom N Poziom . Poziom .
o ryzykiem e Wskazanie Kwoty o Wskazanie
obcuqzc?nlg Aktyyvo przeptywiw obaqz?mq kategorii lokat | odzwierciedlgjace Obc'qz?"'c.' kategorii lokat
il Lol Srodkow LS T obcigZzonych | nie wypelnienie e et obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy ienieznvch zabowiqzan Kiem zobowigzali no zobowiqzan
ryzykiem stopy procentowej wypnikajeqc;ch ze ryzykiern kr:aydzs):towym dzieri bi%nsowy ryzykiem walutowym
procentowe; stopy kredytowym walutowym
procentowej
Obligacje, bony
wysoki skarbowe brak brak brok brok niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na 31.12,2012

Na dzieri 31.12,2012 w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na 31.12.2011

Na kdzieri 31.12.2011 w portfelu subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny
na dzien 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011
Wartosé na dzien Wartos¢ na dzied
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt

. Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu,
w tym: 0 0

1. Transakeje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wiasnosci | rvzyk 0 0

2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druggq
strong prow whasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakeje, wwyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strong praw wiosnosci i ryzyk 0 0

ill. Naleznosci z tytutu popierdw wortosciowych posyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenio ¢ pozyczkach
papierdw wartodciowych 0 0

IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
razporzqdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYC2ZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywy

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym  Subfundusz nie zociggot kredytéw ani pozyczek przekraczajqeych 1%
wartosci aktywow Subfunduszu,

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dzien 31.12.2012

wyrazone wtys. )

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJi BILANSU jednostka waluta 31.12.2012

I, Aktywa w tys, PLN 889
1.5rodki pieniezne w tys PLN 8
w walucie obcej w tys, EUR 2
w walucie sprawozdania finonsowego W tys, PLN 7
w walucie obcej w tys. TRY 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 1
w walucie obeej W tys, ust 0
w walucie sprawgzdania fingnsowego w tys. PLN 0
2. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 831
w walucie obcej w tys, EUR 77
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 316
w walucie cbcej w tys, TRY 325
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 565
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym Jw tys. PLN ¢]
Il. Zobowigzanio w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUS2ZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skdadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zreglizowane Niezrenlizowane

Akcje 0 0 0 36
Instrumenty pochodne 65 0 12 Q
[T, SREDNT KURS WALUTY SPRAWGCZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluto

2012-12-31 1,7357|TRY

2012-12-31 3.0996]USD

2012-12-31 4,0882[EUR



NOTA-10 DOCHODY 1 1CH DYSTRYBUCJIA
8PH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

no dzief 31.12.2012
31.12.2012 31.12.2011

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA| ZE
ZBYCIA LOKAT Warto$¢ zrealizowanego Warost {spodekl Wartosé rrealizowanego Werost [spadek}

zZysku Istraty] ze zbycia | niezrealizowanego zysku | 2ysku fstroty] ze 2bycio [niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. Z wyceny aktywdw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 339 754 347 -639
Dluzne papiery wartosciowe 111 19 273 -183
Skiadniki lokot nienotowane na okbywnym rynku, w tym 51 1 [¢]
Dluzne papiery wartodciowe -2 1 1]
Nieruchomosci ¢] 1]
Pozosiate Q 1] 1]
3590 754 348 -639
WYPLACONE DOCHCDY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
uladalse daliiade, 0 Lie L 0LLY Wartos¢ w okresie Udziol w aktywach w | Udziol w okgywach nette Wplyw no wortedé Wphw na wortodé
sprawozdawezym w iys. dniy wyplaty w dniu wyplaty akbywbw w tys. oktywbw netto w tys.
Praychody ze zbycia lokot funduszu aktywow nigpublicznych:
0 4] 1] 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywny

na dzieA 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011
Wartosé w okresie Waortodé w okresie
|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprowozdawezym w tys.
0 0]
Wartosé w okresie Wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA SPrOWOZHOWCZYM W tys, sprawozdowczym w tys.
Czesc stata wynagrodzenia 257 375
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
IIl. KOSZTY FUNDUS2U AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wartoéé w okresie wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawczym w tys. SPrawoZAawWCzZym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat} 0 0
) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Selektywny

31,12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Wartosé aktywdw netto ng konie¢ roku obrotowego 13536 316,61 10 312 547,97 16 554 398,55
Waortos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konie¢

roku obrotowego w PLN 125.04 111.00 113,61

Wartodé aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnichwa na keniec roku obrotowego

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 125,04 111.00 113.61
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 125,04 111,00 113,61
Wartos¢ aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu P 125,04 nie dotyczy nie dotyczy




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SELEKTYWNY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zzadnych znaczqcych zdarzer, ktoére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane Zzadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypodki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. 21}

Akcje 66
Obligagje 110
Bony skarbowe -2
Prawa do akgji 88
Instrumenty pochodne 126
Zrealizowany zysk [strata) - razem 390

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zH)

Akcje 572
Obligacje 19
Prawa do akgj 163

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem 754



Dane dotyczqce podatkdow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustowy o podatku dochodowym od 0sdb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziolu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6}. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu noleznej dywidendy w
wysokosci 3 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 17 tys. zt.

Warszawaq, 28 lutego 2013 r.

~

(oo fou At
A erwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Biuro Powiernicze

Ul, Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupo GE Capital

Warszawa, dnia 28 lutego 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehiajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Selektywnego, potwierdza, iz dane dotyczqce
standéw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych,
zowgrte w  sprawozdaniu  finansowym  subfunduszu  sporzaqdzanym na  dzien
31 grudniao 2012 roku za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

Piotr Domanski 4257
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