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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 01.01.2018 r. do
30.06.2018 r.

dla Zgromadzenia Inwestoréw ,,Debt Profit Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego”

Wprowadzenig

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego érodrocznego sprawozdania finansowego Funduszu ~Debt Profit
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego® z siedzibg w Warszawie, na
ktore skiadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien
30.06.2018 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow
pienigznych za okres od 01.01.2018 r. do 30.08.2018 r. oraz noty objasniajgce iinformacja dodatkowa
(.$rodroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spétki Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajacy Funduszem Jest
odpowiedziainy za sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pézn. zm.), zwang dalej
Justawg o rachunkowesci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi tj. rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) craz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rddrocznego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwaig nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do 0s6b odpowiedzialnych
za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze
wszystkie Istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym
nie wyrazamy opinii z badania na temat tego érédrocznego sprawozdania finansowego.

Whicsek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzieri 30.06.2018 r. oraz je] wyniku finansowege za okres od
01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnoécl w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U, z 2007 r. nr 249, poz. 1859) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
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Objasnienie

Nie zglaszajgc =zasltrzezet do prawidiowosci | rzetelnosci przegladanego $rodrocznegoe sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na przedstawiong przez Zarzgd Rockbridge TFlI S.A. we Wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz w punkcie 5 Informac]i dodatkowej informacje, ze w drugiej potowie 2018 r.
mozliwe jest wystapienie sytuac]i, w kidre] Wartosé Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty rownej sumie
zobowigzan Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie szesciu miesigcy. Wystgpienie takiej
okolicznoéci moze byé podstawg podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwiazaniu Funduszu.

Nasz raport nie zawiera zastrzezen odnoénie tej sprawy.

Informacje zawarte w Liscie Zarzadu Rockbridge TFI S.A. skierowanym do Uczestnikdbw Funduszu pochodzg ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem i sg z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotgczone
zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standw akiywdéw Funduszu ze stanem
faldycznym.

Beata Szymariska
Kluczowy biegly rewident nr 10285

Dziatajacy w imieniu;

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Miynarska 42, spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 3618.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 r. Capita[ Audyt $p.2 0.0,

ul. Mitynarska 42
01-171 WA RS ZAWA
tel. +48 22 5355035
NIP: 522-29-54-010 REGON: 142447053

Capital Audyt Sp. z o.0. KRBR nr 3618
Mivnarak 1471 W NIP 522-29-54-010
ul. Miynarska 42, 01-171 Warszawa REGON 142447053

i Tel. +48 22 535 50 36 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
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Rockbridge

28 sierpnia 2018 1.

Szanowni Panistwo,

przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe Debt Profit Niestandaryzowany Sekuryfyzacyjny FIZ (,Fundusz’)
zarzgdzanego  przez  Rockbridge  Towarzystwo  Funduszy  [nwestycyjnych S.A, za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢é aktywow netio Funduszu wynosila 57,5 tys. zlotych, natomiast {gczna
wartosc aklywdw nhetto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A wyniosta 3,5 mid
ztotych.

Wyniki
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycjg w okresie sprawozdawczym zmiana wartosei Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu wyniosta o -55,34%.

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002870, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy | wptacony: 29.501.336,00
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DEBT PROFIT
NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

DEBT PROFIT NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJUNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;
3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

(&)

. Zestawienie zmian w aktywach netto,

o

. Rachunek przeptywdéw pienieznych;

-

. Noty objasniajgce;

o

. Informacje dodatkows.

DEBT PROFIT NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1y Nazwa Funduszu:

Debt Profil Niestandaryzowany Sekuryztyzacyny Fundusz Inwestycyiny Zamknigly.

Dnia 28.08.2017 r. Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych pod numerem RFI 1515, Plerwsza wycena
aktywdw netto araz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokenana w dniu 05.09.2017 r. Fundusz zostal utworzony
na czas nieokreslony.

Il } Gel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

2.
3.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Funduszu, wzrost wartosci Aktywow Funduszu
w wyniku wzrostu wartosct lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestyeyinego.
Fundusz moze [ckowac swoje Aktywa w.

a)  wierzytelnodel | prawa do Swiadczen z tytulu Wierzytelno$ei lub Pul Sekurytyzowanych Wierzytelnosel, w tym

wynikajgoyeh z uméw o subpartycypacje, spelniajace kryteria okreslone w pkt, 5,
b)  papiery wartoSciowe inkorporujace wierzytelnodci pienigzne spetniajgce kryterla okredlone w pkt. 5,
c) depozyly w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych panstw, w bankach krajowych lub instytucjach
kredylowych,

d)  instrumenty rynku pienigznego.
Fundusz utizymuje cze$é Aktywéw Funduszu na pienigznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgeych zebowlgzan Funduszu.
Aklywa, o ktdrych mowa w pki. 3a) i 3b) powyzej mogg obejmowaé wierzytelnosci i prawa do $wiadezen z tytulu
wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z uméw o subpartycypacje, papiery wartoSciowe inkorporujgce \M’erzyte[noéci
plenigzne oraz powinny spetniadé nastepujgce warunki:
a) podmlolaml zobowigzanymi s3 asaby fizyczne, osoby prawne lub jednastkl organizacyjne nieposiadajace osobowoécn

prawnej,

b) opiewaja na $wiadczenie pienigzne,
¢) s denominowane w ztotych polskich lub innej walucie.
Fundusz moze nabywaé prawa wlasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

a)  wraz z nabyciern Sekurytyzowanych Wierzytelno$ci, ktorych rzeczy te stanowia zabezpieczenie lub,

b)  wdrodze realizacji zabezpieczenr nabytych Sekurylyzowanych Wierzytelnosci.
Fundusz jest cbowigzany zbyé rzeczy ruchome, ktdrych wlasno$é nabyt w sposéb, o kiorym powyzej, w terminie roku od
dnia ich nabycia.

1) Kryteria doboru lokat:

1.

Dla osiagniedia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w punkcie ll, Fundusz lokuje swoje $rodki pienigZne pochodzace
z wplat na Cerlyfikaly Inwestycyjne w Wierzytelnodci lub Pule Sekurytyzowanych Wierzytelnedcl. Dobierajge
Wierzyielnosci lub Pule Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) rodzajem wierzytelnodci, z uwzglednieniem tytulu z jakiego wierzytalnodé powstala i rodzaju wisrzyciela,

2) terminem wymagalno$ci,

3) historig splat,

4y okresem przedawnienia,

5) rodzajem dtuznika,

&) mozliwoscig windykacji naleznaosdi,

7Y radzajem i poziomem zabezpieczen.
Fundusz, przy doborze lokat okrestonych w pki. 1, opiera sig na mozliwej do uzyskania rentownodcl i wysokiej plynnogci
lokat, przy zachowaniu bezpieczerisiwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci dochedowosci lokaty w stosunku do
czasu jej trwania.

V) Funduszu [ wysokosé kredytow i pozyczek zactaganych przez Fundusz, emisja obligacji:

1.

2.

Catkowita wartos¢ lokat wskazanych w pkt. 11.3. a i b stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75 % (siedemdziesigt pig¢ procent)
wartodcl Aktywow Funduszu.

Wierzylelnoscl wobec jednego podmiofu nie moga stanowié tgeznie wigee] niz 20 % {dwadziescia procent) warlosci
Aktywdw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy habycla wiarzytelnodel lub umowy o
subparlycypacje ograniczenie, o ktdrym mowa w niniejszym ustepie, odnosi si¢ do poszczegdlnych wierzylelnosc
bedacych przedmiotem sekurytyzacii.

Depozyty w jednym hanku krajowym lub instytugji kredytowej nie moga stanowié wigeej niz 20 % (dwadziedcia procent)
wartosci Aktywow Funduszu,

Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limily okredlone powyzej liczone sg w odniesieniv do WAN Iub wartodcl Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome, kitrych wlasnosé Fundusz nabyl w sposéb, o ktorym mowa w pkt. 116 b, nie moga stanowi¢ wigcej niz
25% {dwadziescia pig¢ procent) Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych, bankach zagraniczaych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych taczna wysokosé liczona lgcznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75 % WAN
Funduszu w chwili ich zaciagania.

Fundusz moze dokonywad emisji obligacji w wysokosci nleprzekraczajqcej 75 % WAN Funduszu na dziert poprzedzajgoy
dzier padjecia przez Zgromadzenie Inwestardw uchwaly o emisji obligacil.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacii faczna wartosé pozyczek, kredytow oraz emisji obligacii nie moze
przekraczad 75 % Wartodel Aktywdw Netto Funduszu,

Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwesiycyjny Zamknigty
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V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

‘ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszalkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000002979,

Vil} Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzene przez Vistra Fund Services Poland Spélka z ograniczong
odpowiedzialino$cia Spdtka komandytowe-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiiskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495,

Viil) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

Capital Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Miynarskiej 42, wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000358600.

1X) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziett 30.06.2018 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 30.06.2018 r.
Sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zajcZeniy Kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgcej
sig przewidzie¢ przysziodcl. Tym niemnie] Towarzystwo stwierdza, ze w drugiej potowie 2018 r. mozliwe jest wystapianie
syluacji, w ktdrej Wartedé Aktywdw Netto Funduszu spadnie penizej kwoly réwnej sumie zobowigzan Funduszu, kiorych termin
wymagalhosci przypada w terminie szedciu miesiecy. Wystapienie takiej okolicznodci moze byé podstawa podjecia przez
Towarzystwo decyzji 0 rozwigzaniu Funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgednie z par. 32 pkt. 112 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 20071, nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polsikiej, a zawarte
w nim informacie wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
z operacji przypadajacego na certyfikal inwestycyjny.

XI) Serie, emisje certyfikatdw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowal nastepujgce serie Certyfikatow [nwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A.

Na dziet bilanhsowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Cerlyfikatow inwastycyjaych:‘

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A,

Certyfikat Inwestycyjny nie jest notewany na aktywnym rynku.

Debt Profi{ Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

040

(8




ALSINAINYZ ANFADALSIMNI ZSNTNNL ANPADYZALAYNHMIS ANVAMOZAHVANYLSTIN 114CHd 1830

-ofamosUBYY BlUBPZOMENTS 95320 BujeiBaiul Bracuels a10)y ‘IWAMONIEpOp IWefeullop) ZeIo (WASERIUSElqo Iw2)ou Z ailuzokt pemozZIBuR AZ9[BU 1850| MONIUDEPS SlUSIME}SSZ

“U2AUPEP OP UIBIDSOMEM M JUOZRIAM BMATYE 31s alnwifzid nzsnpuny ysemipie mjexo] eyiupepis obsuep niejzpn obameussasd euazoydm og

BWING

ET]

SpIELOW BRgES

12S0WoYanIsIN

Aineap

Aizedsg

AN

I0SOURIAZISIAN

EDIUEIS B2 BGIZRAIS
sokfew eluemoysamul ofaujpdsm sfonifisul zezud suemolWS BANDIUISAZIN AMIAL

aulkofysamul ARl

EAIIUISSZON souper

Blosou|gjzpamodpe Buozaueibo Z yoediods m ARIZpn

aupouood Auawnnsu|

amoosopem Asided suznig

SUMEISEE A5

amo)izodap Ay

nioqod emel 4

1o4E op emeid

suffodAnjsans Aueiiepp

1e1zpn AMoJugsoLd’

| WIRODOUIBIANE M |- oo ieng warzp ey |

AussAm Bm pSOLIEAR

WHOBO yIeMADLE M
feI1ZPN AMOJUS201 g

TSR

FIOSUBNG USIZP BU;
Auadfm Bm 9sOMEAR

|- rsAymeeroAqen

- Auao B oS0pE

CIEELLLOT

Qe 903 10T

SNy

obpLpI0Y 40




y/)
-

ALTINAWYZ ANFADALSIMNI ZSNANNS ANFAOVZALAYNHIES ANVMOZARVYUINYLISIIN L4044 L8930

- B - ‘BlNg
LA WAUMADRE BU SUEMOLOUIIN

fuemonBal HSsuAl AUMAIYY
AlemonGaliaiu yaull >E<§x<

A230:00 HOADVZITYN::

LAQSOdZOFZa
“LS3r WADINOTZD HOANOLY mBOmz¢z_u_

..mb ?:o.m:mcp i : .au.cmﬁ_mca_._.

- Agizpals feny

 terzpn ?;o«:wuo._n_

 YMOMLYa08 YaaaYL

u yoKiopt 0 mociupod pa @Epﬂ: umxo_ 1 Eum_xw

T WiefoBo UORWADYE M P AmOWISo0Id | 'S/ Amosueniq UaRP U AusafmBmasayem | MMEIRAOLAE ' YMOMLYOOd YTIaYL

: ., BLING
3 >>>4._.m_.. wm ._.m_d;S YMORHIAYOLM O mBOuE.Ed..v_ AdfD: g .
S Y AOMINAOD VIZEVE

‘WojoBe YIEMAD(E M JEIZON AMOWIR00IS | "KL AMOSUBIG U9IZP BU Aisdfm B osOMEN

- - - mEzm

omeNm_sz AMNAY .tzms_:E.
C L YmoMLydod VeV

] ..m_N_E._ _esoEmuEn-

- - - TBUINg
0030 Op yoAdkzaEu mpsyed 2 oupal [a[ulieuizid qn]
eysi0d Byodsodzaazy 1sal Wapuofze yoAion ‘smosuely aznfisu)
amopaleuAzpaiw zazid suemciueremB emaisapem Asded
(lanys|o4 [eyodsodAzoezy Wellezosdm 2) QO30
op sokzo|eu emisyed Zszid auemojus/emb amongopem Aaided
obsuenoAe;
npkziawes psoupsl zezid suemojueremb amoposonem Aaidey
d9N Zezid suemojueiemb amobsouem Alaided
BASUES QIBNG ZozZId SUemOluBiEmb mBo_Omoth Emamn_
._,5._0._ PAINGY IAS INVAMOLNYEYAD. i

LA Y AOMEYAOQ YAFgYE

A3 ..csom:m:a UINZP:, it SRE M

m.omam: ..Ema . umotﬂs

BQZO]] BuZOk:

abpLIg}I0Y




%@ Rockbridge

R LLBILANS T CTI2018-06-30 12017-12-31
I. Aktywa 104 168
1) Srodki pienigzne i jch ekwiwalenty 104 168
2) Naleznoiai - -
3) Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej streny do odkupy B B
4) Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: - -
- diuzne paplery warcsdiowe - -
5) Skiadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w iym;: - -
- digzne papiery warloSciows - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowigzania 47 39
lil. Aktywa netto (i - i} 57 129
1. Kapital funduszu 200 200
1) Kapital wptacony 200 200
2) Kapital wyplacony (wielka$¢ ujemna) - -
V. Dochody zafrzymane ~142 -1
1) Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokal netic -142 -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
VI. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - -
VL, Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacii (IV+V+-VI) 58 129
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 1 1
A 1 1
Warto$é aktywdéw netto na certyfikat inwestycy|ny 67 505,58 128 643,74
Certyfikat inwestycyjny bez podziaiu na serie 57 505,58 126 543,74
Przewidywana liczha certyfikatow inwestycyjnych 1 1
A k| 1
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny - -
Certyfikat inweslycyjny bez podziaju na sere 57 505,58 128 543,74

Bilans nalezy analizowat lacznie z natami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego
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" od 2018-04-01 .

“'do 2018-06-30

o0 2017-09-05

Citlo 201742-31 5

. Przychody 7 lokat

1

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

1

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoscl

=S =Y

Dodatnie saldo réznic kursowych

i

Pozostaie

. Koszty funduszu

-1

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla padmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dia depozytariusza

Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Onplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowoscl

()

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

B EIE IR BN LT

Uskugi prawna

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéei

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

V. Koszty funduszu netto (II-l)

V., Przychody z lokat netto {1-1v}

VI, Zraglizowany i niezrealizowany zysk {strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tylulu réznic kursowych

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym:

- z tytuhu réinic kursowych

VI Wynik z operacji {V+-Vi)

Wynik z aperacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestyeyjny bez podziatu na serie

~71 038,16

71456,26

Rozwadniony wynik z operaci przypadajacy na certyfikat inwastycyjny

Certyfikal inwestyayjny bez podzialu na serie

-71 038,16

-71 456,26

Rachunek wyniku nalezy analizowaé facznie z notari objadniajacymi oraz informacjami dedatkowymi, kidre étanowia integraing

czesé sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 1 i s

i: od 2018-01-01 do-2018-06-30 - -

" od 2017-09-05 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartog¢ aktywdw neito na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

129

2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy

=71

a) przychody z jokat netto

-71

b) zrealizowany zysk {strata) ze rbycia lokat

c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lckat

3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji

4., Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem).

a) z przychodéw 2 Jokat netto

b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

) 2 przychodéw ze zhycia lokat

5, Zmiany w kapitale W okresle sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitalu}

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu)

6, kaczna zmiana aktywow netlo w ckresie sprawozdawczym (3-4+-5)

120

7, Wartosé aklywdw netto na koniec okresu sprawozdawezage

8. Srednia warlodé aklywsw nette w okresie sprawozdawczym

Il. Zmiana liczby certyfikatow Inwaestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w akresie
sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Liczba wykupienych cerlyfikatéw inwestycyjnych

Salde zmian

2, Liczba ceriyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalnodci funduszu w podziale na serde

Certyfikat inwestycyiny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Salde zmian

3. Przewidywana liczha cerlyfikatdw inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na setie

1

1il. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

1, Wartesé aktywdw netto na certyfikat inwestyeyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczegoe (*)

Certyfikat inwestycyjny bez poedzialu na serie

128 543,74 2017-12-31

2. Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie

57 505,58 2018-06-30

128 543,74 2017-12-31

3. Procentowa zmiana wartogci aktywdw netto na certyfikat inwastycyjny
w okresie sprawozdawczym {**)

Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

-111.44% -

4. Minimalna wartosé aktywdéw nette na certyfikat inwestycyjny w
oksesie sprawozdawczym i data wyceny

Cerlyfikat inwestycyjny bez podziaty na serie

41 635,30 2018-05-30

128 543,74 2017-12-31

&, Maksymalna warto$¢é aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

Cerlyfikat inwestycyjny bez padziaiu na serie

120 169,37 2018-01-31

198 061,83 2017-09-05

8. Wartodé aktywaw netto na cestyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym | dala wyceny

Certyfikal inwestycyjny bez podzialu na serie

57 506,58 2018-06-30

128 543,74 2017-12-31

Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwesiycyjny

Certyfikat inwestyeyjny bez podziaiu 1na serie

57 505,58 -

128 543,74 -

V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednie] wartosct
aktywdw netto, w tym {**}:

166,89%

126,57%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

2,32%

3,52%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

27.81%

12.31%

QOplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow

11.59%

8,79%

Ustugi w zakresie rachunkowoscl

46,36%

63,25%

Uistugi w zakresie zarzgdzania akbywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajgeych dziatalno$é w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwsza warlodclg odnlesienia jest wartosé

nominalna.
{**] Dane prezentowane w Ljeciu rocznym,

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie 2 notami objasniajgcymi oraz infarmacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK PRZEPLYWOW P]EN[E;ZNYCE‘E

ii'od 2018-0107:
5o 2018-06-30 -

0d 2017-09-05 -

S do 2017-12-31

A. Przeplywy srodkow plemeznych z dzialainosai operacy]nej {1-1l}

-63

I Wplywy

Z tytulu posiadanych lokat

Z {ytulu zbycia sktadnikéw lokat

Pozostale

Pozostale wplywy z dzialalnosci operacyjne], ktdrych warto$¢ stancwi co najmniej 5 % sumy
"Whplywéw z dzialainedci operacyjng]”

1. Wydatki

32

Z tytuiu posiadanych lokat

Z tytuki nabycia skiladnikéw lokat

Z iytuii wyplaconege wynagrodzenia dla towarzystwa

Z tytuly wyplaconege wynagrodzenia dla podmictéw prowadzgeych dystrybucie

Z iytulu apiat dla depozytariusza

Z tytul opial zwigzanych z prowadzeniem rejesiri: aktywéw funduszu

Z tylulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

Z iytulu uslug w zakresie rachunkowosci

Z tytuku uslug w zakresie zarzgdzania akiywami

Z tytuiu uslug prawnych

iy
[ R el AR M L2

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostale

Pozostate wydatki z dzialalnoscl operacyjne}, ktorych wartodé stanowi co najmniej § % sumy
“Wydatkdéw z dzialalnosei operacyjnej”

B. Przeplywy drodkow pienigznych z dzialalnosct finansowej (1-1)

). Wptywy

2 tytutu zbycia jednostek uczesinictwa aloo wydania certyfikatéw inwestycyjnych

Z tylutu zaciagnietych kredyidw

Z ytutu zacigghistych pozyczek

Z tylulu splaly udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostale

Pozostale wplywy z dzialalnodei finansowsj, ktdrych wartosé stanowi co najmnie] 5 %
sumy "Wpiywéw z dzialalnosci finansowej”

II. Wydatki

Z tylulu adkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

Z iylulu splat zaciggnietych kredytéw

Z ytutu splat zaciggnigtych pozyczek

Z iytulu wyemitowanych chligacji

Z tylulu wynlaty przychoddw

Z iytutu udzielonych pozyczek

Cdsetki

Pozostale

Pozostate wydatki z dzialalnosci finansowsj, ktorych wartosé stanowi co najmniej & % sumy
“Wydatkdw z dzialalnosei finansowej”

C. Skutkl zmian kurséw wymiany srodkow plenieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieinych

D. Zmiana stanu Srodkéw pienigeznych netto {A+-B)

E. Srodki pieniezne [ ekwiwalenty drodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

E. Srodkl plenigine | ekwiwalenty srodkdw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego
(E+-D)

Rachunek przeplywéw pienieznych nalezy analizowad tacznie z notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego,
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowoéci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosei Funduszu

1} Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informac]ji w sprawozdaniu finansowym.

1, Przyjete przez Fundusz zasady {polityka) rachurkowasci opierafg sie na przepisach Ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 1. o
rachunkowasel {Ustawa o rachunkewoséci) oraz przepisach Rozporzadzenla Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 . w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 248 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepisdw.

2. Rokiem obrotowym Funduszt jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jake pélroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w jezyku polskim | w walucie polskie]. Informacje zawarte w  sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie w tysiacach Zlotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netlo na cerlyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie fokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netlo, rachunek przeplywow pienigznych, noly objasniajace,
informacje dodatkows.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadainogci nie diuzszym niz 80 dni prezentuje sie w bilansie w pozyci
.Srodki pieniezne iich ekwiwalenty” w kwacie nominalngj. Naliczone na dzieri bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycii Naleznodc”. Wszystkie lokaty $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnodci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycii ,Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie ktérego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowna zero. Skfadniki lokat Funduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki
maja przypisang cetie nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty [ub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1, Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach zgodnie z metodg HIFQ,
co oznacza przypisanie zbytym skiadnikom portfela najwyzsze] ceny nabycia fub w przypadku instrumentow
wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyizszej biszace] wartoscl ksiegowe]. Metody tej nie stosuje
sie do papierdw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu.

3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opdji uznaje sig, ze wygashieciu

podiegaia kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

3.3 Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okredlong w pkt. 3.1.

4. W przypadka gdy iednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w

pierwsze] kolajnosci uimuie sie nabydie danego skiadnika,

5. Wierzyteinoéci i prawa do Swiadczer z tytule wierzytelnoécl ujmowane sg w dniu zawarcia umowy nabycia
wierzytelnosai lub praw do dwiadczent wierzytelnodcl.

6. Nigzrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji,

7. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz:

7.1, Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umawy.

7.1. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wycany po 23:00 oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenia aktywow
Funduszu i ustaleniu jago zobowigzan.

8. Operagje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorel sq wyrazone, a tekze w walucie polskiej, po
przeficzeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
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tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

9, Operacie dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazangj przez Fundusz waluty.
10. Przychody z lokat ohejmujg w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udzialy w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleznoscl
oraz zobowigzan w walutach oboych.

11. Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci:

- koszty wyceny wierzytelnosai ;
- koszty zwiazane z przygotowaniem [ub realizacjg projektdéw inwestycyinych polegajgcych na lokowaniu Aktywow
Funduszu w wierzytelnosci;
- koszty zwigzane z realizacjg przychodéw z wierzytelnosci;
- wynagrodzenie dla towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
- aptaty dla depozytariusza;
- aplaty za zezwolenhia oraz rejestracyjne;
- ustugi w zakresie rachunkowosdi ;
- koszty publikacji obowigzkowych funduszu, wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa oraz
Statutu;
- Kosztéw przeprowadzenia i obshugi kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych w przypadiku, gdy
Towarzystwo postanowi o zniesieniu aplaty manipulacyjnej za wydanie tych Certyfikatow.

12. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztow funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw powinien zawieraé pozycie w wysokoscl
uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wariosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

13. Przychody adsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj,

14, Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

15. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16.Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okredlonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c) Metody wyceny aktywdw oraz zobowiazari Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

+ Zabowigzania Funduszu,

» Wartosé Aktywow Netto Funduszu,

» Wartodé Aktywow Netto Funduszu przypadajacq na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wizeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) craz przeplsy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnla 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad
rachunkaowodai funduszy inwestyeyjnych (Dz, U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.

2, Aktywami Funduszu sg w szczegéinosei:

a) mienie Funduszu obejmujace $rodid z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu,

b} naleznosci z tytulu nieoptaconsj w petni ceny eomisyinej wyemitowanych 1 wydanych Uczestnikom Certyfikalow
Inwestycyjnych,

¢) prawa nabyte oraz pozyiki z tych praw.

3, Warte§¢ Aktywow i pasywdw Funduszu Jest ustalana zgodnie z zasadg ositrozne] wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegblnych zasad wyceny akiywéw i pasywoéw funduszy inwestycyjnych,

4. Dniem Wyceny jest dzieri okredlony w Statucie Funduszu.
Wartosé Aktywow Funduszu, Wartogé Aklywdw Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywdw Netto przypadajgca na Cerlyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzierh Wyceny w nastepujacym pe nim dniu roboczym wedlug wartosct w Dniu Wyceny.

Wycena aklywdw dokonywana jest w oparciu o ostalnio dostgpne kursy z giéwnege, aktywnego rynku na godz. 23:00 lub 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutéw poszezegdinych Funduszy).
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5. Wartod¢ Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sig pomnigjszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu o jego
zobowigzania.

6. Wartost Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzierh Wyceny jest ustalana przez podzielenie Warlosci
Akbywow Netio na dany Dziert Wyceny przez calkowita, wyemitowana i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym
Cniu Wyceny.

7. Na potrzeby okreélania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Cerlyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sig
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, ujelych w Ewidencjl Uczesinikéw Funduszu na ten Dzieri
Wyceny. Wydanie | wykup certyfikatow inwestycyinych ujimuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do refestru
certyfikatéw inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacie o wydaniu | wykupie Towarzystwo przekazuje
Depozytariuszowi | Ksiegowoscei.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TFI uzaleznione od zmiany Wartoscl Akfywow Netto na Cerlyfikat Inwestycyjny Funduszu
{wynagrodzenie zmienne) w dniu przydzialu nowych Cerlyfikatéw Inwestycyjnych naliczana jest dla flosci Cerlyfikatéw
Inwestycyinych powigkszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9, Wartosé Aktywow Netio | Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z dokladnoscia do 2 miegjsc fJo
przecinkLe.

10. Operacje dotyczgee Funduszu ujimuje sie w ksiegach rachunkowyech w okresle, kiérego dotycza.

11. Mabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
Umowy.

12, W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszaniu Kapitalu | w ramach tego padwyz2szenia kapitaiu obejmuje akcje tub
udzialy, ujecie akdji lub udziatéw nastepuje: a) w przypadku papierdw wartodciowych obejmowanych poza rynkiem gieldowym:
w dniu olrzymania przez Ksiggowo$é Funduszy dokumantu potwierdzajacego zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu (np. wypis
z KRS). Do momentu ofrzymania dokumentu, o kiorym mawa powyzel, Srodki przekazane pod oplacenle pedwyzszenia kapitatu
wykazuje sig na koncle subskrypeji. b) w przypadku papierdw wartodciowych obejmowanych w ramach rynku gieldowego: w
dniu otrzymania przez Ksiegowosdé Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze papierdw
warto$ciowych. Do momentu atrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, érodki przekazane pod optacenie podwyZzszenia
kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypeii.

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumenty, to w przypadku papieru
warto$ciowego wycenianego w skarygowanej cenle nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywne stopy procentowej, do
wyceny przyintuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupnalsprzedazy, a przede wszystkim datg rozliczenia,

14. Nabyte skladniki aktywow umuje sic w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgeymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami siatutowymi.

15. Przez cene nabycia nalezy rozumied wartosé nabycia sktadnika aktywdw fgeznie z poniesionymi oplatami, w szczegdinodc
z prowizjami maklerskimi | podatkiem od czynnoéci cywilnoprawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC placony
jest przez Fundusz), za wyiatkiem opfat naleznych Depozytariuszowi | izbom depozytowo-rozliczeniowym.

16. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zero.

17. Papiery wartoSciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang ceng nabycia wynikajgeg z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewenfualnych doplat do otrzymanych przychodow pienigznych.

18. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym tynku ujmuje sie w ksiggach rachunkawych w dniu, w ktdrym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tege prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akeji, nalezng
dywidende ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informaciji o wartosel wyplacanej dywidendy
oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za Zrédio wiarygodnej informacji przyjmuje sig rm.in.
senwis informacyjny Bloomberg oraz strone WWW emitenta.

19. Przyslugujace prawa poboru akcji notowarych na aktywnym nymku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym
na poirzeby wyceny danych akeji wykorzysiany jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru,
Przystugtjace prawo pobory akcji nlenctowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym
po dniu usialenia tych praw. Niewykonane prawo pobaru akcli uznaje sig za zbyle, wedhug warlodcl réwne] zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

20. Aktywa i pasywa Funduszl, kidrych wartosé wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiggach Funduszu po
przeliczeniu ich wartodci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogloszonego przez Narodowy Bank Paolski na
dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

21. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papierdw warto$ciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu uznania
$wiadczenia za nalezne i po spelnieniu warunkdéw okraglonych w prospekcie emisyjnym.

22. Diuzne paplery wartociowe 2 odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanegf metody
wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych natowanych na aktywnym rynku wediug wartosci ustalone] w stosunku do ich nominalu, a
skumulowane cdsetki wykazuje sie w pozycjl do ktére} zakwalifikowano papiery wartogciowe.
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b} Dla papierdow warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowe] adsetki ujmuje sie facznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu,

¢) Notowana na rynku akiywnym dluzne papiery wartodciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia wykupu
metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zaslosowaniu efektywne] stopy procentowej wyliczonej od ceny
ostainiego notowania dluznego papieru wartasciowego. Przy czym skutki talie] wyceny zalicza sig do niezrealizowanego zysku/
straty z wyceny.

23. W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartodciowych naleznosci z tytutu przychedéw odsetkowych da dnia rozliczenia
{ransakcji sprzedazy ujmuje sig w nastepujgcy spoesob:

a) Wartodé sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy uimowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz pomnigjsza
saldo konta naleznosdci z tytulu odsetek.

b) W okresie pamiedzy data transakeji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sa wediug wartodci odsetek
z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzierh Wyceny i ksiegowane na konta naleznoéci z tytutu odsetek oraz przychody z tytulu
odsetek.

24, Dia papieréw wartodciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycla réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia na
dzieri zawarcia transakeji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznoéci ze
sprzedazy oraz powyzsza warto§¢ pomniejsza/ powigksza konto amorlyzacjt dyskonta/ premii.

25, Wycena BSB | SBB w syluacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugief
transakcji w nowym ckresie odsetiowym: Przy wycenie BSB | SBB w powyzszej sytuacj, poza przeplywami na pedstawie kart
transakeyjnych uwzglednia sie w wycenie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
proceniowe]j dodatkowy przeptyw w dniu wyplaty kuponu.

26. Sprzedaz skiadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach zgednie z metodg HIFQ, co oznacza przypisania
zhytym skladnikom porlfela najwyzszej ceny nabycia Jub w przypadku instrumentéw wycenianych metodag skorygowane] ceny
nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metody te] nie stosuje sig do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sig zgodnie z metoda HIFO.

27. W przypadku wygasniecia zabowigzarh z tytulu wystawlonych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te
zohowigzania, z ytuk ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto.

28. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej (w tym $rodkéw pienigznych na rachunkach
Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prespektem emisyjnym danege papieru wartosciowego hadz
tez innym dokumentem (umowa) dotyczgcym tej lokaty.

29, Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnaj stopy procentows] (ESP). Do wyliczen stosuje sig¢ XIRR, XNPV
narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

30, Zmiany wartasci papierdw warto$ciowych denominowanych w walutach obecych, wyceniane w skorygowane] cenle nabycia,
wykazuje sie na odrebnych kantach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszily z tytutu rdznic kursowych} oraz odpisu
dyskonta Jub amortyzacji premii {przychody/ koszty adsetikows). Nie wyodrgbnia sie réinic kursowych od naleznosci
odsetkowych i wyceny wg ESP.

31. Koszty odsetek z fytulu kredytdw i pozyczek zaclagnigtych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z uwzglgdnieniem
charakteru 1 czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostgpne w arkuszu
kalkulacyjnym MS Excel.

32. Zasady wyceny sktadnikow fokai. Zasady wyceny lokat na akiywnyrn rynku i lokat nienotowanych przyjmuje si¢ zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym:

1) Aktywnym Rynkiem jest rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:

+ Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3 jednoredne.

« Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcey | sprzedawcy- (co oznacza, ze w poprzednim petnym
miesigou kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w Jednym dniu transakcle lub wystepuja co najmniej w 15
dniach oferty kupna lub sprzedazy i sq publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

« W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na
podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TF| dany rynek moze zostaé uznany jake akiywny. W przypadku, gdy w poprzednim
riesigcu transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajgoy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny, (ceny
Z tego 1ynku s3 padawane do publicznej wiadomosci).

» Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jaka rynek aktywny,

» Przyjmuje sie, ze w przypadku bondw skarhowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

2) W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obratu na wigeej niz jednym Akiywnym Rynku, warto§cig godziwg Jest kurs
ustalony na ryku gidwnym. Podstawa wyboru rynku gléwnego dla skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym skdadniku lokat, Wyboru rynku gidwnego dokonuje sig na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.
W celu ustalenia rynku giéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca
paprzedniego. Dla Instrumentéw finansowych nabylych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku akiywnego nastepuje, w
przypadku papierow udziaiowych na podstawie dnia plerwszego notowania, w przypadku papierdw diuznych na koniec miesigca
kalendarzowego, w kidrym rozpoczelo sie notowanie.

3y W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w szezegdlnoscl punktem 2 przez Depozytariusza
i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sig miedzy sobg, wowczas Zarzadzajgey lub TFI, wedlug swoje] najlepszej wiedzy dokonuje
wyboru jednej z powyzszych cen.

4y W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz platnych za ckazaniem, kidrych
wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe] oraz dla
kterych w prospekete emisyinym (lub innym dokumencie okredlajgcym warunki emisji} nie okreslono okresdw adsetkowych SCN
wyznaczana jest na podstawie przeplyw6w pienieznych i dat faktycznych przeplywow. Jezelt data wykupu lokal przypada na
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dzien wolny od pracy to za date przeplywu do wyliczenia SCN przyjmule sig dalg plerwszego dnia roboczego po dniu wolnym
od pracy). Skutek wyceny tych skladnikéw zalicza sig odpowiednio do przychodéw adsetkowych lub kosziow cdsetkowych
Funduszu.

5) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksl, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowg lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zostad
wykupiony w dowolnym momancie, wowczas nie mozna wiarygadnie okreshi¢ daty koricowego przeptywu do abliczenia ESP za
pomocy funkeji XIRR. W takim przypadku, wartesc lokai, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartoci
nominaingj powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

&) W przypadku skiadnikéw lokat kupenowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji} nie zostaly okreslone
daty ketejnych ckresdw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia
wszystkich przyszlych przeplyw6w pienieznych paramelry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu
odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie, Zze daty ostainiego przeplywt jesi data wykupu.

7} W przypadku papieréw wartadciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane] ceny nabycia, dla kidrych w
prospekele smisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisfi) wskazano okresy adsetkowe do wyliczenia SCN
przyjmuje sie, jako daty przeplywaw pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli
wypadajg w dni wolne od pracy.

8) Skorygowang ceng nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcfi XNPV, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczongj przy wykorzystaniu funkeii XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel. Program
Excel stosuie technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujgc zmienng stopg (poczynajac od wartosci wynik) XIRR oblicza sig
wielokrotnie, az zostanie osiagnieta dokladnogé 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczyé rozsgdnego wyniku po 100
prabach podana zostanfe w wyniku warlosé bledu #LICZBAL. Stopa ulega zmianie dopoki:

hY .
Pj

=

=11+ Stngm)“'

gdzie:

dj = j-ta lub ostatnia data platnosct.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnesci.
Pj = j-ta lub ostatnia platnosé.

XNPV oblicza sie nastepuiaco:

N

Pj

XNPV = (dj—di}
=1 (1 + stopa) 365

gdzie:

dj = j-ta data platnosci

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.

Pj = j-ta ptatnosé.

9) Wycena papieréw warlogciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia
skarygowana cena nabycia danego skladnika lokat rawna sig cenie nabycia.

10} W przypadku diuznych papierdw wartosciowych denarminewanych w walutach obcych wycenianych w skorygowangj cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywne} stopy procentowe], cena nabycla i naliczone naleznosci adsaikowe {rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz cdpisy dyskonta lub premil) sg przeszacowywane do
biezace] wartosci wedhug redniega kursu NBP oglaszanego dia danef waluty przez NBP na dziet wyceny, a wynik ujmowany
jest na przychodach/ kosztach z tytulu réznic kursowych.

11) Ustalenie wartosci godziwe] w przypadku wierzytelnogci: Wartos¢ godziwa wierzytelnosai bedzie ustalana oddzielnie dla
kazdego Pakielu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci {Pakietem jest grupa wierzytelnoécl zdefiniowana i wyceniona jako catodé w
procesie wyceny i nabyta od jednego podmiotu w ramach jednej lub wiglu uméw cesji wierzytelnosci, chyba ze umowa cesji
wierzytelnosci opiewa na wieksza niz 1 liczbe Pakielow). Metoda estymacii uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przepiywdw pienigznych, w szezegéinoscl z tylutu splat poszgzegolnych wierzytelnosci,
koszt6w dochodzenia wierzytelnosci | windykac), wieku wierzytelnodci a takze uwzglgdniaé bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg
niewyplacalnoscig pedmiotéw zobowigzanych. Ustalanie wartodci godziwe] wierzytelnodcl w drodze estymacjt dokonywana
bedzia przez podmiot, z kiGrym Fundusz zawrze umowg o obshigg wierzytelnosel. Wartosé ta bedzie dostarczana Funduszowi
w terminach umozliwiajacych ustalenie Wartosal Aktywow Netlo oraz Wartaéal Akiywéw Netio na Gertyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny. Szczegotowe zasady dotyczace wyceny wierzytelnosci zostaly zawarte w «Metodologii wyceny aktywdow' stanowigeych
Zatgeznik nr 2 do niniejszej Palityki Rachunkowoscl.

12) Inne, niz wskazane w powyzszych postanowleniach niniejszej Polityki Rachunkowosci, skiadniki [okat Funduszu wycenia sig
wedlug wartosei godziwe] wyznaczonej przez: oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymagji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modely, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatna do danego skiadnika lokai, zgodnie z najlepszg wiadzg Funduszu oraz
prakiyka na rynku finansowym.

13) Metody wyceny wskazane w padpunkele 12) podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami
wyceny dia ponize] wskazanych skiadnikdw lokat sa:
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« W przypadku warrantéw subskrypoyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzgcych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycens odpowiadajacych im papierow wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegtiowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.

« W przypadku instrumentéw pochodnych — Jedli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych, wykorzystane
beda pawszechnie stosowane metody estymacil, w szczegéinosci dla opcji nienotowanych stosuje sig sposéb estymacji przy
wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

« W przypadku depozytow — ich warto&é stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efeklywnej stopy proceniowej.

+ W przypadku walut nie bedgcych depozytami — lch wartodé wyznacza sie po przeliczeniu wediug cstatniege dostepnego
$redniego kursu wyliczenego na Dzien Wyceny dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski.

+ Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ gedziwg prawa poboru uznaje si¢: Przed rozpaczeciem notowania prawa pebary —
wartosé ustalong wedlug ponizszego wzoru na warto$é leoretyczng prawa pobori:

A—RB
Vm
1+N/M

\/ — teoretyczna wartosé prawa poboru A — ostatni kurs akeji z prawem poboru B — cena emisyjna akeji nowej emisji N — ficzba
akaff z prawem poboru M — liczba akeji nowe] ermisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowe] emisji, a prawo poboru bgdzie notowane na rynku zorganizowanymt,
do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwa wartos¢ prawa pobory, tf. 0,01,

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartodé ustalong wedlug ponizszege wzore na
wartosé teoretyczng prawa poboru:

C-m/L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu B — cena emisyjna akcji nowe] emisji L — ficzba praw poboru potrzebnych do nabycia akejt
nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie pordwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz wartosci
wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru | w danym dniu wyceny stosuje sig nizsza z tych dwoch wartoscl.

+ Mode! Wyceny Praw do Akgll (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$é¢ godziwg uznaje sig wartodé ustalong w
aparciu o publicznie ogloszong na aklywnym rynku cene akgfi nieréznigeych sig istotnie, o podobne] konstruke]i prawnej § celu
ekonamicznym w szczegdlnosci notowanych akeji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartodé godziwg prawa do akeji
uznaje sie wartoéé ustalona wedlug ceny emisyjne] zgodnie z zasadg ostrozne] wyceny. 14) Wycena tytutdw uczestnictwa
amitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania nie bedgcych przedmiotem obrotu na aklywnym rynku odbywa sig
paprzez przyjecie wartosci aklywdw netto na tytut uczestnictwa, agtaszanej przez pedmiot dokenufacy wyceny aktywdw taldego
funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny wskazane] w stalucie z kibre] uwzglednia
slg ostatnie dostepne kursy, dostgpna jest warto$é nowsza — wowczas wediug te] wartoSci. Przy wycenie uwzgledniana bedg
wszelkie istotne zmiany wartodel godziwej tytult uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosei do godziny w Dniu Wyceny,
o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

33, Ustalanie oraz wycena innych aktywow | ustalanie niekidrych zobowigzan.

1) Naleznosci z yluiu udzielonej pozyczki papierow wartodciowych wycenia sig wedlug zasad przyjglych dla tych papieréw
wartosciowych.

2) Zobowigzania z tylulu otrzymangj pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dia tych papierow
wartosciowych.

3) Skiadniki lokat bedgee przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgadnie z zasadami wyceny przyjetymi dia tych
sKladnikow lokal. W przypadku gdy, wystepuje kilka transakejl kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru
paczki stosuje sie zasadg HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sig paczki o najwyzszym koszcie zakupuy). Transakcje BSB [ SBB
nia 53 stosowane do zmykania ub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy. W przypadku dluznych papieréw wartodciowych oraz
innyeh lokat Funduszu o diuznym charakierze nalicza sig koszty odsetkowe od dnfa nastgpujgcegoe po dniu rozliczenia
transakeji krétkiej sprzedazy do dnia roziiczenia transakaji zakupu zamykajacei pozycjg krétkiej sprzedazy. W okreste, o ktorym
mowa pawyzej adsetki nalicza sig zgodnie z zasadami stosowanymi do danego skladnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje
krétka sprzedaz,

34. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem cdkupu.

1) Paplery warlosciowe nabyle przy zobowigzaniu sig drugief strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

2) Zobowigzania z tytuk zbycia papleréw warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do cdkupu, wycenia ste, peczawszy
od dnia zawarcia umawy sprzedazy, metada korekty rdzricy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

3) Od dnia zawarcia fransakej do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wadiug ceny nabycia, a transakcje SBB wediug
ceny sprzedazy.

4) Pierwsze naliczenie nastepuje dzleft po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

35. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach oboych.
1} Akiywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sg

notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Akfywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowanse.
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2) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego w Dnit Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dla danego Funduszu) Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3) Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominawanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, akresla sie w relacji do waluty USD, a fezeli nie jest to mozliwe — do watuty EUR.

4y Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sig od dnia
zawarcia transakcji do dnia SPOT wedlug redniego kursu NBF dla danej waluty. W przypadku transakeji forward o okresie
rozliczenia dluzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania | naleznodel Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakcji forward.

36, W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody | koszty zwigzane z dzialalnosclg Funduszu, niezaleznie od
terminu ich zaplaty.

37. Przychody z lokat chejmuja w szezegdlnasci:

ay Odsetki:

+ od érodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
« od lokat terminowych,

+ od nabytych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

« inne odsetki.

Odsetki od rachunkéw pienigznych nalicza sie na kazdy dzler od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu
roboczym danego miesiaca kalendarzowego naliczane i wyplacane sg odsetki za caly ten miesige. Odselki od lokat na dany
Dziert Wyceny wylicza sie za pomocy efeklywnej stopy procentowej.

b} Dodatnie réznice kursowe powstale w zwigzku z wycena skladnikéw aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obeych. W
kazdym dniu roboczym {w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania wartodcl denominowanych w walutach obeyeh skladnikéw aktywow i pasywow, zgodnie z ogloszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.

38. Koszty Funduszu obejmujg w szezegoinosci:
a) Koszty odsetkowa:

Koszty z tytutu pozyczek i kredyidw oraz papieraw warto$ciowyech wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia SBB.
b) Koszty limitowane oraz nielimitowane:

Kaszty limitowane i nielimitowane o kidrych mowa w statucie Funduszu Koszty poniesione panad limit okreslony w Statucie
Funduszu, jub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszy przy jednoczesnej ewidenci kosztow pokrywanych przez T

W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw, Fundusz tworzy rezerwg w kazdym Dniu Wyceny.

W przypadky, gdy nle jest mozliwe oszacowanie kosziow lub oszacowanie wigzatoby sig z dodatkowymi obcigzeniami dia
Funduszu, koszty ujmuie sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysckoscl danago kosztu,

Kaszty polrywane sa przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami dzlell sig na poszezegdine Subfundusze wedhug udzialu Wartoscl Aktywdw
Netto Subfunduszu w sumie Aktywow Netio wszystkich Subfunduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu Wyceny nowa
alokacja ma zastosowanie do preliminowanych koszidw w czeSci jeszcze nienaliczongj, nie nastgpuje przeszacowanie kosztow
juz naliczonych.

¢) ujernne rdznice kursowe powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznyeh, nalezno$c i zobowigzan w walutach obeych. W
kazdym dniu roboczym (w kidrym nastepuje wyliczenie warlodcl aktywdw na potrzeby limitdw inwestycyinych) dokonuje sie
przeszacowania wartoscl denominowanych w walutach obcoych skladnikdw aktywéw | pasywow, zgodnie z ogloszonym w tym
dniu przez Narodowy Bank Polski Srednim kursem dla danej waluty.

39. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgey:

a) Przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat & kosztami Funduszu netto.

b} Zrealizowany zyskistratg ze zbycia lokat.

¢) Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowanta operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacii w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdanta finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigly

u17-




Rockbr—idge

“UNOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

i 2018-06-30 TR

20173231 -

Z tytulu zbytych lokat

Z mytul instrumentéw pochadnych

Z tytulir zbylych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikaiéw inwestycyjnych

Z fytulu dywidend

Z iyluiu odsetek

Z tylulu posiadanych nierushomodcl, w tym czynszdw

Z tyluiu udzielonych pozyczek w podziate na pedmiocty udzielajgce pozyczek

Pozostale

T NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZY =i

T2078-06-30 1T [

©-2017-12-81

Zobowigzania

Z tytuds nabytych aktywdw

Z dyluiu transakeji przy zobowigzaniy sie funduszu do odkupu

Z tyluli instrumentdw pachodnych

Z tytulz wplat na jednostki uczesinictwa alba certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytule edxupionych Jednostek uczestnictwa albe wykupionych certyfikatéw

Z iytudz wyplaty dochoddw funduszu

Z tytuiu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytuks wyemitowanych abligacji

Z tytuiiz krétkotermincwych pozyczek i kredytow

Z tytujt diugotenminowych poiyszek | kredytéw

2Z tytuit: gwarancii lub poreczent

Z tytuiu rezerw

Pozostale skladniki »zobowigzan

" NOTA4 I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
AGHUNKAGH BANKOWYCH

:w danej walucie
i wtys

201 8-05-30 :
Wartasé na::;
a:_rto_é(_:'na dznen bilansowy :
fi bilansowy

sprawozdanla 5
finansowego’ w

. Banki / waluly

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 168
PLN 104 168

4 Ii: SREDNI W OKRESIE SF‘RAWOZDAWCZYM 3

" od 2018-01-01

do 2017-12-31 =

dziefl bilanso

‘dzien bilansowy-

T Warostna

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYGH UTRZYMYWANYCH W wwalucle -owwalyele
L sprawozdama ‘dane] walucie - | ‘sprawozdania
: SPOKOJEN]A BI EZACYGH ZOBOWEAZAN ﬁnansowegu ; ﬂnansowego w
I ; : Cys. Stysi
II. Sradni w ckresie sprawozdawczym poz:om srodkow . 135 _ 190
pienieznych
PLN 135 135 190 190

W poprzednim okresle sprawozdawczym sredni poziom Srodkéw pienigznych zostal zaprezentowany w oparciu o dane wedbug stanu
sald na koniec kazdego miesiaca, W biezgcym okresie sprawozd awezym sredni poziom érodkdw pienigznych prezentowany jest w

oparciu o dane wedltug stanu sald na koniec kakdego dnia.

NOTA-4 i, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYGH
Nie dotyczy

OPY. P ROCENTOWEJ

Srodki ;)ienis;.'zne i ekwiwélénly

100,00%

100,00%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym ryaku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

100,00%

100,00%

{*) Jako aktywa ohcigzone ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindéw
wykupu/zapadalnodci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienla lokat.

NOTA-S 1. RYZYKO STOPY PROGENTOWE. ~ RYZYKO
Nie dotyczy
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YZYKO KREDYTOW
OWIAZAN PRZE
RANSAKCI :

Kwaty odzwierciedlajéce .maksyma[ne abeigZenie ryzykiem
kredylowym w przypadku gdyby strany transakeji nie wypeiniaty

swoich obowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartodei 104 100,00% 168 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 104 100,00% 168 100,00%
Naleznosci - - - -
Przypadki znaczace} koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegéinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 104 100,00% 168 100,00%
bilansowe (*****}
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 104 100,00% 168 100,00%
Sradki na rachunkach bankowych 104 100,00% 168 100,00%

) Za maksymalne ohcigzenie ryzykiem kredytowym fraktuje sig poziom 100% wartosct bilansowej hrutto Sredidw pienfeznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentdw finansowych | nlewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dzlen bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-seli-hack.

(*+#*) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat win danego emitenta w aktywach ogdtemn.

NOTA-5 IV, RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy

NOTA-7 TRANSAKGCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy

NOTA-8 1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYGCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy

NOTA-8 il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKE PIENIEZNE

Nie dotyczy

OTA-9 1. WALUTOWA STRUKTURA POZYGJt

.":-'2018-06—30 TR

T AATAZ

1. Aktywa

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

PLN

2) Naleznasai

3) Transakcje przy zebowigzantu sig drugiej strony do odkupu

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynkuy, w tym:

- duzne papiery warlosciowe

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wariosciowe

6) Nierschomosci

7) Pozostale aktywa

1I. Zohowigzania

PLN

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY 1 NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

Nie dotyczy

NOTA-10 Il. WYPEAGONE DOGHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy
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NOTA-10 I, WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy

Wartas€ w okresie: .
awozdawezym w &

NOTA:41 1l WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

z tylulu wynagrodzenia stalego

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

NOTA-11 I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

W badanym ckresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wysigpity.

3) Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywainych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresia sprawozdawezym takie zdarzenia nie wystapity.

4} Dokonane korekty bledéw podstawowych, fch przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows | finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z operacji | rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o karektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyiny,
W okresie sprawozdawczym nie wysiapily korekty wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b} Informacia o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aklywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aklywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.
W olgesie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Majac na uwadze fakt, ze w okresie 12 miesigcy od dnia wpisania Funduszu do Rejesiru Funduszy Inwestycyjnych nie doszta
do zwigkszenia aktywow Funduszu, mozliwe jest wystapienie w drugie] potowle 2018 r. sytuacji, w kidre] Warlosé Aktywow
Nefto Funduszu spadnie ponizej kwoty réwnej sumie zobowiazarh Funduszu, kidrych termin wymagalnosci przypada w terminie
szesciu miesiecy. Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu okolicznod¢ taka moze byé przestankg do podigcia przez
Towarzystwe decyzji o rozwiazaniu Funduszu. Fwentuaine dzialania w tym zakresie podejmowane bedg w porozumieniu z

podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzylo zarzadzanie catodciy porlfela inwestycyjnego Funduszu obejmujgcego
sekurylyzowane wierzytelnodci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystiie informacje, ktére moglyby w istotny sposdb wplynad na ocene sytuacii majaikowsj, finansowe], wyniku z operacji f ich
zmian zostaly przedstawione w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostale informacije:

Wartos¢ catkowite] ekspozydji na dzien 30 czerwca 2018 roku wyniosta 100% dla metody zaangazowania AFl araz 0% dla
Metady Bruito.
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Podpisy oséb ;e/prezentujqcych Fundusz:

/]
Tom%és dnik

|
Prezes Zgrzadu

Roc Jm‘d&e Towarzystwo
Fun auszji Inwesgycﬂnych S.A

BV \
Jakub Ryba

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzysfwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

_“:‘/“"Piotr Dygas

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwesfycyjnych S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

e . /*;
// ,> / /,ﬂ ,,,,,

Zastepca Dyrekifora Departamentu Funduszy i Porifali
Vistra Fund Services Poland Sp. z c.0. S.KA.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku.
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajge stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Debt Profit Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwesiycyjnego
Zamknietego (zwanego dalej Funduszem), zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., odwiadcza, ze done dotyczgce standw akiywdw Funduszu,
wiym w szczegdlnodci oktywdw zapisanych na rachunkach bankowych | papieréw
wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgeych, przedstawionych w  péfrocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzqdzonym na dzien 30 czerwea 2018, sq zgodne

ze stanem faktycznym.

o Peliomacnik 1

T
ethol i Nadt
Raiffeisen Bank Polskg S.A. I N I
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ziibietq Kdczorel

Ruiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisana do Krajowego Rejestru
Sqdowego pod nr KRS 0000014540 przez Sqd Rejonowy dia miasta sfofecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospedarczy Krajowego
Rejestru Sqdowege, o nr NIP: 526-020-58-71, o nr REGON: 016000854, o optaconym kapitale zakfadowym w wysokogci PLN
2.256.683,460,00.

Raiffeisen Bank Polska S.A. ul. Grzybowska 78 + 00-844 Warszawa * Tel. 22 343 70 00+ Fax 22 343 70
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