BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FIZ-Q-E_20120302 4/2013
[0 sorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: 3] Fundusz sskurytyzacyjny: A

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz akdywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE Wiys PLN - wiys EUR
i. Przychody z lokat 168 40
1. Kosety funduszu netto 106 25
I, Przychody z lokat netto 62 15
IV. Zrealizowane zyski (sraty) ze zbycia lokat -37 9
V. Nigzrealizowane zyski {siraty) z wyceny lokat 12 3
V1. Wynik z operacji 38 9
Vil. Zobowigzania el 9
VI Akywa 13 700 3303
IX. Aktywa netto 13 664 3285
X Liczba zarejestrowanych cenyfikatéw inwestycyinych 120 150 120 150
XI. Warlod aklywow netio na cenyfikat inwestycyjny 113,72 27,42
XI). Wynik z operacji na certyfikat inwegycyjny 0,31 0,08
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 i Xil odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR sa przeliczone wg. fedniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
PO13r.
bozycje rachunku wynikbw w tys. EUR s3 przeliczone wy. sredniej aryimetycznej kursow
NBP z dnia 31 pazdziemika, 29 ligopada i 31 grudnia 2013 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartal
SKEADNIKTI LOKAT
2013 roku 2013 roku
[J:artoéé artos é
Wartosé ediug ros:entowy \Wartos é Eediug roE:e ntowy
P wsfca‘ny na dzial w edhug ceny )fceny na dziat w
nabycia w tys. d.z'en ktywach E'abycia w fys. ﬂ.ZIEI"l kt,yw ach
bilansowy w jogdtem bilansowy w [pgdlem
kys. hys.
1. Akcje 2613 2 642 19,29 2615 2633 18,71
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 6,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 o 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 o 0,00 0 [ 0,00
7. Dluzne papiery warto$ciowe 9 651 9 646 70,41 10 075 10 078 71,60
B. Instrumenty pochodne ] 9 0,06 0 1 0,01
g'ofzp:wwbv;zsm zgz ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdlinego inw estow ania 0 1] 0,00 ] 0 0,00
majgce siedzibg za granicg
13. Wierzytelnosci o) 4] 0,00 0 o} 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Bepozyty 598 598 4,37 34 34 0,24
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 ] 0,00 0 0 0,00
[ Wartoéé instrumentew pochodnych na
31.12,.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokodei 9 tys. zi,
[y nie jest ujety w wartosci skiadnikow loka
prezentow anych w bilansie 1
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2012 rok 4 kwartat
2012 roku
artosé MWartosé
Wartosc edlug ro::entowy Nartos & wediug ror-:entowy
Wwedlug ceny y.'ce‘ny na dziaf w Wwedtug ceny Wwyceny na dziat w
nabycia w tys. .z'en s ) pabycia w tys d.ZIeﬁ ktywach
bilansowyw jogdlem bilansowy w [pgélem
fys. kys.
932 1034 5,78 932 1034 5,78
0 Q 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 1] .00 0 4] 0,00
14 582 14 898 83,27 14 582 14 898 83,27
0 -25 0,14 0 25 0,14
0 0 0,00 Q [} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 0 0 0,00
1} 1] 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
993 993 5,55 493 993 5,55
0 o 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 Q 4] 0,00
0 0 0,00 [ 0 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
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[ Wartod¢ instrumentdw pochodnych na
30.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 1 tys. zi.,
[dory nie jest ujety w w artosci skiadnikow lokat!
prazentow anych w bilansie

[ WartoS¢ instrumentow pochodnych na
31.12.2012 obejmuje niezrealizow ana strate nal
fransakcjach futures w w ysokosci 25 tys, zt,
ktora nie jest ujgta w w artodci skadnikéw lokat)
prezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
T Wartodt wedlug rtost wediug
. . Kraj siedziby A o
IAKCJE Rodzaj ynku Nazwa rynku Liczba L mitents Leny nabycia w wyceny na dzien
m bys bilansowy w iys.
Gietda Papierow
1. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTEB00016) [Aywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych wi 1100 ?iE:OZLng:OU 52 51
Warzawie
[Sietda Papierow
BANK HANDLOWY W WARSZAWE S.A. . RZECZPOSPOLI
2. (PLBH00000012) [Aktywny rynek - rynek regulowany mnr&o::v:;wych W] 484 T A POLSKA 48 51
Gielda Papierbw
BANK POLSKA KASA QPIEK! S.A, . RZECZPOSPOLI
- 4
3 {PLPEKAO00018) [Aywny rynek - rynek regulowany nf:rlmo:cv:?ewych w 1925 T A POLSKA 315 348
[Gietda Papiendw
P
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZO000D0044)  |AKywny rynek - rynek regulowany  Martogciowych w 418 ?ﬁE:(';{L;(S:OU 120 162
Warszawie
Gietda Papierbw
5. EUROCASH S.A. (PLEURCHO0011) IAywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 1144 ?iE:gngS:OLI 60 55
Warszawie
[Gielda Papierdw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. . RZECZPOSPOLI
B, (PLGTCO000037) [Aktywny rynek - rynek regulowany mgx?ewch w 3399 T A POLSKA 36 25
[Gielda Papierdw
P
7.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) |Aywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych wi 891 ?iE:ngKS:OLI 35 32
Warszawie
Gielda Papierbw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. A RZECZPOSPOLI
8, (PLISWOD00015) AKywny rynek - rynek regulowany mnﬁ:::?ewych w 770 A POLSKA 69 41
Gietda Papiendw WIELKIE
9. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389) IAkywny ek - rynek regulowany  Martosciowych w| 726 KSIESTWO 47 28
MWarszawie LUKSEMBURGA
Gietda Papiendw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. ; RZECZPOSPOLI
10. (PLKGHM000017) [AKywny rynek - rynek regulowany mnr;::“lniwych w 2013 A POLSKA 279 238
[Gietda Papierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. RZECZPOSPOLY
11. (PLLWBGDO0016) [Aktywny rynek - rynek requlowany :\vl:r:zaaﬂioewch W 506 A POLSKA 65 64
Gietda Papierow
POLI
12. MBANK §.A, (FLBRECDD00D12) AKywny rynek - rynek regulowany  Warod&ciowych w 187 ﬁElfngsoKsA e 51 94
Warzawie
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A Sietda Papierow RZECZPOSPOL
13, (PLPGEROOD010) IAKywny rynek - rynek regulowany x:rt';:c“l&wych w 10 494 rA POLSKA 195 171
Gictda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. R RZECZPOSPOLI
14, (PLPKNOODDO18) [AKywny rynek - rynek regulowany x:r;:c‘;‘:wych w 4 565 T A POLSKA 222 187
Gielda Papierbw
POLSKIE GORNICTWO NAFT OWE | i RZECZPOSPOLI
5 1
15 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0O14)  [MKYwnY rynek- rynek regulowany x:“r;::“‘d‘;“““ Wl 239804, poLsKa ) =
[Sielda Papierdw
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNQSC| BANK] R RZECZPOSPOLI
18 pOLSK S.A. (PLPKO0000016) Altywny rynek - ynek regulowany mgﬁ;‘m“ Wl 102960, poLskA e S
;| Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ; RZECZPOSPOLI
17. (PLPZU0000O1 1) JAKYwny rynek - rynek regulowany mﬂé::?:ych w 825 T4 POLSKA 322 370
[Gletda Papierbw
. |
18. SYNTHOS S.A. (PLOWORYY00019) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 7315 ?iE:g'fgf:OL 47 40
Warszawie
Gietda Papiensw
TAURON POLSKA ENERGIA 5.4, R RZECZPOSPOLI
19. (PLTAURNO0O11) Akywny rynek - rynek regul owany x‘:g:c“::wych w 15 367 T A POLSKA 80 67
[Gietda Papierdw
TELEKCMUNIKACJA POLSKA S.A. i RZECZPOSPOLI
20. (PLTLKPLO0O17) AKywny rynek - rynek regulowany wm;dr;:‘:?ewch w 9537 T A POLSKA 84 93
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w aklywach
pgétem

Procentowy udziaf

0,37

0,37

2,52

1,18

0,40

0,18

0,23

0.30

0,20

1,73

0,45

0,68

1.25

1,37

0,90

2,96

2,70

0,29

0,49

0,68
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Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku Nazwa rynku

Lrnilent

emitenta

Kraj siedziby

Termin
rylupu

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyc2y

- nie dotyczy

1.Cterminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje
[Treasury Bond . Rzeczpogolil
- PLOO0C 10360 = 10
D51015 { 2) lAkywny Rynek - Rynek Regulowany Spot Poland Skarb Paristwa Polskd bolsa *h015-10-24
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent jiraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynlas Nazwa rynku pmitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papieréw Gietda Papierw .
FUTURES, | 0, FW20H14, - B E
1'(PL012';F%§0::6B3? wiez 2014-03-21 |AKywny Rynek - Rynek Regulowany Martosciowych wMartosciowych wE;f;;poaaollia ndeks WIG20
Warszawie Warszawie SA
2.nie dotyczy
liczba kontrakdw ujemna (pozycja kotka)
rai siedzib T— rtost wedlug MWartos¢ wedlug
DEPOZYTY Nazwa banky ! Y valuta . keny nabycia w teny nabycia w
banku bprocentowania 9 )
anej walucie [Jys.
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 598
1.0/N 2D 2014-01-02 B fzECzPOsPOL
. ank BPH S.A. T A POLSKA FLM jtate 1,85 598 000,00 598
2. nie dotyczy
NIERUCHOM OSC| S:;Efdama do Data nabycia :!-;n;:;gjegi Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADMIKI ST Wartost wediug MWartoit wediug Procentowy udziat ——
| OKAT Rodzaj i?:zba [-eny nabycia w wyceny na dzien w aldywach
kys. bilansowy w tys. pgdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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pprocentowania pominalna Y ¥ pyceny [ axlywa
lys bilansowy w tys. pgdtem
9100 9 651 9 646 70,41
9100 9651 9 646 70,41
ale 6,25 1 000,00 9100 9651 9646 70,41

rtos&t wedfug rost wedleg Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v aklywach
fys. bilansowy w tys. pgéiem
90 0 9 0,06
90 0 9 0,06
Martost wedlug

. MWartoéé wedtug Procentowy udziat
;{::g\:::meﬁ wyceny na dzier i akkywach
ane] walucie pilansowy w fys. pgolem

598 4,37

588 000,00 598 4,37

Wartost wedtug MWartod wedlug Procentowy udziat
eny nabyciaw wyceny na dzied w akywach
s bilansowy w tys. pgélem

[Obcigzenia Stuzebnodci

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Papiery wartos ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

9100

9651

9 646

70,41

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD{z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu

Mamnk
pprocentowania

MWartos
rominalna

Liczba

Wartos¢ wediug
keny nabycia w
bys.

Wartost wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Warloé wediug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
kdywach ogélem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartos wedlug
pwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
BKywach ogdtem

| 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORY CH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
Emitenta

Rodzaj ryniu

Nazwa ryniu

| iczba

1. nie dotyczy

BILANS

2013 mohu

2013 roky

2012

ok

kwartal

2012 roku

. Aktywa

13 700

14 074

17 891

17 891

1. SrodK pienigzne i ich ekwiwalenty

693

724

796

796

2. Naleznodci

121

596

170

170

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej srony

do odlupu

Q

0

0

4. SkadniM lokat notowane na aldtywnym rynku, w tym:

12 288

12710

16 932

15 932

-diuine papiery wartosciowe

9 546

10 078

14 898

14 898

5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku,

w tym:

598

34

993

993

-dtuine papiery waro&iowe

6. Nienuchomodei

0

7. Pozostale akywa

10

0

0

. Zobowigzania

36

35

46

46

It Aktywa netto {I-11)

13 664

14 939

17 845

17 845

IV. Kapitat funduszu

5804

6217

9 547

9 547,

1. Kapitai wptacony

118 561

118 561

118 561

118 561

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

w aktywach
pgétem

Procentowy udzial

Wartosd wedtug
ceny nabycia w

bys.

Warlo& wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v aktywach
pgéiem
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2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 112 757 -112 344 -109 014 -109 014
V.Dochody zatrzymane 7826 7 800 7 904 7 904
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netie 4 948 4 886 4 590 4 590
2. Zakimulowany, nierozdysponowany zrezlizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 2877 2914 3314 3 314
. adek scilokat iesieni
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny| 24 o 394 204
nabycia
Vil. Kapitat funduszu i zakum vlowany wynik z operacji
(AVAVA-VI) 13 664 14 039 17 845 17 845
Liczba zarejestrowanych certyfilatow inwestycyjoych 120 150 123786 152 848 152 848
Wartodd aklywow netlo na ceryfikat inweslycyjny 113,72 113,41 116,75 116,75
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 119 226
Rozwodniona wartos akywdw netio na ceryfikat inwestycyjny 113,72

iczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serde cenyfikatow:

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 120 150 szt.

fWarto& aywdw netto na poszczegoine serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywdw netlo na certyfikat inwestycyjny serii A: 113,72 zb.

Narastajaco Narastajaco
betacoge | Okresroiu (RN O
kwarial: poprzedniego kwartat:
rok: ::: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2013-10-01 |------------1 012-1001  f------------
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  f---ssmmsmmmfososoescooooforrre e oo
2013-01-01 20120101
do 2013-12-31 |[------------1 P012-12-31  f==-=+-=------
2013-12-31 0121231
I.Przychody z lokat 168 838 230 377
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 143 0 65
2. Przychody odseikowe 152 695 230 310
a)Odseik od depozytéw i rachunkbw bankowych 8 24 14 44
b} Odsetki od papierdw wartosciowych 144 671 215 215
¢} Odpis dyskonta o 0 1 51
3. Przychody zwigzane z podadaniem niemichomossi 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 4] 0 0
5. Pozogate 0 0 [ Fae =1
. Kos zty funduszu 114 492 144 607
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 101 441 130 555

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje [ 0 0 0
3. Oplaty dia depozylariusza 2 7 3 €
4. 2a?;;zrqzane z prowadzeniem rejesnu akywow = 28 - 29
§. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 i} 0
6. Ustugi w zakresie rachun kowosci 0 0 ] 0
7. Ustugi w zakesie zarzadzania akdywami funduszu 1] Q 0 0
8. Ustugi pawne ] 1 4] 2
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4] 4] 0 0
10. Koszty odsetkowe 1] 0 1] 0
11, Kesety zwigzane z posadaniem nigruchomosci i) 0 4]} 1]
12. Ujemne saldo rdznic kursowych [y o 1} 0
13. Pozodtate 4 15 4 15
. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 7 12 8 10
IV. Koszty funduszu netto (I1-1l1) 106 480 136 597
V.Przychody z lokat netto (I-tV) 62 358 94 -221
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -25 797 554 1178
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -37 437 755 1549
-z tytulu rdznic kursowych 0 0 0 0
2. m.sw(s;p:nc:elq niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny . 360 0 a7
-z tytutu réznic kursowych 1] 0 0 0
VI. Wynik z operacji 38 438 649 957
Wynik z operacji przypadajgcy na cedyfikat inwestycyjny 0,31 -3,65 4,24 6,26
:c::::;nyiic:lr;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 031 385 424 5.6
Narastajaco Narastajgco
etacege | Okresroku - LERN N
kwartal; poprzedniego . ar:
rok: :g rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2013-1001 |--------nen-n 0120101  |f------r-neen]
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ b---eemmmmeoefeeaian b L UE0E
20130101 0120101
do 2013-12:31 [------------~ 20121231 f-------mmaan
2013-12-31 012-12-31
l.Zmiana warto$ci aktywow netto 375 <4181 3721 3721
1. g‘:;tzosidaalm:;aeuo na keniec poprzedniego olresu 14039 17 845 21 566 21 566
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawc zy {razem), w tym: 38 438 957 957
a) przychody z lokat netto 62 358 -221 -221
b) zrealizowany zysk (srata} ze zbycia lokat 37 437 1549 1549
c)wzrod (spadek) niezrealizowanege zysu (straty) z wyceny lokat 12 =360 -371 -371
3. Zmiana w adywach netto z tytutu wynikt z operacji 38 438 857 957
4. Dysirybucija dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 1] 0 ] 0
b)ze zrealizowanego zyshi ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 4] 0 0 0
5. Zmiany w lkapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: 412 -3 743 -4 678 -4 678
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiek=zenie kapitatu z tytulu
wydanych ceryfilkatdw inwestycyjnych) 0 e . O
mian itatu {aconego i itatu
6.Laczna zmiana akywow netlo w olresie sprawozdawczym -375 -4 181 3721 3721
7. Wartoé¢ aklywdw netlo na koniec okesu sprawozdawczego 13 664 13 664 17 845 17 845
8. Srednia wario$t akywow netto w okresie sprawozdawczym 13821 15212 19 135 19135
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 36326 32 698 41937 41 937
1. Zmiana liczby centyfikatéw inwestycyjnych w okesie sprawozdawezym: 3636 32 698 41 937 41 937
a}liczba wydanych cedyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wylupionych cenylikatow inwestycyjnych 3636 32608 41 937 41 937
c)saldo zmian -3 636 -32 698 41937 41 937
2 :;;ﬁf,ﬁ;ﬂﬁ?u‘;':ﬁf;;‘?"Wh narasiajco oc-poczatiu 120 150 120 150 152 848 152 848
ajliczba wydanych ceryfilatéw inwedycyinych 1185609 1185 609 1185 609 1185 609
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1 065 455 1085 459 1032761 1032 761
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c)saldo zmian 120 150 120 150 152 848 152 848
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 110 226 119 226 144 134 144 134
Il. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,00 3,00 6,00 6,00
1. wartodd aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na konjeg
poprzedniego okresu sprawozdawczego R 116,75 U Ul
2. wartost aklywdw netto na certyfikat inweslycyiny na koniec biezacego
okresy sprawozdawezego 113,72 113,72 116,75 116,75
3. procentowa zmiana wartosci akywdw netlo na cedyiikat inwesycyjny w
ckresie sprawozdawczym 0.27 -2.60 545 545
4. minimaina wartcét alywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 13,71 113,22 111,09 111,09
-data wyceny R013-12-30 2013-08-30 2012-05-31 2012-05-31
5. maksymaina warlo& akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 114,23 115,05 116,75 116,75
-data wyceny P013-11-29 [2013-01-31 R0O12-12-31 2012-12-31
6. wartosC akdywdw netto na certyfikat inwedycyiny wedlug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 113,71 113,71 116,74 116,74
-dala wyceny 2013-12-30 2013-12-30 0121228 012-12-28
7. Rozwodniona warodt akdywow netto na ceryfikat inwestycyjny 113,72 113,72 116,75 116,75
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
. i 0,77 3.16 3,12 3,12
aktywow netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla {owarzystwa 0,73 2,96 2,90 2,90
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,05 0,03 0,03
4. 1l dziat optat zwi h dzeniem rejestru aklywod
procentowy udz| ptat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,00 0.10 0.10 0.10
funduszu
5. procentowy udziat optat za udugi w zakresie rachunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
. lal t gugi i ia akt i
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzgdzania akdywami 0,00 0,00 0,00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
k!nrartaly roku Okres roku kwartaty roku
bieiacego d poprzedniego
kwartal: poprzedniego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 20131001 f---vve------+ RO12-1001  fevemmoren---
N . 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ ... 1 =29° 1 ). .
2012-01-01
do 2013-12-31 0121231 f------------o
R013-12-31 R012-12-31
A.Przeplywy érodkdw pieniginych z dzialalnos$ci operacyjnej 381 3 640 1806 4 944
1. Wptywy 27 494 53075 67 245 211175
1. Z tytutu posiadanych lokat 621 712 875 931
1.1. Dywidendy 53 143 9 65
1.2, Odselk od obligacji 569 569 866 866
2. Z tytutu zbycia stadnikdw lokat 26 B67 52 331 66 356 210 193
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 51 310 2 538
2.2, Obligacje 661 5354 18 472 79718
2.3. Prawa pochodne 433 1712 518 7186
2.4. Depozty 25722 44 955 47 364 128221
3. Pozodtate [ 32 14 51
a)w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 6 22 14 44
It, Wydatki 27 113 49 436 65 439 206 232
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tylutu nabycia sidadnikow lokat 27010 48 933 65 305 205 602
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 45 2 045 3 a0
2.2.Obligacje 213 213 16 786 74 851
2.3, Prawa pochodne 466 2118 366 579
2.4 Depozyty 26 286 44 560 48 150 130 082
3. Z tytulu wyptaconego wynagradzenia dla towarzystwa 101 451 131 565
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiclow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu oplat dia depozytariusza 1 8 2 5
-6: Z tytutu-oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestnu akywow funduszyl 0 - —-é- ) 29
7.Z tylutu optat za zezwolenia oraz opiat rejedracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawcze go (E+/-D)

9. Z tytulu uslug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 1] 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 2
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 4] [} 0
12, Pozosate 1 15 1 28
B. Przeplywy $rodkow pienigZnych z dzialalnoéci finansowej 412 -3743 -1512 -4 678
1. Wphywy [ 0 0 0
1. Z tytufu wydania certyfikatéw inweslycyjnych o] 0 0 4]
2_7 tytutu zaciggnietych wedytow 0 0 i] 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych poZyczek 0 0 0 0
5. Cdsetk 0 0 Q [
6. Pozodtale 0 i} 0 ¢
1. Wydatld 412 3743 1512 4 678
1. Z tytuiu wylupienia cerylikatéw inwestycyjnych 412 3743 1512 4878
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kedytow 4] ] 1] 0
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 4] 1] 0
4. Z tytufu wyemitowanych obligacji 0 1] o] 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow [} 0 [} 0
B. Z tytubu udzielonych pozyczek v} [} 0 0
7. Cdsetk 0 o 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow $rodkdw pienieznych g . g .
D.Zmiana stanu $rodk éw pienigznych netto (A+/-B) =31 -103 204 266
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na
poczqtepk okiesu sprawozdawtyczego preneE 724 796 502 529
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na R 593 796 o8

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

BPH FIZ BI6 Polityka rachunkowosci pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 4 foanat
2013 ok
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych 0
3. Z tylutu wydanych ceryfilatéw inwestycyjnych o]
4. Z tylutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 108
8. Z tytuty posiadanych nienschomodci, wlym czynszow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek [i]
8. Pozostale 12
4 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2013 roku
1. Z tytutu nabytych akiywdw 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzsoin Sie funduseu do odkupu 0
3. Z tytulu ingrumentéw pochodnych 0
4. Z tytulu wplat na ceryfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytufu wykupionych ceryfikatow inweslycyjnych Q
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6. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu \]
7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0
B. Z tylutu wyemitowanych obligacji 1]
9. Z tylutu krétkoterminowych pozyczek i kedytow 0
10. Z tytutu dfugoterminowych pozyczeki kedytow 0
11_Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytutu rezerw 36
13. Pozostale zobowigzania 0
II.NFORMACJA DODATKOWA
Plik pis
[FBIE_raport_IV_kwartal_2013_dodatkowa.rif
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ
Data Jrmig | Nazwiso Stanowisko/Funkcja Podpis
£014-02-10 LRTUR CZERWONSKI FREZES ZARZADU
R01402-10 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU
P014-02-10 ALEKSANDER MOKRZYCKI PMCEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzegnia
1994 roku o rachunkowodci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z po2n. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza spraowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikdw aktywdw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskoé potwierdzenia zawartych transaokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzanio Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyimujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywodw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oroz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inrk=aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzine=23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywédw, wartoéci aktywéw netto oraz
wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego i kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu wyptaconego,
zwiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksigegach rachunkowych stanéw srodkow pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty umuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzosadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokosdci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzigtalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0.1% Sredniej roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW:
koszty zwigzane z dziatolnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zHi. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu-na rynkesh-oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestraci instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwaoge przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krgjowych instrumentéw diuznych wyb6r rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFY;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN,
o w przypadku braku BGN - BFY.,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, @ jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorhczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzgqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
skfadnikiem raportu kwartainego
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za okres od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
r. nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 grudnia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3}  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4] Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje mojgtkowq i finansowgq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestyeyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenio

W okresie sprawozdawczyii nie wystgpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZz planowanych przez jednostke dziakad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty  kwartat  uptyngt  pod znakiem  postepujgcej poprawy  danych
makroekonomicznych z najwazniejszych gospodarek $wiata, co byto czynnikiem
wspiergjgcym wzrosty cen akcji na rynkach rozwinietych. Przez wiekszos¢ okresu
utrzymywat sie¢ réwniez trend spadku cen amerykanskich i niemieckich obligagi
skarbowych, przy czym przecena w wiekszym stopniu dotkneta papiery skarbowe USA.
Wydarzeniem kwartatu byla zaskakujgca decyzja Banku Rezerwy Federalnej o
ograniczeniu miesigcznych zakupow obligacji skarbowych o 5 mld dolaréw oraz papieréow
wartosciowych zabezpieczonych hipotekami - o kolejne 5 mid dolaréw. Nalezy liczyé, ze
na najblizszych spotkaniach skala zakupéw aktywdw bedzie stopniowo redukowana,
prawdopodobnie w tempie 10 mid dolaréw, tak aby caty projekt luzowania ilodciowego
zostat zamkniety w drugiej potowie 2014 roku.

Kofcéwka roku byta mieszana dla polskiego rynku akcji. Obserwowana poprawa
otoczenia makroekonomicznego wspierata akcje w pazdzierniku i listopadzie, co
zapewnito wzrost notowari indeksu WIG20 o 8,1%. Niestety dalsze zawirowania zwigzane
z demontazem filara kapitatowego systemu emerytalnego oraz pogorszenie sentymentu
do rynkéw wschodzqeych wywotane gtdwnie kryzysem politycznym w Turcji niekorzystnie
wptynety na grudniowg stope zwrotu {-7,1%). Ostatecznie notowania indeksu WIG20 w
czwartym kwartale 2013 wzrosty 0 0,4%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu
wyniosta 1,0%.

Polskie papiery skarbowe oparly sie trendowi spadku cen na rynkach bazowych.
Rentownosci obligacji spadty nieréwnomiernie od 20-25 punktéw bazowych w przypadku
obligacji krétko- i érednioterminowych do 15 punktéw bazowych dla obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakoriczyt kwartat 0 1,7% powyzej poziomu z
konca wrzesnia a jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wzrdst o
okoto 1,3%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowanid. e '
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