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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Obligacji 1

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z poézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki spos6b, aby
uzyska¢ racjonalng, pewnos$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2012 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

~ zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Parfistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Na dzieft 31 grudnia 2012 wartos¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 2 369,7 min PLN, natomiast tgczna
wortos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie uwarunkowan rynkowych dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.
Rynek obligacji:

Rok 2012 nalezat do udanych na polskim rynku obligacji: naptyw kapitatu na polski rynek dtugu podniést
wyceny obligacji do rekordowych pozioméw. Do najwazniejszych czynnikéw sprzyjajgcych notowaniom
polskich obligacji nalezy zaliczy¢ otoczenie globalne. Gtéwne indeksy rynkéw obligacji krajow
rozwijgjacych si¢ zonotowaty wzrosty od 8% w przypodku lzraela, do 22% w przypadku Wegier.
Srodowisko niskich stép procentowych na gtdwnych rynkach finansowych éwiata sprzyjato dalszemu
przeptywowi kapitatu w strone krajéw o stabilnym standingu finansowym i wiarygodnej polityce fiskalnej i
pienieznej oraz oferujqcych wyzszq oczekiwang stope zwrotu, do jakich zalicza sie Polska.

Dodatkowo silniejsze spowolnienie poiskiej gospodarki otworzyto droge do obnizek podstawowej stopy
NBP, co z kolei wspierato istotne spadki rentownosci obligagji. W tym kontekscie nalezy zauwazyé, ze pod
koniec 2012 r. instrumenty dtuzne dyskontowaty scenariusz obnizki stép do historycznie niskiego poziomu
2,75%. W naszej ocenie, spadek stopy bazowej nie bedzie tak dynamiczny. Ceny obligacji powinny
pozostal na wysokich poziomach jeszcze w pierwszej czeéci 2013 r., gdy bedziemy obserwowat
naptywajqce dane o spowolnieniu gospodarczym. W catym roku mozna oczekiwaé istotnego wzrostu
zmiennosci cen, a spadek rentownosci obserwowany w catym 2012 r. powinien ulec zatrzymaniu. Wydaje
sie, ze w drugiej potowie 2013 r. mozemy liczy¢ przynajmniej na umiarkowane odbicie naszej gospodarki,
co nie bedzie sprzyjafo utrzymaniu wysokich wycen obligacji. Tym istotniejsze, z punktu widzenio
inwestoréw, jest poszukiwanie alternatywnych sposobéw na lokowanie srodkow.

Rynek akgji:

Poczqtek 2012 r. przynioést odreagowanie fali spadkowej z drugiej potowy 2011 r. Programy pomocowe
LTRG ze strony Europejskiego Banku Centralnego zapewnily wsparcie dla rynkéw finansowych w okresie |
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kwartatu. Poczgtkowy optymizm zostat schtodzony w kwietniu oraz maju, gdy rynki akgji weszty w faze
silnej korekty, a obawy o mozliwo$¢ rozpadu strefy euro powrécity.,

Poczqtek Il kwartatu 2012 r. nie zapowiadat jego pozytywnego zakoriczenia. Spowalniajgca gospodarka
Swiatowa i obawy o dalszy rozwdj kryzysu w Europie przyniosty poczqgtkowo spadki na gietdach
swiatowych. Jednak wypowiedzi prezeso Europejskiego Banku Centralnego, Mario Draghiego, z korica
lipca odnosnie planu interwencji na rynkach obligacji zadtuzonych paristw strefy euro uspokoity sytuacje,
Dodatkowo europejskie dziatania zostaty wsparte pojawieniem sie nowego programu skupu obligagji, tym
razem hipotecznych, przez Bank Rezerw Federalnych w USA. Dziatania bankéw centralnych i wzrosty na
rynkach zagranicznych pozwolity na wypracowanie w catym Il kwartale stopy zwrotu dla indeksu WIG na
poziomie 7,18%.

Czwarty kwartot 2012 r., a w szczegdlnosci jego ostatnie dwa miesigce, przyniosty istotny wzrost
optymizmu na wigkszosci parkietow akcji. Pomimo obaw zwigzanych z pogorszeniem biezgcej koniunktury
gospodarczej w Polsce kursy akcji rosty. W calym IV kwartale 2012 r. indeks WIG oraz niemiecki DAX
zyskoty odpowiednio 8.51% i 5.49%. W okresie tym polski rynek zachowywat sie silniej od wiekszosci
rynkéw rozwinietych. W poprzednich kwartatach nosze indeksy miaty zdecydowanie defensywny
charakter i nie nadgzaty za zmianami indekséw w okresach wzrostow.

Wsrod donych gospodarczych w Il potowie roku negatywnie zaskakiwata sprzedoz detaliczna w Polsce.
Nie udato sig utrzyma¢ pozytywnej dynamiki zmian rocznych. Od sierpnia dynamika sprzedazy detalicznej
w cenach statych byta ujiemna w kazdym miesiqcu. Zgodnie z oczekiwaniami, dane naptywajqce ze strony
produkgji przemystowej byty stobe. Roczna dynamika produkciji przemystowej spadta w ostatnim miesigcu
do ok. -10% r/r. Przewidywania na najblizsze miesigce zaktadajq stabilizacje aktywnosci gospodarczej w
przemysle na niskich poziomach. Wsparcie ze strony spadajgeych stdp procentowych bedzie wyraznie
widoczne dopiero w drugiej potowie 2013 r.

W przypadku danych naptywajqcych z gospodorki swiatowe] WV kwaortat nie przynidst odwrdcenia
negatywnych tendencji, lecz jedynie ich zahamowanie. Dane o liczbie nowozatrudnionych w sektorze
pozarolniczym w USA ustabilizowaty sie i osiggaty sredniomiesiecznie poziom w okolicach 100 tys. oséb.
Dynamika wzrostu zatrudnienia ciggle nie jest tak szybka, jok mozna bylo zakladaé w momencie
uruchamiania programéw ,dodruku” pieniqgdza przez amerykariski FED. Nowe programy wspierania
gospodarki ze strony FED wynikajq w gtéwnej mierze z braku zdecydowanego ozywienia na
amerykanskim rynku pracy. Z tego tytutu zmiana polityki w tym zakresie nie powinna ulec zmianie do
czasu wyraznej poprawy na rynku pracy. Dane naptywajgce z najwazniejszego z punktu widzenia naszej
gospodarki zewnetrznej, czyli Niemiec, wykazujq tendencje spadkowa,.

Spowolnienie gospodarcze na $wiecie i w Polsce jest juz mocno zaawansowane. Wskazniki wyprzedzajgce
stabilizujq sie lub lekko poprowiajq, co powoduje brak przestanek do pogorszenia sie koniunktury w
najblizszych miesigcach. Zaréwno Bank Japonii, EBC, jak i FED uruchomigjg/kontynuujq kolejne programy
zwigkszajqce ptynnos¢ w systemie finansowym. Nie widaé réwniez presji po stronie wzrostu cen. Wszystkie
te czynniki powodujq, ze oczekiwania na najblizsze kwartaty sq znacznie bardziej optymistyczne.

Biorqc pod uwage fundamenty oraz perspektywy spétek notowanych na GPW, pierwsza potowa 2013 r.
nie powinna przynies¢ poprawy wynikéw finansowych. Patrzqc przekrojowo, zyski bankéw nie majq szans

BPH Towarzysiwo Funduszy Inwesiycyjnych 5A KRS 0000002970 Zarzqd
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dia m. st. Worszawy Prezes Zarzqdu:
ul. Bonifraterska 17 XIl wydziol Gespodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego Artur Czerworiski

00-203 Worszawo

Wysokos¢ kapitalu zakladowege 23.456.525,00 2¢ .

. Wiceprezes Z -
tel: +48 22538 97 99 wysoko$¢: kopilahu wploconego  23.456.525,00 2t [ Te AL
faks: +48 22 538 97 98 Marcin Bednarek
e-mail; info@bphthpl Numer Identyfikocji Podatkowej (NIP) 527-21-53-832 _

Internet: www.bphtfi pl Wiceprezes Zarzqdu:

Aleksonder Mokrzycki



BPH TFI

grupa GE Capital

na istotng poprawe ze wzgledu na obnizki stép procentowych i ostabienie wzrostu gospodarczego, rynek
reklamy nadal bedzie pod presjq (prognozy nojwiekszych doméw mediowych méwiq o kilkuprocentowym
spadkul, problemy firm z sektora telekomunikacji mogq ulec pogtebieniu (kolejne ciecia stawek MTR mogq
zintensyfikowaé walke cenowaq, co przy tak duzym nasyceniu rynku doprowadzi jedynie do pogorszenia
przychodow przy braku przytgczen netto). Natomiast spotki z sektora handiu detalicznego, po bardzo
dobrym 2012 r, stojq przed sporym wyzwaniem, aby poprawi¢ wyniki,

Zwazywszy na spadajqce stopy procentowe, dobrq inwestycjq wydajg sie spétki dywidendowe.
Oczekiwana stopa zwrotu w tym momencie jest relatywnie bardziej atrakcyjna.

Stopy zwrotu

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdowczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +4,97%
BPH Subfunduszu Obligacji 1: +6,51%
BPH Subfunduszu Obligacji 2: +7.53%
BPH Subfunduszu Strategii Obligacyjne;: +6,72%
BPH Subfunduszu Selektywnego: +12,65%
BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +11,10%
BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzgdzania: +13,90%
BPH Subfunduszu Akgji: +22,33%
BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: +19,46%
BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: +18,11%
BPH Subfunduszu Akcji Globalny: +1,97%
BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: +3.94%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -1,36%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i ckazane
w ten sposéb zaufonie.

o /W”f M ‘
Aftur Czerwonski Mardin Bednarek eksdnder MokrzycRi
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zml} oraz zgodnie 2
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowege sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku o wartodci 502 628 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach wzupenigjgeych i dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnio 2012 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 433 496 tys. zi,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 21 878 tys. 2,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2013 r.

= r W
( preO v /@’W’ ﬁ/ | N
Artur Czerwonski Marcin Bednarek le er Mokr. i
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 majo 2008 roku dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/93 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papierdw Wartosciowych i Gietd {obecnie Komisja Nodzoru Finansowego), ktéra udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie CA |B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Papieréw Wartoéciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacjt, od 01 lipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnio 28 grudnia 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqeej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIQ Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIQ Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [,Fundusz’}.

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawngq, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie 2 nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spdtek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Strategii Obligacyjnej { do 31 sierpnia 2012 BPH Obligacji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1.
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostuy,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1},
utworzone 8 maja 2009 .



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzier sporzqdzenia polqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2012 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryteriurmn doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% [siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji w instrumenty diuzne na
rozwijajqcych sig rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdlnote Niepodleglych Panstw
{WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentdw dtuznych ckredlonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokot Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia rowniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 {pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na ryrnku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swapl oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagronicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD: Australig,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P&tnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w  pafstwach nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska | Panstwo Czlonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Velores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje ckres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku. Dniem
bilansowyrn jest 31 grudnia 2012 roku.

Kontynuacija dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownily sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwoéci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0} z siedzibq w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdinosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu Bi typu P.

Warszawa, 28 lutego 2013 r.

Artur Czerwoniski //Morcin ednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2012 31.12.2011
Procentowy Procentowy
udziat w udziat w
Wortoéé wedtug ceny | Wortoéé wedtug wyceny no | oktywoch Wartod§é wedtug ceny Warto$c wedtug wyceny na | aktywach
nabycia dzier bilansowy ogblem nabycia dzien bilansowy ogdlem
Akeje 0 0 0,00 0 [ 0.00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawo do akgji 0 0 0,00 0 0 0.00
Prowa poboru 0 4] 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 1] 0,00
Listy zostawne 5905 5911 115 0 1] 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 487 466 494 962 96,25 300891 301944 9148
instrumenty pochodne 0 -9 0,00 0 300 0,09
Udzioly w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0.00 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1764 1764 0,34 1179 1179 0,36
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki rorskie o) 0 0.00 0 0 0,00
Inne ¢] 0 0,00 0 0 0,00
Artur Czerworiski Marcin er Mokrzyckl
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
no dzief 31.12.2012

Procentowy
‘Worunk ‘Worlodd wedlug wingh w
Kroy siednby oprocentowa Worlodd Worlofé wedtug | wyceny nodzwd | aktywach
LISTY ZASTAWNE Rodza) nenku Nazwo rynky Emilent emitento Ter mun wykupu nia Rodzoy hstu Podsiawa emisi | nominalna Liczba ceny nabyCio wiys. | blonsowy wiys ogdien
BRE BANK HIPOTECZNY BRE BANK Program
SA_ seria HPA17 Nienolowone na HIPOTECZNY  |Rzeczpespalio zmienne  |Hipoteczny list  |Lisibw

{PLRHNHP0OO250) rynky oklywnym e dotyczy  |SA. Folska 2013-10-21]5.98 zostowny |Zastowriych 1000.00 5900 5905 5911 1,15
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TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligagjil

na dziefi 31,12.2012
Procentowy
Krgj siedziby Wartodc wedlug udziot w
emitenta Waorloéé wedtug ceny | wyceny na dziefi aktywach
Rodzaj ynku Nazwa rynku | Emitent twystoweal| _[wystawcyl Instrumerst bozowy Liczba nabycia w tys. Bilansowy w tys. ogdtem
Wystandonzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandoryzowane instrumenty pochodne 1 0 -9 000
Nienctowone no BANK POLSKA
FX SWAP EUR/PLN 2013-03-28 rynku akbywnym nig dotycg_ KaSA OPIEKIS.A.  {Rzeczpospolito | Waluto 544000 EUR 1 4] -9 0,00




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligogji 1

na dzien 31.12.2012
Procentowy
Wortodd wedtug wyceny udziat w
Kraj siedziby Warunki Wartosé wedlug ceny | Waortos¢ wedlug ceny no dziefi bilansowy w | Wartodé wedtug wyceny |  akbywach
Nazwa banku banku Woluta | oprocentowania | nabycio w danej walucie nabycia w tys, danej walucie no dzie) bilonsowy wtys.}  ogdtem
W walutach panistw nalezgcych do OECD 1764 1764 0,34
Rzeczpospolita
O/N 2D 2013-01-02 Bank BPH S.A. Polska PLN stote 3,90 1764 000,00 1764 1764 000,00 1764 0.34
Rzeczpospalita
O/N 2D 2013-01-02 Bonk BPH S.A Polska HUF _ |stale 3,50 13 000,00 0 13 000,00 0 0,00

W walutach panstw nienalezgcych do

OQECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji 1
na dzief 31.12.2012

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Rodzoj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nobycia wtys,

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilonsowy w tys.

Procentowy
udziot w
aktywach
ogblem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa

Obligacje

368 630

379076

385 902

7504

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Popiery wortoiciowe gwarantowane przez
jednostki somorzadu terytorialnego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
ponstwa nalezqce do OECD {z wylqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligocje

0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynorodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmniej jedno z panstw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

Procentowy
) udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartod¢ wedtug wyceny |aktywach
USTAWY na dzien bilansowy w tys.|ogdtemn
Grupa Volkswagen S.A, 14951 291
Grupa BRES.A. 14792 2,88




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy 8PH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31 grudnia 2012,
{wszystkie done wyrazone sq w tysiqeach 2t - 2 wyjqtkiem ficzby jednostek imwestycyinych oraz Wortodei Aktywodw Netio no Jednostki inwestycyine
wyrazonych w zi)
31.12.2012 31.12.2011
1. Aktywa 514 229 330074
1) $rodki pieniezne 3094 1748
2} Naleinosci 8 507 12 921
3} Transakcje przy 2obowigzaniu sie drugiej strony do edkupu [4) 11982
4) Sktadniki lokot notowane na akbywnym rynky, w tym 371356 283 724
Diuzne papiery wartosciowe 371356 283 724
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 131272 19 699
Dluzne papiery wartosciowe 123 606 18219
6) Nieruchomosci 0 1]
7] Pazostale aktywa 0 4]
II. Zobowigzania B0 733 68411
111, Aktywa netto {I-I1) 433 496 261 663
V. Kapitat funduszu 285 690 135 735
Kapitot wplacony 2691827 1994334
Kapitat wyptaceny (wielkos¢ ujemna) -2 406 137 -1 858 599
V. Dochody zatrzymane 140 990 124 705
Zakumulowane, nierozdysponowone przychody z lokat netto 104 078 95 751
2akumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk istratal ze zbycia lokat 36912 28954
VI. Werost ispadek) wartosci lokat w odniesieniy do ceny nabycia 6816 1223
Vil. Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 433 496 261 663
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1659 741,0557 1067 059,3618
Jednostki typu A 1473 128,1162 1056 927.7162
Jednostki typu B8 116705162 9741,5023
Jednostki typu P 174 942,4233 3901433
Warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 261,18 245,22
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 8 261,18 245,22
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu P 261,18 245,22
Artur Czerworiski Marcin Bednare A der Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligagji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
[dane wyrazone w tys. 2} z wyjgtkiern wyniku z operacji przypadajqeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w il

01.01-31.12.2012 0101-31.12.2011
I, Przychody z lokat 17 803 19 960
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 0 1]
Przychody odsetkowe, w tym: 16 852 19 957
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 209 101
Odsetki od popierdw wortosciowych 12 069 16 647
Odpis dyskonta 4574 3208
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomogci 0 0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 949 0
Pozostate 2 3
Il. Koszty funduszu 9476 21179
1} Wynogrodzenie dlo towarzystwo 6667 6114
2} Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 38 68
4) Optaty 2wigzone z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5) Optaty 20 zezwolenia oroz rejestracyjne 1] 0
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
71 Ustugi w zakresie zarzqgdzonio aktywarni funduszu 0 0
8} Ustugi prowne 0 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 2759 2627
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo rdznic kursowych 0 12 354
13} Pozostate 12 16
fll. Koszty pokrnywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto [II-1l1) 9476 21179
V. Przychody z loket netto (I-IV) 8327 -1 219
VI, Zreglizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13551 3 690
Zreolizowany 2ysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 7958 -803
2 tytutu réznic kursowych -154 12 401
Warost {spadekl niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5593 4 493
2z tytutu réznic kursowych -238 1121
Vit Wynik z operacji (¥+/-VI) 21878 2471
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 13,18 2,32
Wynik z operacii przypadojgcy na jednostke uczestnictwa typu A 13,18 232
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu B 13,18 232
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 13,18 232

Artur Czerworiski Marcin B
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 stycznia do 31 grudnie 2012 roku

twszystkie done wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgikiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosei Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjre wyrozonych w 2

31.12.2012 31.12.2011
I. Zmiona wortoéci oktywéw netto 171833 -160 245
1. Wortoséé oktywow netto na koniec poprzedniego okresu spraowozdowczego 261 663 421 908
2. Wynik z operocji zo okres sprowozdawczy lrazem), w tym; 21878 2471
Przychody 2 lokot netto 8327 -1219
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 7958 -803
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 55393 4493
3. Zmiona w aktywach netto 2 tytutu wyniku 2 operacji 21878 2471
4. Dystrybucja dochodéw Iprzychoddw)] funduszu {razemi Qo 0
Z praychodéw 2z lokat netto 0 0
Ze zredlizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
2 przychoddw ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdowczym {razem), w tym: 149 955 -162 716
Zmiona kapitatu wplaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 697 493 141 262
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 547 538 303978
6. tgczna zmiona oktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 171833 -160 245
7. Wartosc aktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczego 433 496 261 663
8. Srednio warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 333 804 321333
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 592 681,6939 -6§70 278,7185
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawezym: 592 681,6939 -670 278,7185
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 726 906,5645 579 0680117
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 134 224,8706 1249 346,7302
Saldo zmian 592 681,6939 -670 278,7185
2. Liczbo jednostek narastajgceo od poczgtku dzigtalnodci funduszu, w tym: 1659 741,0557 1067 059,3618
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa 14127 561,3926 11 400 654,8281
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwo 12 467 820,3369 10 333 595,4663
Saldo zmian 1659 741,0557 1067 059,3618
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1659 741,0557 1067 059,3618
IIl. Zmiona wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 15,96 2,37
1. Wortodé aktywow netto no JU no koniec poprzedniege okresu sprowozdawezeqo 245,22 242.85
2. Wartos¢ oktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 261,18 245,22
3. Procentowa zmiang wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdowcezym 6,51% 0.98%
4, Minimalna waortos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 245,29 240.70
dota wyceny 2012-01-03 2011-03-18
5. Maksymalng wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 261,18 246,96
dota wyceny 2012-12-31 2011-07-21
6. Wortosc aktywow netto no JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprowozdawczym 261,14 245,20
data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
IV. Procentowy udziot kosztéw funduszu w redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,84% 6,59%
Procentowy udziot wynagrodzenio dig towarzystwa 200% 190%
Procentowy udziol wynagrodzenio dla podmictéw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optat dlo depozytariuszo 0.01% 0,02%
Procentowy udziat oplat zwiqzanych z prowodzeniemn rejestru aktywéw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za uslugi w zokresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplot zo ustugi w zokresie zarzgdzania aktywarni funduszu 0.00% 0.00%
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaénigjgca 1- Polityka rachunkowoéci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. ,Ustawa") oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegGlnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegbinych skiadnikéw aktywdw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiggi gtéwnej oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzah.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transokgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowa¢ okreélone Ustawq zasady rachunkowoédi, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieri
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tyrn
w szczegdInosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bgdq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej,

Dniern wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzief ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq kazdego dnia od wartosci aktywéw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatalnodcig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie spoérdd rynkdw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krajowych instrumentow diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany. jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku
braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustalo sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny
wyznaczany jest BG, ¢ w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzief na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzajgcege date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na 2adnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienio procedury aktualizacji rynkdw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokot posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartodé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pozdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Skiadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgednie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdonia finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje sie w tysiqgcach ztotych, z wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednoci.

3 Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskasnikéw, o ktdérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= KyWANS

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operocyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek ub kredytdw,

3) éwiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztdéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12,2012
lwyrazone w tys. 2l

31.12.2012 31122011
Z tytulu zbytych lokat 8] 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 58 7062
Z tytutu dywidend C 0
Z tytutu odsetek 8449 5859
Z tytutu posiodonych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
8 507 12921
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzief 31.12.2012
{wyrazone w tys. zt]
31.12.2012 31.12.2011
Z tytutu nabytych akiywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do adkupu 77 053 60 264
2 tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1324 161
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1619 7 542
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyernitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
2 tytutu gworancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 733 443
Pozostate zobowigzania 4 1
80733 68 411




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2012
wartoé¢ no dzied Wartos¢ na dzien
Woartosé na dzien | bilonsowy wwalucie | Wartoéé na dzieri | bilansowy w walucie

. . bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w donej sprawozdania
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluciew tys.na | finansowegow tys. | waoluciewtys.na | finonsowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2012 no 31.12.2012 31.12.201% no 31.12,2011
I. Banki:
1. BANK BPH S.A PLN 2060 2 060 405 405
2. BANK BPH S.A, CHF 0 0 0 0
3. BANK BPH S.A. HUF 0 0 1 0
4, BANK 8PH S.A. EUR 252 1030 0 0
5. JP Morgon Securities Ltd. EUR 0 2 04 1343
5. JP Morgan Securities Lid, uso 0 0 0
7.BANK BPHSA Ust 1 3 0

Wwartos¢ na dzien wartoéé no dziert
WartosC no dzier | bilonsowy w wolucie | Wartos¢ nadzien | bilansowy w walucie

i SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w donej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU woluciewtys.no | finonsowegowtys. | walucie w tys. na finansowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2012 ng 31.12.2012 31.12.2011 na 31.12.2011
I1. Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1, BANK BPH S.A, PLN 2 766 2 766 412 412
2. BANK BPH S.A, HUF 0 0 0 0
3. BANK BPH $.A. CHF 0 0 21 77
4, BANK BPH 5.4, TRY 0 0 0 0
5. BANK BPH 5.4, EUR 14 57 Q 2
6. JP Morgon London usD 0 0 259 885
7. JP Morgon London EUR 278 1135 319 1407
8. BANK BPH 5.4, Uso 4 13 1 2

II. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale
na ich rodzaje:




1

2}

3)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzief 31.12.2012

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) _ Aktywa obcigzone ryzykiem wynikgjgcym ze stopy procentowej

Kategorig bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 21 Udzigt w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 178 084 3463

aktywnym rynku kupcnowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane na 94 980 18.47

aktywnym rynku

Suma 273 064 53,10

b) Aktywa obcigZzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzgj aklywow Wartosc w tys. 21, Udziaf w aktywach (%)
Lokaty nctowane na Papiery dtuzne zmienno- | 193 272 37,58

aktywnym rynku kuponowe i listy

Lokaty nie notowane na zastawne 34537 6,72

oktywnym rynku

Suma 227 809 44,30

¢} Suma ali bl wartoé¢ - 500 873 tys. zt, udziot w aktywach - 97,4%

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypodku nie wywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqceej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c]  Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2 Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku dituzne

Lokaty nienotowane ng Nieskarbowe papiery 122995 2392

aktywnym rynku dtuzne

Suma 122 995 23,92

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a)  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji (* oznaczone

waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych ekspozycja przekracza 10%
aktywdéw Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywéw Wartosc w tys. Udziaf w
2l aktywach %)
EUR Srodki pienigzneiich | gotéwka 1032 0,20
ekwiwalenty
Lokaty notowane Dluzne papiery 2242 044
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Suma 3274 0,64
usD Srodki pienigzne iich | gotéwka 3 0,00
ekwiwalenty
Lokaty Dluzne papiery 6521 127
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 6524 1,27
HUF Lokaty notowane Dtuzne papiery 0 0,00
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Lokaty Diuzne papiery 1 0.00
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 1 0,00




4) _Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
) obcigzone . :
Poziom . Poziom . Poziom .
obcigzenio Aktywa ryzyklerr) obcigzenia Wskcrz_gme LAl obcigzenia Wsko;gme
Lo 7 przeplywdw .- | kategorii lokat |odzwierciedlajqce . | kotegorii lokat
aktywow i obcigzone A : aktywow i ! - S aktywow i s
Sl : Srodkéw .~ . | obcigzonych | nie wypetnienie .~ .| obcigzonych
zobowiqzan |ryzykiemstopy| 7 -0 zohowigzon . e zohowigzan -
ryzykiem stopy| procentowej pienigznych ryzykiem ryzykiem zohowigzan na yzykiem ryzykiem
procentowej wy;;kggsgch kredytowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowej
obligacje, obligacje,
. papiery papiery - papiery L obligacje
el komercyjne, | komercyjne, BLELG A l7 komercyjne ol (=]
listy zastowne | listy zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




Wi'ET 8T-01-T202 Syl

T 1oBNQO ZSNPUNIQNS HAB AMO|0S0IDG AJIDMIO AUlAIAISEMU| ZSNPUNZ HAS
INQOHIOd ALNIWNYLSN] - 9 VLON

nyoJ {ouualwz
[yAmoIaspo tod 02 amoNIaspo 1Zsnpunjgng
1psowmoyd 1250U104d BUD|SaNO zazd
(TR alnwAzi0 zsnpung- puomAwAzno
Wwap|os NY0J M 20J IMOHIISPO ‘Dj03S
BLBZN20J] 1250U1D|d BUO(S3IRO 25npunygns
yosupn Co0jdAM ZSnpung- 2£'985 281 § ouowAzI0 waauod zazid aulojd)
oPsIyWo2 AMOLLIN 12581} op 20°C18 251 § “vlwadoydoz op Aupzpbzioz domsg|  yoAmoltad0sd
U3 [8T-0T-1202 00000 Q0w £1 M BUD20Y5M DFOUICK]|  AMOSUDIY UBIZP DU BUOZIAM PFOUDM N1d '$41 5§ aumpsds| 210y lsaualy||  dois ouonuAm

WR'ET #T-0T-T202 Sl
nyoJ [OuudIuZ
[YaAmon1aspo 10d 67 amoxyaspo ‘ gshpunjgng
agoulnid 1050u1D[d BuG|SaNY zazid
YoIUDIS0 alnwAzn0 2snpung- ounmAwAzio
wap|os {01 M 20) IMOYIB5PO ‘oj0s
ETIEEATTELY 1250ulD}d BUOISANO Zsnpunjgns
1yosuon co0pdAM 2snpun2- 2'T0% 0BT § ‘olWDWAzN0 wajaypod zazud anoyd)
DY WOZ ApOLIn 19538 Op £8'906 20T ¢ -0luadoydoz op aunzpbzioz doms|  yadmouadosd
w3l (pT-0T-T202 00°000 00k £1 A DUDZONSM 1D50UIDH] | “AMDSUB]Y Y1ZP DU DUOZIHAM DSOLIDM Nld 541 48 sumouds|  ajoy sl deis oupiudm

WZT 2T-0T-T202 Syl
‘nyjos [DUUINLZ
YaAmoy a5 p0 1od 02 amon1aspo 1 ZSnpunygng
souied 1250104d Aud|SaIHO zazd
Y31u10150 Ntz 25npundg- pupmAWAzI30
wap|os MYOJ M 201 IMOAIISPO 'Djols
WIZHZOL) 12§0Ul04E Bud|$a0) Zsnpungqng
1bypsuos) 290jdAM 250U~ B85'T0Z 985 9 IULLIAZNO wiappued 2azid aujDjd)
oIBIuWDZ Amown 1953 op £6'78, g0 9 Dadopdoz op 3wozpbzipz doms|  yadmoluadoid
w3l |zT-0T-1202 00000 000 4T n FUDZEYSM I50UI0L|  AMOSUD]IG PAIZP DU DUGZIAM D50LDM N SR 84T aumpids|  810W 15aUUl|  dYIs ouDIWAM
obaupoydcd obaupoydod 2soulpid yadizsizid yruzdard wenunas | yaAuzawaid wenunas yaAzsAzid ssonop | 1bAzod BLDMIC psounw, |IDAzod DDIDM0 |3) | obaupoyded | 113zod [:3l02 OAL

i e nuawmnasul bmospod osbpag ojomy yafyzshzad ey muawnnsu
oiupucsim unea) | (o1DdusobAm) fozpoy
1350ujopodoz
uag
TT022T°TE uaizp pu

B2-20-£10¢ | 82-£0-£T102 | Mldveosiz anatol  32-50-£T02 720552 43 sA1 g woinioml  d¥mS X4 Aot arsiny 82-£0-ET02 Nd/HNI dvMS X
Uaizp DU J$IHOMOUMDL 2 125040sAm m Nid slnwkzno zsnpunjang - M YIAUCMOUIIOUIP wAuooysn od
1MOUDYS O3 HNJ H00 5 moJaided ojapuod Anjom zopazids

obamoiniom,
DYAZAS 3IUaZaIUDIGe,
N3 000 #vs
1250403AM M 3)NOM DZDIDISCP ZSNPUNYGNS-
obaupcysod obaupoyzod 1soulopd yadsAzid yAuzdiuad wanunns | yakuzdiusid luaiungs UoAzsAzid psouom | IAZod P1IDMIO P501DM | IPAZ00 DRIDNIC (25 | 0baupoy00 | 19AZ0d 21510z GAL
nuawnasul nyuswnRsu baoyspod Dabpaq oomy yzdjzsdzad Aujuniay nuawnasuy
DoUOKAM uLLIB] | (DI3Ius0EAW) fozpoy
nsouppodoz
LITTTIE )
ZT0Z° 2T TE uaizp ou




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO QDKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzief 31.12.2012

31.12.2012

31.12.2011

Wartosé na dzien
bilansowy w tys, zt

Wartosé na dzier
bilansowy w tys. zt

I. Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 1] 11 982
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 11982
2. Transokgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do odkupu,

wtym: 77053 60 264
1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie no

drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 77053 60 264
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Naleznodci z tytutu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o podyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezqgcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek
przekraczajgceych 1% wartosci oktywdw subfunduszu,

W biezqcym ani w poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1

na dzier 31.12.2012

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 31.12.2012

I. Aktywa w tys. PLN 9913
1.Srodki pieniezne w tys PLN 1035
w walucie obcej w tys, EUR 252
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1032
w walucie obcej w tys. USD 1
w walucie sprawozdania finonsowego wtys, PLN 3
3. Skiadniki lokat notowane na gktywnym rynku w tys. PLN 2242
w walucie obcej w tys. EUR 548
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 2242
w walucie obcgj W tys. HUF 20
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 0
4, Sklodniki lokat nienotowane na ektywnym rynku,

w tym w tys, PLN 6522
w walucie obcej w tys. Usp 2104
w walucie sprawozdonia finansowego w tys, PLN 6521
w wolucie obeej w tys. HUF 44
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 1
5. Naleznosci w tys. PLN 115
Naleznosci z tytulu odsetek od obligacii w tys. PLN 115
w walucie obcej w tys. HUF 2
w wolucie sprowozdania finansowego W tys. PLN Q
w wolucie obeej w iys, EUR 14
w walucie sprawozdanio finansowego w iys. PLN 59
w walucie obcej w tys. USD 18
w walucie sprowozdania finonsowego W tys. PLN 56
II. Zobowiqzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMN

E ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie ré2nice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys,

Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreolizowane

Duzne papiery wartosciowe 0 0 0 229
fnstrumenty pochodne 356 0 510 9
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku do
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQ 2t waluta

2012-12-31|100 HUF 1,3977

2012-12-31|EUR 4,0882

2012-12-31{USD 3,0996




NOTA-10 COCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2012
31.12.2012 31.12.2011
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYS$K [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartoé¢ realizowanego Warest [spadek) Wartoéé zrealizowanego Werost [spodekt

Zyshu {stratyd ze zbycio lokat| niezrealizowanego zysku z | zysku Istraty) ze zbycia lokat] niezrealizewanego zysku
W tys. wyteny aktywow w tys. wiys. 2 wiyceny akbywdw w tys.
Skladniki lokat notowarie no aktywnym rynku, w tym 8182 5902 -598 4284
Dlugne papiery wartodciowe 81393 5902 8039 -2.345
Skiadniki lokat nienotowone na aktywnym rynku, w tym -224 -309 557 249
Dtuzne papiery wartoéciowe -158 o] 0 0
Nieruchomosci 0 1] 0 1]
Pozostate -66 1] -762 1]
7958 5593 -803 4493
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZY BT
placone przychody z lokat
Wyplocony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
R R B e & I LKA Wartos€ w olgesie Udziat w aktywoch w dniu | Udziatw aktywatch netto w Wptyw na wortosc V:m .\:':r?ooié
sprowozdowczym w tys. wyplaty dniu wyptaty aktywdw w tys. s,
Przychody ze zbycia lokat funduszu oktywdw niepublicznych: [¢] 0 0 0

subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom

l




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzierfi 31.12.2012
31.12.2012 31.12.2011
wartos¢ w okresie Warlode w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdowczym w tys. sprowozdowezym w 1ys,
0 0
wartodé w okresie warlod¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w tys, sprowozdawczym w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 6 667 6114
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
lit, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warlesé w oluesie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. sprowozdawczym w tys.
1. [zbyty skiadnik lokat} 0 0
al {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

31.12.2012 31.12.2011 31122010

Wortesé aktywdw netto na keniec roku obrotowego 433 496 378,61 261 662 667,22 421 907 603,47
Wartos$¢ aktywodw netto no jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 261,18 245,22 242,85

Wartos¢ aktywbdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwo na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 261,18 245,22 242,85
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwo typu 8 261,18 245,22 24285
Wartosc oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 261,18 245,22 242,85




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informuacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawczdawczy

W biezqcym okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zzadnych znaczqcych zdarzen, ktdére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objosnienie rdéznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane 2adne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wplynqé na
oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfundusau i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat {w tys. zt)

Obligacje 8 236
Instrumenty pochodne -125
Inne - 153
Zrealizowany zysk (strata) - razem 7958

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 24

Obligacje 5902
Instrumenty pochodne -309
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 5593



Dane dotyczqce podatkdéw | optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych oraz
ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby fizyczne
{Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera pedmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r. {art. 52a ust. 6). Zwoinione od
podotku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a
ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku kragjowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Warszawaq, 28 lutego 2013 r.

W%‘QQ\ // W Aljek ahder Mokrzycki

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdzo, iz dane dotyczqce standw
aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzgdzanym na dzierh 31 grudnia 2012 roku za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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