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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Akcji Amerykanskich

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji
Amerykanskich (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wchodzacego w sktad Metlife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (dalej «Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26, ktdre
sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zestawienia lokat, bilansu sporzadzonego na dzier
30 czerwca 2018 roku, rachunku wyniku z operacji, zestawienia zmian w aktywach netto oraz rachunku przeptywow
pienigznych za okres szesciu miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca 2018 roku, a takze z not objaéniajacych
(,$rédroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Metlife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie $rddrocznego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzn. zm. - zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859
- zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rddrocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego
biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia
5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za
kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma
istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania
na temat tego $rddrocznego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sadzi¢, ze zataczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w szczegdlnoéci zapisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnoéci
danych dotyczacych standw aktywdw Subfunduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiotu
wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Lo did

tukasz Linek
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 12696

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku

Nazwa Deloitte odnosi sig do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscia i jego firm czlonkowskich, ktére stanowig
oddzielne i niezalezne nodmioty prawne Dokladnv obpis struktury orawnei Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz ieeo firm czlonkows<kich mozna znalesé na stronie www deloitte com/nl/anac
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MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykanskich
Péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Amerykainskich, na ktére skiada
sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2018 r.;

3 bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 33 643
tys. zt;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.,
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 630 tys. zt;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca

2018 r., wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 6 959 tys. zi;
6. noty objasniajace;
7 informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukac

i’

Tomasz Adamus Pa\ﬁ Sankowski

Prezes Zarzadu Czlpmyek Zarzadu

e S

Pawet Skiba

Kierownik dzialu Ksiggowosci Inwestycyjne;j,
Funduszy i Raportowania

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku
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MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykanskich
Péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
AKCJI AMERYKANSKICH

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w
ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.
Subfundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr
DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrze$nia 2006 roku jako AIG Subfundusz Zréwnowazony
Swiatowy i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 11 stycznia 2007 roku.

Od 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Zréwnowazony Swiatowy dzialal pod nazwa AIG
Subfundusz Zréwnowazony Swiatowy, wydzielony w ramach AIG Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

Od 15 lipca 2009 roku Subfundusz dziatal pod nazwa AIG Subfundusz Surowcowy, wydzielony w
ramach AIG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

Od 14 wrzesnia 2009 roku Subfundusz dziatal pod nazwa Amplico Subfundusz Surowcowy,
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 15 grudnia 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Amerykarnskich,
wydzielony w ramach Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziala pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,
wydzielony w ramach MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Swiatowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos$¢ prawna i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 15 listopada 2006 roku pod numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 49 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku.

Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2018 roku.

Zaloienie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego



MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykanskich

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Deloitte Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. (dawniej Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II lok 22. 00-133 Warszawa.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujgce
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, C, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa zroéznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 9 Statutu
Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich
zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczeni;

— kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

— kategoria C — zbywane bez ograniczen.

— kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;

— kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od | stycznia do 30 czerwca 2018 roku Towarzystwo nie wprowadzilo zréznicowania
jednostek pod wzgledem optaty za zarzadzanie.
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Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 .

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy

30.06.2018 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy

31.12.2017r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia w
tys. zt

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia w
tys. zt

Warto$¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys. zt

Procentow

y udziat w

aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akciji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne

227

0,63

364

1,02

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

25 048

30 799

85,95

19 599

23 280

86,48

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Warto$¢ instrumentéw pochodnych na 30.06.2018 r. obejmuje niezrealizowany zysk na
transakcjach forward w wysokosci 227 tys. zl, ktéry nie jest ujety w wartosci skladnikéw lokat
prezentowanych w bilansie.
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MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykarskich
Pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 r. W TYS. ZL

Lp Bilans Stan na dzieri Stan na dzienh
. 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
l. | Aktywa 35 833 26 919
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2727 3275
2. | Naleznosci 2297 364
3. | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5. [ Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 30 799 23 280
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6. | Nieruchomosci - -
7. | Pozostate aktywa 10 -
Il. | Zobowiazania 2190 235
Il. | Aktywa netto (I-1) 33643 26 684
IV. | Kapitat funduszu 27 577 19 988
1. | Kapitat wptacony 596 786 575 044
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -569 209 -555 056
V. | Dochody zatrzymane 88 2 651
1. | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 274 -3 896
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
2. | (strata) ze zbycia lokat 4 362 6 547
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
VI. | nabycia 5978 4045
VIl | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
. L (VEVEHVI) 33 643 26 684
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 2 540 599,909000 1 988 609,256000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 2 539 838,224000 1988 247,672000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt.) 0,000000 0,000000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C (w szt.) 0,000000 0,000000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.) 724,427000 324,326000
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.) 37,258000 37,258000
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
Awzh 13,24 13,42
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
B (w zh - -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
C(wzb) - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
E(w zh) 13,25 13,42
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
I (wzl) 13,26 13,43




MetLife SFIO Subfundusz Akcji Amerykanskich
Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 30 CZERWCA 2018 r. W TYS. ZL

Lp Rachunek wyniku z operacji 01.01.2018 . - 01.01.2017 r. - 01.01.2017 r. -
. 30.06.2018 . 31.12.2017r. 30.06.2017 r.

. [ Przychody z lokat 35 0 0

1. [ Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -

2. | Przychody odsetkowe - 0 -

3. | Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 35 0 -

5. | Pozostale - 0 -

il. | Koszty funduszu 412 823 424

1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 367 677 352
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

2. | dystrybucije - - -

3. | Oplaty dla depozytariusza 19 43 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

4. |funduszu 24 44 23

5. | Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -

7. | Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. | Uslugi prawne - - -

9. [Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10

. Koszty odsetkowe - - -

11

. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12

. Ujemne saldo réznic kursowych 0 54 23

13
Pozostale 2 5 3

ll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. | Koszty funduszu netto (Il-1l) 412 823 424

V. | Przychody z lokat netto (I-IV) -377 -823 424

V. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -253 3 461 1713

1. [ Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 185 4943 3589
- 2 tytutu réznic kursowych 134 23 73
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

2. | wyceny lokat, w tym: 1932 -1482 -1 876
- z tytutu réznic kursowych 1602 -3698 -2 597

Vil

. | Wynik z operaciji (VVI) -630 2638 1289
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke
uczestnictwa (wzh) * -0,25 1,33 0,62
kategoria A -0,25 1,33 0,62
kategoria B - - -
kategoria C - - -
kategoria E -0,25 1,33 -
kategoria | -0,25 1,33 -

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i acznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA
DO 30 CZERWCA 2018 R. WTYS. ZL

Lp Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2018 r. - 01.01.2017 r. -
. 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
I. | Zmiana wartosci aktywoéw netto
1 Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
" | sprawozdawczego 26 684 30 384
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -630 2638
a) przychody z lokat netto -377 -823
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 185 4 943
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 1932 -1482
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -630 2638
4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): ) )
a) z przychodéw z lokat netto ) )
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ) )
c) z przychodéw ze zbycia lokat ) )
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w
© | tym: 7 589 -6 338
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 21742 16 173
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -14 153 -22 511
6 taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
* 1 (3-415) 6 959 -3 700
7 Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu
" _| sprawozdawczego 33 643 26 684
8 Srednia warto$é aktywow netto w okresie
" | sprawozdawczym 29 596 27 113
Il. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1612 419,949506 1269 301,696419
" 1268
kategorii A 1612 019,848380 940,112612
kategorii B 0,000000 0,000000
kategorii C 0,000000 0,000000
kategoria E 400,101126 324,325983
kategoria | 0,000000 37,257824
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 060 429,296436 1777 582,663138
kategorii A 1 060 429,296436 1777 582,663138
kategorii B 0,000000 0,000000
kategorii C 0,000000 0,000000
kategoria E 0,000000 0,000000
kategoria | 0,000000 0,000000
c) saldo zmian 551 990,653070 -508 280,966719
kategorii A 551 590,551944 -508 642,550526
kategorii B 0,000000 0,000000
kategorii C 0,000000 0,000000
kategoria E 400,101126 324,325983
kategoria | 0,000000 37,257824
2 | Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

65 191 581,718608

63 579 161,769102

kategorii A

42 227 958,090531

40 615 938,242151
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kategorii B 954,006724 954,006724
kategorii C 22 961 907,936420 22 961 907,936420
kategoria E 724,427109 324,325983
kategoria | 37,257824 37,257824
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 650 981,809980 61 590 552,513544
kategorii A 39 688 119,866836 38 627 690,570400
kategorii B 954,006724 954,006724
kategorii C 22 961 907,936420 22 961 907,936420
kategoria E 0,000000
kategoria | 0,000000
¢) saldo zmian 2 540 599,908628 1 988 609,255558
" 1988
kategorii A 2 539 838,223695 | 247,671751
kategorii B - -
kategorii C - 0,000000
kategoria E 724,427109 324,325983
kategoria | 37,257824 37,257824
3 | Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
" | koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zi)
kategorii A 13,42 12,17
kategorii B ) )
kategorii C ) )
kategoria E 13,42 0,00
kategoria | 13,43 0,00
2 Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
" | koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zi)
kategorii A 13,24 13,42
kategorii B - -
kategorii C - -
kategoria E 13,25 13,42
kategoria | 13,26 13,43
3 Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
" | uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A -1,34% 10,27%
kategorii B - -
kategorii C - i
kategoria E -1.27% 100,00%
kategoria | -1.27% 100,00%
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
4. | uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem

daty wyceny) w zt

kategorii A 12,92 (2018-04-03) 12,16 (2017-01-02
kategorii B ) )
kategorii C ) .
kategoria E 12,92 (2018-04-03) 13,43 (2017-12-27
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kategoria |

12,93 (2018-04-03)

12,91 (2017-11-15)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

5. | uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem
daty wyceny) w z¢
kategorii A 14,20 (2018-01-26) 13,47 (2017-12-18)
kategorii B ) )
kategorii C ) )
kategoria E 14,21 (2018-01-26) 13,47 (2017-12-18)
kategoria | 14,21 (2018-01-26) 13,45 (2017-12-28)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
6. | ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 13,24 (2018-06-30) 13,42 (2017-12-31)
kategorii B 0,00 (2018-06-30) -
kategorii C 0,00 (2018-06-30) -
kategoria E 13,25 (2018-06-30) 13,42 (2017-12-31)
kategoria | 13,26 (2018-06-30) 13,43 (2017-12-31)
IV. | Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 1,39% 3,04%
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,24% 2,50%
5 Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
" | prowadzacych dystrybucje - -
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,16%
4 Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem
" | rejestru aktywow funduszu 0,08% 0,16%
5 Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
" | rachunkowosci - -
6 Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania

aktywami funduszu
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluja nastgpujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku poz. 395, ze zmianami),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018, poz. 56 z péZniejszymi zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, skladajacy si¢ z 12 okresow
sprawozdawczych (miesigcy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych
z dokladnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w zlotych z doktadnoscia do jednego grosza.

b) Uymowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu sg ujmowane w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat s3 uymowane w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zero.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat ustala si¢ przypisujac im najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezaca warto$¢ ksiegowa.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastgpujacym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieré6w wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery warto$ciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dzien zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikow
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywow netto i wyniku z operacji

Warto$¢ aktywow i zobowigzant Subfunduszu oraz wartos$é aktywdw netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa si¢ regularna sesja na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
sktadnikéw lokat wycenianych w ten sposob naleza w szczegélnosci: akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

- dla skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — cene rynkowa sktadnika,

- oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,
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- oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie skiadnika, w szczegdlnosci
o podobne;j konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Rynek glowny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ wedlug ostatnich
dostepnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposdb:

- dluzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- sktadniki lokat inne niz dtuzne papiery wartosciowe i depozyty — wedtug wartosci godziwe;j.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapital Subfunduszu sktada sig¢ kapitat wpltacony i kapitat wyptacony.

Kapital wplacony jest utworzony w szczegdlnosci z wplat dokonanych w formie pieni¢znej lub
z papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach z o.0.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw
o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Nota 2 Naleznos$ci Subfunduszu w tys. zi

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 r. 31.12.2017 r.

1) | Z tytutu zbytych lokat - -
2) | Z tytulu instrumentéw pochodnych 227 364

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
3) | wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 0
4) | Z tytulu dywidend - -
5) | Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym
6) | czynszéw - -
7) | Z tytutu udzielonych pozyczek -
8) | Pozostate 2070 -

Razem 2297 364
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys. zi

Lp. Zobowiazania Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
1) [ Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig
2) | Subfunduszu do odkupu - -
3) | Z tytulu instrumentéw pochodnych
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo
4) | certyfikaty inwestycyjne 29 106
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
5) | wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 46 57
6) | Z tytulu wyptaty dochoddéw Subfunduszu - -
7) | Z tytulu wyplaty przychodéw Subfunduszu - -
8) | Z tytutlu wyemitowanych obligacji - -
9) | Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10) | Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11) | Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12) | Z tytutu rezerw 81 66
13) [ Pozostate 2034 6
Razem 2190 235
Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys. zi
Lp. Srodki pienigzne i ich Waluta Stan na dzien Stan na dzien 31.12.2017 r.
ekwiwalenty 30.06.2018 r.
w w PLN w walucie w PLN
walucie
Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
1) | na banki
Banki:
1 Deutsche Bank Polska S.A. PLN 590 590 2921 2921
2 Deutsche Bank Polska S.A. UsD 571 2137 102 354
Razem $rodki pieniezne X 2727 X 3275
Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom
$rodkdéw pienieznych
utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych
2) | zobowigzan Subfunduszu PLN X 3001 X 2370
3) | Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Razem ekwiwalenty Srodkéw pienieznych - -
Razem 2727 3275

Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat obliczony jako srednia arytmetyczna stanu S$rodkéw
pieni¢znych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.
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Nota S Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan w
wyniku zmian stép procentowych

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dtuznych
papieréw warto$ciowych statokuponowych

Nie dotyczy.

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeptywéw pienieznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze dluznych papierow
warto$ciowych zmiennokuponowych.

Nie dotyczy.
2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czgsciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowigzan z tytutu wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich obowigzkow

Nie dotyczy.

b) Wskazanie istniejgcych przypadkow znaczqgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial dluznych papierow
wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten jest mierzony
wartoscia bilansowa papieréw.

Nie dotyczy.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa danej waluty.
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Waluta| Skladniki aktywéw obciazone Stan na dzien Stan na dzien Procentowy
znaczgcy koncentracja ryzyka 30.06.2018 r. w 30.06.2018 r. w tys. | udziat w aktywach
walutowego walucie w tys. zt
usD Srodki pieniezne 571 2137 5,96
uUsD Tytuly uczestnictwa 8 226 30 799 85,95
uUsD Naleznosci USD 61 227 0,63
Razem USD 8 858 33 163 92,55
Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zi
Stan na dzien 30.06.2018 r.
Lp. | Typ Rodzaj Cel otwarcia Wartos¢ Termin zapadalnosci | Termin
zajetej instrumentu pozyciji otwartej (wygasniecia) wykonania
pozycji | pochodnego pozyciji instrumentu instrumentu
pochodnego pochodnego
Ograniczenie
ryzyka
1) [Krotka Forward USD inwestycyjnego 227 2018-07-09 2018-07-09
Stan na dzien 31.12.2017 r.
Lp. | Typ Rodzaj Cel otwarcia Wartosé Termin zapadalnosci | Termin
zajetej |instrumentu pozycji otwartej (wygasniecia) wykonania
pozycji | pochodnego pozyciji instrumentu instrumentu
pochodnego pochodnego
Ograniczenie
ryzyka
1) Krétka Forward USD inwestycyjnego 364 2018-09-01 2018-09-01

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zk

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zl

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys. zl

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na walutg polskq

Lp. | Walutowa struktura pozycji bilansu | Stan na dzier 30.06.2018 r. | Stan na dzier 31.12.2017 r.
w walucie w tys. zt w walucie w tys. zt
1) | Srodki pieniezne USD 571 2137 102 354
2) | Sktadniki lokat USD 8 226 30 799 6 687 23 280
3) | Naleznosci USD 61 227 105 364
Razem 33163 X 23 998
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2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym

w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp. | Dodatnie réznice kursowe | Stan na dzien 30.06.2018 r. Stan na dzien 31.12.2017 r.

zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane

1) | Tytuly uczestnictwa 134 1602 -

23

Razem 134 1602 0

23

3. Ujemne roinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym

w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp. | Uiemne réznice kursowe | Stan na dzieri 30.06.2018 r. Stan na dzieri 31.12.2017 r.

zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane

1) | Tytuly uczestnictwa 0 0 - |-

3 698

Razem 0 0 .-

3 698

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zi

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaidej z kategorii aktywow,

wedlug podziatu priyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2018r. - 01.01.2017 r. -
30.06.2018 . 31.12.2017 r.

1) [ Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -

2) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -2 185 4943
- diuzne papiery warto$ciowe - -

3) | Pozostate aktywa - -

Razem -2185 4 943

2. Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kaidej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp.| Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2018 r. - 01.01.2017 r. -
wyceny aktywow 30.06.2018 r. 31.12.2017 r.

1) | Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -

2) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1932 -1 482
- dluzne papiery wartosciowe - -

3) | Pozostate aktywa - -

Razem 1932 -1 482

Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. zi

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co
przedstawionym w pozycji II rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

najmniej w zakresie
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2. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czegsci zmiennej, uzaleinionej od wynikow

Subfunduszu
Lp. Wynagrodzenie dla towarzystwa 01.01.2018r. - 01.01.2017 r. -
30.06.2018 r. 31.12.2017 r.
1) | Czesé stala wynagrodzenia 367 677
2) [ Czes¢ zmienna wynagrodzenia - -
Razem 367 677

Nota 12 Dane poré6wnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzieni Stan na dzien Stan na dzien
uczestnictwa 31.12.2017 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 r.

1) | Warto$é aktywow netto (w tys. zi) 26 684 30 384 44 001
Warto$¢ aktywow netto na poszczegéine

2) kategorie jednostek uczestnictwa (w zi)
j-u. kategorii A 13,42 12,17 -
j.u. kategorii B - - 0,00
j.u. kategorii C - 0,00 11,40
j-u. kategorii E 13,42 - -
j.u. kategorii | 13,43 - -

INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu
Nie wystapily.

. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.

nastgpily po dniu bilansowym, a
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