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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Skarbowego (,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku laczna warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 300 mln
PLN, zas laczna warto$¢ aktywéw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 6 520 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada, iz portfel aktywow Funduszu bedzie charakteryzowal
si¢ niskim ryzykiem stopy procentowej. Ponadto polityka inwestycyjna dopuszcza inwestycje
czgsci aktywow Funduszu
w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bedacych w
dobrej kondycji finansowe;j.

Zgodnie z ta polityka, Fundusz lokowat srodki tak, aby sredni wazony termin do wykupu calego
portfela Funduszu nie przekraczal jednego roku oraz by warto$¢ jednostki Funduszu nie
podlegala znacznym wahaniom i stabilnie zyskiwala na wartosci.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym
wyniosta 3,41%.

Pozytywny wpltyw na wynik Funduszu miala strategia zakupu do portfela krétkich
instrumentow pienigznych oraz obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W okresie
sprawozdawczym przeprowadzane byly rowniez transakcje inwestycyjne na obligacjach
skarbowych o charakterze krotkoterminowym, ktére przyniosly dodatkowe zyski. Ponadto,
pozytywny wplyw na wynik Funduszu mialy inwestycje w obligacje dobrych przedsigbiorstw
dzigki oferowanej przez nie premii w rentownosci.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze
Towarzystwo 1 okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» \Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat weditug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku o wartosci 296 641 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
300 354 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 11 966 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

« Noty objasniajace,

s Informacje dodatkowa.

Warszawa, 31 marca 2008 r.
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Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany od 1 lipca
2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papieréw Diuznych i
byt zarzgdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktore dnia 31
maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000015084.

Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 — Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierow Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Bezpiecznych Papierdw Diuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ 67.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie umoéw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFI S.A. a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-
4/782/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réwniez zgode na zmiane nazwy Funduszu na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy Funduszu nastgpita od dnia 1 lipca
2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycyjng opisang w punkcie sprawozdania ,cel
inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skarbowy.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci

stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.



Fundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtowne kryteria doboru instrumentow
diuznych do portfela Funduszu to:

a)  prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

b}  analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwosc¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowac¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wylacznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to

powinno mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2007 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa,
roznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig
rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

Muarcin Bednarek
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2007

31.12.2006

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w

tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

13 166

13 105

4,32

13 166

13130

3,50

Diuzne papiery wartoSciowe

280 845

281 437

92,71

315 304

316 012

84,19

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczona)
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodinego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzier 31.12.2007

Procentowy
Kraj Wartos¢ wediug | Warto$¢ wediug udzial w
Nazwa siedziby Warunki Redzaj | Podstawa ceny nabycia w | wyceny na dzien aktywach
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta | Termin wykupu| oprocentowania | listu emisji Warto$¢ nominaina Liczba 2 y W iys. ogblem
13 100 13 166 13 105 4,32
Rheinhyp-
Nienotowane na BRE Bank
RHEINHYP-BRE PA1 |rynku aktywnym Hipoteczny |Polska 2008-04-10 5,84 13 100 000,00 13 100 13 166 13 105 432




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12,2007

Procentowy
Kraj Warunki Warlost wedhug udziat w
Nazwa siedziby oprocentowa Warlosc wedlug wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta | Termin wykupu nia Wartoé¢ nominalnal Liczba ceny nabycia wtys. | bilansowy w tys. ogbtem
99 896 280 845 281 437 92,71
O terminie wykupu do 1 roku: 697 76 458 77 072 25,39
Obligacje 275 27 340 27 440 9,04
Nienolowane na
BRE Hipoteczny 20080116 rynku aktywnym ESP BRE BANK Polska 2008-01-16/ 0,0000 | 25 000 000 250 24 834 24 940 8,22
Nignotowane na
Bydgoszcz 20080627 rynku aktywnym ESP Miasto Bydgoszcz |Polska 2008-06-27| 4,8305 2 500 000 25 2 506 2 500 0,82
Bony skarbowe
Bony pieniezne 130 12 290 12799 4,22
Nienotowane na
JW Construction 20080411 rynku aktywnym ESP JW. Construction [Polska 2008-04-11 0,00 13 000 000 130 12 290 12 799 4,22
Inne 292 36 828 36 833 12,13
Nienotowane na Volkswagen Bank
Volkswagen Bank Polska 20080710 aktywnym rynku ESP Polska Polska 2008-07-10) 0,00 1 000 000 100 969 970 0,32
Nienotowane na Volkswagen Bank
Volkswagen Bank Polska 20081027 aktywnym rynku ESP Polska Polska 2008-10-27| 0,00 3 000 000 6 2 857 2 862 0,94
Nienotowane na
CD Getin Bank 20081028 aktywnym rynku ESP Getin Bank SA Polska 2008-10-28| 6,54 15 000 D00 30 15 000 14 999 4,94
Nienotowane na
CD Getin Bank 20081028a aktywnym rynku ESP Getin Bank SA _ [Polska 2008-10-28] 6,54 3 000 000 6 3 000 2999 0,99
Nienotowane na
AIG Bank 20081208 aktywnym rynku ESP AIG Bank Polska 2008-12-08| 6,34 15 000 000 150 15 002 15 003 4,94
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 99 198 204 387 204 365 67,32
Obligacje 99 049 189 387 189 364 62,38
Nienolowane na
Ptock 20090327 rynku aktywnym ESP Miasto Plock Polska 2009-03-27| 4,8705 3 000 000 30 3 002 3 000 0,99
Nienctowane na
Polimex 20100118 rynku aktywnym ESP Polimex Polska 2010-01-18 6,09 25 000 000 250 25000 25 008 8,24
Nienctowane na
PKP S.A. rynku aktywnym ESP PKP SA Polska 2011-02-06] 541 3 000 000 30 3004 3002 0,89
Nienotowane na
PKN 20120227 rynku aklywnym ESP PKN ORLEN Polska 2012-02-27| 5,55 20 000 000 200 20000 20 007 6,59
Nienotowane na
Echo 20130525 rynku aktywnym ESP BRE Bank Polska 2013-05-25| 7,44 15 500 000 155 15 624 15 607 514
Nienotowane na
GTC 20140428 rynku akiywnym ESP GTC Polska 2014-04-28 6,64 10 000 000 100 10 000 9 999 3,29
Nienotowane na
PKO BP 20171030 rynku aktywnym ESP PKO BP S.A. Polska 2017-10-30] 6,35 10 000 000 100 10 000 10 007 3,20
Nienolowane na
CanPack 20171219 rynku akiywnym ESP CAN PACK SA  |Polska 2017-12-19| 736 5 000 000 500 5 000 5 001 1,65
Aktywny rynek -
WZ0911 rynek regulowany  |CETO |Skarb Paristwa  |Polska 2011-08-24 5,23 60 107 000 60 107 60093 60 143 19,81
Aktywny rynek -
P50412 rynek regulowany  |CETO |Skarb Panstwa _ |Polska 2012-04-25| 4,75 436 000 436 422 414 0,14
Aktywny rynek -
DS1015 rynek regulowany  |CETO  [Skarb Panstwa  |Polska 2015-10-24 6,25 200 000 200 214 203 0,07
Aktywny rynek -
DZ0709 rynek requlowany | WGPW [Skarb Paristwa  |Polska 2009-07-18 5,50 700 000 700 726 704 0,23
Aktywny rynek -
DZ0110 rynek regulowany | WGPW |Skarb Panistwa  |Polska 2010-01-18 5,31 711000 711 738 721 0,24
Aktywny rynek -
W20118 rynek regulowany | WGPW |Skarb Panstwa  |Polska 2018-01-25| 493 35 530 000 35 530 35 564 35 548 11,71
Bony skarbowe - -
Bony pienigzne - -
Inne 150 15000 15 001 4,94
Nienotowane na Toyota Bank
Toyota Bank Polska 20090120 aktywnym rynku ESP Polska Polska 2009-01-20[ 5,25 15 000 000 150 15000 15 001 494




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2007

Wartos¢ wedtug Procentowy
Wartosé wedlug ceny wyceny na dzien Warlosé wedlug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w danej Wartos¢ wedtug bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania walucie ceny nabycia w tys. walucie bilansowy w tys. ogélem
W walutach panstw nalezacych do OECD 2099 2099 0,69
LOKATA OVERNIGHT [PEKAO S.A. |F’OLSKA PLN 5,3] 2099 000,00 2 099 2 098 000,00 2 099 0,69

W walutach panstw nienalezgcych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2007

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba |ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Parnstwa Obligacja 97 714 100 762 100 735 33,18
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP - -
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego Obligacja bh 5 507 5500 1,81

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2007

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zi.)

31.12.2007 31.12.2006
I. Aktywa 303 556 375 370
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 753 10 494
2) Naleznosci 3893 6319
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 2 269 25 008
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 97 732 144 808
Diuzne papiery warto$ciowe 97 732 144 808
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 198 909 188 741
Dtuzne papiery warto$ciowe 196 809 184 334

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 3 202 2705
1ll. Aktywa netto (I-11) 300 354 372 665
IV. Kapitat funduszu 219 069 303 346
Kapitat wptacony 4 046 571 3 307 448
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 3827502 |- 3 004 102
V. Dochody zatrzymane 81 311 69 140
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 73 547 61 489
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7764 7 651
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 26 179
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 300 354 372 665
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 11 587 121,3467 14 866 633,7070
Jednostki typu A 11 587 121,3467 14 866 633,7070
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 25,9214 25,0672

Artur Czerworiski Marcin Bednarek A er Mokrzyckz
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

( wszystkie dane wyrazone sg w tys. zi)

31.12.2007 31.12.2006
l. Przychody z lokat 17 455 16 764
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 17 449 16 760
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 230 375
Odsetki 6 350 5034
Odpis dyskonta 10 869 11 351
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 6 4
Il. Koszty funduszu 5397 5799
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 5 363 HIhT
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - =
3) Optaty dla depozytariusza 12 15
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu = -
8) Ustugi prawne - 2
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 1 -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych ] &
13) Pozostate 21 25
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 5 387 5799
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 12 058 10 965
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 92 471
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 113 492
z tytutu roznic kursowych - B
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: - 205 21
z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) 11 966 11 436
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 1,03 0,77
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Zmiany w aktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

31.12.2007 31.12.2006
I. Zmiana wartos$ci aktywow netto - 72 311 7794
1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 372 665 380 459
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11 966 11 436
Przychody z lokat netto 12 058 10 965
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 113 492
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 205 21
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 11 966 11 436
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
Z przychodow z lokat netto = -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 84 277 19 230
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 739123 717 420
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 823 400 736 650
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 72 311 7794
7. Wartos¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 300 354 372 665
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 357 370 383 755
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 3 279 512,3603 772 341,0099

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -

3279 512,3603

772 341,0099

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

29 127 950,3478

29 946 935,2098

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

32 407 462,7081

30719 276,2197

Saldo zmian

-3 279 512,3603

-772 341,0099

2. Liczba jednostek narastajaco od poczgtku dziatalnos$ci funduszu, w tym:

11 587 121,3467

14 866 633,7070

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 196 602 607,9467 167 474 657,5989
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 185 015 486,6000 152 608 023,8919
Saldo zmian 11 587 121,3467 14 866 633,7070
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 11 587 121,3467 14 866 633,7070
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,8542 0,7396
1. Warto$¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 25,0672 24,3276
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 25,9214 25,0672
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3,41% 3,04%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na JU w ckresie sprawozdawczym 25,0684 24,3312
data wyceny 2007-01-05 2006-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 259214 25,0672
data wyceny 2007-12-31 2006-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 259125 25,0632
data wyceny 2007-12-28 2006-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto, w tym: 1,51% 1,51%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50% 1,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza - -
Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Artur Czerworiski Bednarek der Mokrzycki
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWEGO
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Warto$¢ poszczegbinych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
spos6b nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywoéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywoéw netto oraz wartosci aktywoéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sag przez Towarzystwo.

Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.



Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

b) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od Kkolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako giéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonym przedziale to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skifadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skfadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosc skfadnikdw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.



Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.

3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN;

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WAN{]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutdbw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2007 31.12.2006
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - s
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 339 2825
Z tytutu dywidend . .
Z tytulu odsetek 3 554 3494
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate . .
3893 6319

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2007
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2007 31.12.2006
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 457 182
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2335 2063
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - z
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen
Z tytutu rezerw 409 458
Pozostate zobowigzania 1 2

3 202 2705




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2007

Wartost na dzien Wartosc¢ na dzien
Warto$¢ na dzien | bilansowy w walucie | Warto$¢ na dziefi | bilansowy w walucie
. i . bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2007 na 31.12.2007 31.12.2006 na 31.12.2008
I. Banki:
1. BANK PEKAQO S.A. PLN 753 753 10 494 10 494
Wartos¢ na dzien Warto&c¢ na dzien
L. SREDN_I W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢ na dzien | bilansowy w walucie | Warto$¢ na dzienn | bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego wtys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2007 na 31.12.2007 31.12.2006 na 31.12.2006
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK PEKAO S.A. (do 29.11.2007 Bank BPH S.A.) |PLN 2 349 2 349 4 134 4 134

1ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy
na dzien 31.12.2007

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 617 0,20

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 41 570 13,69

na aktywnym rynku

Suma 42 187 13,89

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosc¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
2t

Lokaty notowane na Papiery diuzne 97 116 31,99

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane 142 134 46,83

na aktywnym rynku

Suma 239 250 78,82

c) Suma a) i b): wartos¢ 281 437 tys. zt, udziat w portfelu — 92,71%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Sktadnik lokat o Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
BRE Hipoteczny 24 940 8,22
Lokaty nie notowane | 20080116
na aktywnym rynku
Polimex 20100118 25008 8,24
PKN 20120227 20 007 6,59
Echo 20130525 15 607 514
Suma 85 562 28,19
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
zt.
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 183 705 60,52
na aktywnym rynku dtuzne
Suma 183 705 60,52




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% WAN)
nie dotyczy

4) Podsumowanie poziomu obciazenia poszczegolnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
- obciazone 7 ;
Poziom - Poziom i Poziom :
gt ryzykiem i Wskazanie Kwoty Al Wskazanie
obqu.'amz_a Ak_ty_wa przeplywow obqu:'amg kategorii lokat |odzwierciedlajgce| obmazgm_a kategorii lokat
aktywow i obciazone : 5 aktywow i = : Rl aktywow i i
£ . : srodkow : c obcigzonych nie wypetnienie A ’ obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy i zobowigzan : . > zobowigzan g
: 2 pienieznych : ryzykiem zobowigzan na : ryzykiem
ryzyiiem stapy|  pracentawe] nikajgcych ze fyzyliom kredytowym | dzien bilanso ryzykiom walutowym
procentowe] Wy stjgpg kredytowym e L walutowym vy
procentowej
obligacje, obligacje,
papiery papiery
niski komercyjne obligacje umiarkowany komercyjne brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2007

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2007

31.12.2007

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

31.12.2006

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 2269 25 008
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 2 269 25 008
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzieri 31.12.2007

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE., NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1%
WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Kwota kredytu/pozyczki w chwili Kwota kredytu/pozyczki pi do spiaty
Nazwa podmiotu Warinki
udzielajacego Siedziba oprocentowania Termin spiaty | Zabezpieczenia
kredytu {pozyczki)
procentowy
udzial w kwota w
tys. kwota w walucie Jjednostka waluta aktywach tys. walucie jednostka waluta
1. PEKAQ S.A. |Polska 7373 7373 281,62 PLN 2,33 0,00 0,00 0,00 4,87|2007-12-05

W biezacym roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

na dzieri 31.12.2006

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywow funduszu.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2007

Na biezacy ani poprzedni dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowiazar w walucie innej niz zioty polski.




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartosc
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosc
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

tys.

dniu wyptaty

netto w dniu wyplaty

aktywow w tys.

zbycia lokat w tys. aklywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 133 205 492 21
Diuzne papiery warto$ciowe 133 205 492 21
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 20 - :
Dtuzne papiery wartosciowe - 20 = =
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - -

13 |- 205 492 |- 21
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU S“;Z:‘;Z:w"g:;‘i
tys.
Wyplacone przychody z lokat:
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostale: -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WartoSe w oKIesie | ;1,10 4 aktywach Wl ‘Ustziat w akiywach | Wkyw nawarosé: | Wilywna wartasé

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym w

aktywow netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2007

31.12.2007

31.12.2006

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

CzesSc stata wynagrodzenia

5 363

5 757

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skfadnik lokat)

a) (koszty zwiazane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2007

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Wartosc¢ aktywow netto na koniec
roku obrotowego 300 353 946,97 372 664 533,98 380 459 230,13

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 25,9214 25,0672 24,3276

Wartosc aktywow netto na
poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 25,9214 25,0672 24,3276




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWEGO

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2007 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajagcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktorych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny

Przyjecie do wyceny biednego kursu
2007-09-03 2007-09-07 25,59 25,61  obligacji.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Warto4ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Obligacje 136
Bony komercyjne -19
Certyfikaty depozytowe -4
Zrealizowany zysk (strata) — razem 113

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)
Obligacje -205
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem -205

Dane dotyczace podatkow i opfat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0sob prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.



Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 31 marca 2008 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek Alerkandler Mo kreychi

WO t&(\ i d .
rezes Zarzadu Czlonek Zarzadu zlonek@du



U\ | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 31 marca 20081

OsSwiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego potwierdza, iz dane dotyczgce stanow
aktywow, w tym w szczegdlnoscei aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2007 do 31

grudnia 2007 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

PYREKTOR
sre Klientdéw  Krajowych
“dministracji Funduszy

AL

fichal Szemraj

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna, Centrala, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 1008
tel. 022 656 00 00, fax 022 656 00 04, 022 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843; NIP: 526-00-06-841;

wysokosc kapitalu zaktadowego i kapitatu wplaconego: 167.103.098 ztotych wedlug stanu na dzien 22 marca 2007 1.



