OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego PRO LOKATA

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego CA IB Funduszu Inwestycyjnego
Mieszanego Pro Lokata (,Fundusz’) z siedzibg w Warszawie, ulica Emilii Plater 53,
obejmujacego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2003 roku, wykazujgcy aktywa netto w kwocie
217.450,7 tys. zilotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 29.654,6 tys. ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto,

— rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 19 grudnia 2002 roku do
31 grudnia 2003 roku wykazujgcy zwiekszenie srodkdw pienieznych netto w kwocie
1.731,6 tys. ztotych,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazujace lokaty w kwocie 220.384,9
tys. ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi
Zarzad CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76
poz. 694),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow. Badanie obejmowato w
szczegoblnosci sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowoddw i zapiséw
ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a
takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa znaczgcych szacunkéw oraz o0golng ocene prezentacji sprawozdania
finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe CA IB Funduszu Inwestycyjnego
Mieszanego Pro Lokata za okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku zostato
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:



— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Statutu
Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciggtosci,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez jego
wyniku z operacji w okresie od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzagdu Towarzystwa skierowanym
do Uczestnikbw Funduszu, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident:

Jacek |\/|a rCZ ak ..................... OS Ob yrep re Z entujqce pOdmlo t .....................
Nr ewid. 9750

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KIBR

Warszawa, 20 lutego 2004 roku



CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY MIESZANY
PRO LOKATA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz.694, z pdzniejszymi zmianami)
oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku ,W sprawie

szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. nr 149, poz. 1670 ).
Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

¢ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
217 450,7 tys. PLN.,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 29 654,6 tys. PLN.,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywdw pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 oku o wartosci rynkowej 220 384,9 tys.
PLN. Nie sporzadzono zestawienia zmian w stanie lokat, poniewaz jest to pierwszy rok dziatalnosci
Funduszu,

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie

CA IB Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata, dalej zwany ,Funduszem”, jest zarzadzany przez
CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 pazdziernika 2002 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd udzielita CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zezwolenia na utworzenie CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ
130.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 80% wartosci aktywow netto w instrumenty diuzne. Gtdéwne kryteria doboru
instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu to: prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w

przysziosci rynkowych stép procentowych, analiza sytuacji makroekonomicznej, ptynnos¢ inwestyciji.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20 % wartosci aktywow netto w akcje, obligacje zamienne na akcje,
papiery warto$ciowe wymienione w Art. 3 ust. 3 Ustawy o Publicznym Obrocie, inne prawa pochodne
od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe. Udziat akcji, obligaciji
zamiennych na akcje i instrumentéw okreslonych powyzej bedzie zmienny i zalezny od aktualnych

trendéw na rynku akgciji.

Fundusz moze rowniez stosowaé transakcje arbitrazowe rozumiane jako transakcje wykorzystujace

réznice w cenach powigzanych ze sobg instrumentéw.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003
roku.

Dniem Bilansowym jest 31.12.2003 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Pierwotnie Fundusz zostat utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych do dnia 29 grudnia 2003 roku. Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu

czasu, na ktory zostat utworzony, miato nastgpi¢ po przeprowadzeniu likwidacji.

W dniu 21 pazdziernika 2003 r. CA IB FIM Pro Lokata uzyskat zezwolenie KPWiG na przedtuzenie
czasu istnienia na czas nieokreslony oraz na niezbedng zmiane zasad funkcjonowania Funduszu.
Fundusz, od poczatku istnienia, pozwala bezpiecznie zainwestowac srodki i jednoczesnie umozliwia
podwyzszenie potencjalnych zyskéw z inwestycji poprzez korzystne regulacje podatkowe.

Zgodnie ze zmianami prawa podatkowego, mozliwe jest zachowanie korzysci podatkowej w zwigzku z
uzyskaniem dochodoéw ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, nabytych przed koncem
2003 r. Uczestnikom Funduszu zaproponowano opcje przedtuzenia tej formy inwestowania w celu
skorzystania z ww. rozwigzan, bez dodatkowych kosztéw. W tym celu zostat zmieniony statut
Funduszu. Dzieki zmianom uczestnikom Funduszu zaoferowano: korzysci podatkowe, mozliwosé
osiggniecia wyzszych zyskow, ptynnosé, brak jakichkolwiek dodatkowych optat manipulacyjnych,

bardzo konkurencyjng optate za zarzgdzanie.



Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata na dzieh 31 grudnia
2003 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w

sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegoélnych sktadnikdw aktywéw i pasywow Funduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych.

3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujagcym prawidtowe wykonanie zobowigzan,
o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery warto$ciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie
zawarcia tej umowy.

4. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujacym prawidlowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery warto$ciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie
rozliczenia tej umowy.

5. W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczace
realizacji umow z tytutu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw majatkowych
w szczegolnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, papiery i
prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych lub w
dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia,
obejmujgcej prowizje maklerska.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgciji

oraz jednostkowej ceny nabycia.
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Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia prawo poboru akcji notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz
ostatni akcje byty notowane na rynku zorganizowanym z prawem poboru z zastrzezeniem pkt. 11.
Niewykonane prawa poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane na rynku
zorganizowanym z prawem do dywidendy z zastrzezeniem pkt. 11.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu
ujmowany jest jako koszt operacyjny.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia, prawo poboru akcji nie notowanych na
rynku zorganizowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw z zastrzezeniem pkt. 11.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz w pkt. 8-10 zasady
dotyczace ustalania prawa poboru akcji i prawa do otrzymania dywidendy od akcji, w szczegolnosci
zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, prawa te ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Nalezng dywidende wyptacang w formie akcji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w pozyciji:
przychody — dywidendy i inne udziaty w zyskach.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
wydania albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze 7,
polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat
a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartodci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki
oraz amortyzacje premii.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$ci naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Towarzystwo moze pokrywaé koszty

Funduszu z wtasnych srodkow.



18.

Koszty naliczane sg kazdego dnia od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny i
rozliczane sg przez Fundusz do 15-go nastepnego miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie state w maksymalnej
wysokosci 0,4% w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku
oraz wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo
na koniec danego okresu rozliczeniowego. Za okres rozliczeniowy przyjmuje sie okres pomiedzy
Dniami Wykupu.

Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci nie przekraczajacej 0,5% wartosci wykupionych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Towarzystwo pokrywa koszty Funduszu, ktore przekraczajg limit okredlony na

poziomie 0,6% w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto.

Koszty nielimitowane Funduszu stanowia prowizje maklerskie, wynagrodzenie zmienne,
podatki 1 inne obciazenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Funduszu, koszty KDPW 1 GPW oraz koszty likwidacji. Wraz z podjgciem
decyzji o przedluzeniu istnienia funduszu zawiazana zostala rezerwa na koszty likwidacji

do planowanego pierwotnie terminu ostatecznego wykupu certyfikatow.

Wartosé aktywow netto Funduszu ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny zdefiniowanym w statucie

Funduszu.

2. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansoweqo

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci
godziwej.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie¢ wedtug stanéw odpowiednio
aktywéw i zobowigzah oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia
poprzedniego.

Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowanh ciggtych.

Zagraniczne papiery warto$ciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

Srodki pieniezne, naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie

metodg amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.



Przy wycenie papieréw wartosciowych notowanych na Centralnej Tabeli Ofert przyjmuje sie zasady
wyceny obowigzujace dla papierow wartosciowych notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Kryterium wyboru rynku gtéwnego

Rynkiem gtéwnym dla papieréw warto$ciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktérym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtéwnego na dane potrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze poétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego

roku kalendarzowego.

Rynkiem gtéwnym dla papierow wartosciowych nie notowanych w Polsce jest rynek kraju emitenta
danego papieru wartosciowego, zgodnie z informacjami udostepnionymi przez serwis informacyjny
(Bloomberg), o ile papier wartosciowy notowany jest w tym kraju na jednym rynku. Jezeli w kraju
emitenta jest kilka rynkow, na ktérym dany papier wartoSciowy jest notowany lub papier
warto$ciowy nie jest notowany w kraju emitenta, rynkiem gtdwnym jest rynek, na ktérym Sredni

miesieczny wolumen obrotu jest najwiekszy.

3. W celu wyznaczenia rynku gtéwnego na dane potrocze kalendarzowe zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 2 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze potrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie poétrocze
tego roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny

(Bloomberg).

C. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku nie wprowadzono

zadnych zmian do zasad rachunkowosci.

D. Kryterium podziatu skladnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata dzielg sie na:

Akcje

Bony Skarbowe



e Bony komercyjne i wierzytelno$ci
e Obligacje
- notowane na GPW (do 1 roku od dnia bilansowego; powyzej 1 roku od dnia bilansowego)
- notowane na ERSPW (do 1 roku od dnia bilansowego; powyzej 1 roku od dnia bilansowego)

- wyceniane w oparciu o amortyzacje dyskonta i premie.

Warszawa, 20 lutego 2004 r.



ZESTAWIENIE LOKAT
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
wg stanu na dzien 31 grudzien 2003 r.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:

BONY SKARBOWE

Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia nadzien 31.12.2003  Aktywach (%)
TB041201-R 2 styczen 2004 1370,0 1300,0 1300,2 0,6%
TB041215-R 2 styczen 2004 63 360,0 60 005,6 60 005,6 27,0%
TB041208-R 5 styczen 2004 41 500,0 39 344,5 393445 17,7%
RAZEM: 100 650,1 100 650,3 45,3%
Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:
AKCJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych
Nazwa Liczba papierow Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
w cenie nabycia nadzien 31.12.2003  Aktywach (%)
AGORA 3886 198,2 198,6 0,1%
BPH PBK 617 219,5 219,0 0,1%
BRE 1500 140,0 138,8 0,1%
BZ WBK 2000 151,3 151,4 0,1%
DEBICA 1377 173,5 176,3 0,1%
HANDLOWY 793 459 458 0,0%
KGHM 15000 396,3 393,0 0,2%
NETIA 50 000 201,1 200,0 0,1%
OKOCIM 5833 146,2 147,0 0,1%
ORBIS 905 25,0 25,1 0,0%
PEKAO 6000 655,1 648,0 0,3%
PGF 1190 49,9 49,7 0,0%
PKNORLEN 25000 630,3 625,0 0,3%
POLFAKUTNO 500 111,1 111,0 0,0%
PROKOM 1581 274,1 275,1 0,1%
SOFTBANK 4000 103,6 103,2 0,0%
STERPRO 14 425 2543 253,1 0,1%
TPSA 35 000 532,2 530,2 0,2%
RAZEM: 169 607 4307,6 4290,3 1,9%
OBLIGACJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Wartos$c Wartos$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia nadzien 31.12.2003  Aktywach (%)
do 1 roku od dnia bilansowego
TZ0804 5 sierpien 2004 4,0 4,0 4,0 0,0%
powyzej 1 roku od dnia bilansowego
TZ0505 5 maj 2005 4,0 4,0 3,9 0,0%
RAZEM: 8,0 7,9 0,0%
OBLIGACJE notowane na platformie ERSPW
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Wartos$¢ Wartos$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia nadzien 31.12.2003  Aktywach (%)
do 1 roku od dnia bilansowego
OK1204 12 grudzien 2004 50,0 458 47,4 0,0%
powyzej 1 roku od dnia bilansowego
PS0506 12 maj 2006 15,0 16,2 15,7 0,0%
RAZEM: 62,0 63,1 0,0%
OBLIGACJE wyceniane w oparciu o amortyzacje dyskonta i premie¢
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Wartos$¢ Wartos$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
OKO0804-R 5 styczen 2004 51 800,0 499559 49 969,0 22,5%
OK1204-R 5 styczen 2004 41 000,0 388434 38 853,6 17,5%
RAZEM: 88799,3 88 822,6 40,0%
Dluzne papiery warto$ciowe nie dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:
Bony Komercyjne i WierzytelnoS$ci
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
ECHO INVESTMENT S.A. 26 styczen 2004 26 700,0 24 609,8 26 550,7 12,0%
RAZEM: 24 609,8 26 550,7 12,0%
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM: 218 436,8 220 384,9 99,2%

GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ERSPW - Elektroniczny Rynek Skarbowych Papierow Wartosciowych
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BILANS
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
na dzien 31 grudnia 2003 roku

(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach zi. - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w z1.)

AKTYWA
LOKATY
Akcje
Obligacje
Bony skarbowe

Bony komercyjne i wierzytelnosci
LOKATY - RAZEM

SRODKI PIENIEZNE

Rachunki bankowe

Lokaty krotkoterminowe

Srodki w drodze

SRODKI PIENIEZNE - RAZEM

NALEZNOSCI Z TYTUEU:

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
Dywidend

Odsetek

Pozostale

NALEZNOSCI - RAZEM

AKTYWA OGOLEM

II. ZOBOWIAZANIA

Z tytutu nabytych lokat

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
Rezerwa na wydatki

Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne
Zobowiazania wobec Towarzystwa

Pozostate

ZOBOWIAZANIA - RAZEM

AKTYWA NETTO (1-1I)

IV. KAPITAL

[=

14/8

VIII.

wplacony
wyplacony
KAPITAE - RAZEM

ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO
zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat - z lat ubieglych
RAZEM;
ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT
zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ( strata) - z lat ubieglych
RAZEM;

WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA

KAPITAt 1 ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACJI RAZEM (IV+V+VI+VII )

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych
Wartos¢ Aktywow Netto na certyfikat inwestycyjny
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

31.12.2003

4290,3
88 893,6
100 650,3
26 550,7
220 384,9

9,6
1722,0
0,0
17316

0,0
0,0
0,0
0,9
0,2
1,1

222117,6

4307,6
0,0
293,5
0,0

0,0
65,8
46669

217 450,7

536 366,4
-348 570,3
187 796.,1

297 77U, 1

27387,8
0,0
27387.8
22831

0,0
22831

-16,3

217 450,7

2 056 828,000
105,72

nie dotyczy

nie dotyczy



VI.

VIL.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata

za okres od 19 grudnia 2002 do 31 grudnia 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Przychody z lokat

Odsetki

Odpis dyskonta

Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych

Przychody z lokaty - razem

Koszty operacyijne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Optata dla depozytariusza

Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Pozostate
Limitowane koszty operacyjne - razem

Nielimitowane koszty operacyjne

Koszty KDPW i GPW

Optaty notarialne i sadowe

Whpis Certyfikatow Inwestycyjnych do ewidencji pap. wart.
Odsetki od rachunkow bankowych

Ujemne saldo rdznic kursowych

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa

Nielimitowane koszty operacyjne - razem

KOSZTY OPERACYJNE - razem

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Koszty operacyjne netto (I1-111)
Przychody z lokat netto (I-1V)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wynik z operacji (V+VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

Wiynik z operacji na jeden certyfikat inwestycyjny

31.12.2003

10 046,5
194334
1751,6

312315

2266,5
418,6
170,5

16,8
20,8
0,0

28932
2154
21,8
102,0
2,8
163,8
452,0

957,8

38437

27 387,8

29 654,6
2 056 828,000

14,42



Zmiany w aktywach netto

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
za okres od 19 grudnia 2002 do 31 grudnia 2003 roku

(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach zi. - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w z1.)

1. Zmiana wartosci aktywow netto:

1 Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2 Wpynik 7 operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

a przychody z lokat netto,

b zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3 Zmiana w aktywach netto 7 tytutu wyniku z operacji

4 Dystrybucja dochodow funduszu
a z przychodow lokat netto,
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym;
a zwigkszenie z tytutu zbytych certyfikatow inwestycyjnych
b zmniejszenie z tytulu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych

6 Zmiana wartosci aktywow netto 7 tytultu zmian w kapitale
7 Laqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
8 Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

9 Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

11. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym;
a liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych

b liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych

¢ saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych

2 Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajqco od poczqtku dzialalnosci funduszu, w tym;
a liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych

b liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych

c saldo certyfikatow inwestycyjnych

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny;

1 warto$¢ aktywow netto na C.I. na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,

2 warto$¢ aktywow netto na C.I. na koniec okresu sprawozdawczego,

3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na C.I. w okresie sprawozdawczym,

4 minimalna i maksymalna wartosci aktywow netto na C.I. w okresie sprawozdawczym,
19.12.2002 minimalna
31.12.2003 maksymalna

5 wartos¢ aktywow netto na C.I. wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym.

1V. Procentowy udzial w sredniej wartosci aktywow i aktywow netto;

Udziat kosztow operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto w tym;
wynagrodzenie Towarzystwa

31.12.2003
0,0

29 654,6
273878
2283,1
16,3

29 654,6

0,0
0,0
0,0

187 796,1

536 366,4
-348 570,3

187 796,1
217 450,7
217 450,7

534 136,8

5363 664,000
3306 836,000
2 056 828,000

5363 664,000
3306 836,000
2 056 828,000

105,72
5,72%

100,31
105,71
105,71

0,54%
0,42%



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
za okres od 19 grudnia 2002 roku do 31 grudnia 2003 roku

11

11

(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (I-1I) 31.12.2003
Wplywy
Z tytutu posiadanych lokat 6010,5
Odsetki od obligacji 6010,5
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 19 392 351,6
Akcje i prawa z nimi zwiqzane 9689,3
Obligacje 2353430,6
Bony skarbowe 16 510 233,8
Bony komercyjne 488 765,1
Prawa pochodne 2328
Inne papiery wartosciowe 30 000,0
Pozostale, 2032,9
w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 17514
Wplywy-razem 19 400 395,0
Wydatki
Z tytutu posiadanych lokat 0,0
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 19 583 138,8
Akcje i prawa z nimi zwiqzane 97108
Obligacje 2435765,5
Bony skarbowe 16 599 554,8
Bony komercyjne 508 560,8
Inne papiery wartosciowe 29 546,9
Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 2 062,6
Z tytutu optat dla depozytariusza 613,0
Z tytutu ushug w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow 249,7
Z tytutu ushug wydawniczych 24,6
Z tytutu oplat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych 30,5
Koszty nielimitowane, w tym: 337,5
Koszty KDPW i GPW 331,8
Oplaty notarialne i sqdowe 5,8
Pozostate 0,0
Wydatki-razem 19 586 456,8
Przeplywy srodkow pienie¢Znych 7 dzialalnosci operacyjnej-razem -186 061,8
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej (I-11)
Wplywy
Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 536 366,4
Pozostate 0,0
Wplywy-razem 536 366,4
Wydatki
Z tytutu nabycia certyfikatow wlasnych 348 570,3
Z tytutu splat zaciagnigtych kredytow i pozyczek 2,7
Pozostate 0,0
Wydatki-razem 348 573,0
Przeplywy srodkow pienig¢inych 7 dzialalnosci finansowej-razem 187 793,4
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 1731,6
Srodki pienigine na poczqtek okresu 0,0
Srodki pienieine na koniec okresu (D+/-C) 1731,6

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania



Dodatkowe informacje i objasnienia

(wyrazone w tysigcach PLN.)

|. Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu i rachunku wynikdw z operacji Funduszu

1. Dane o walutowej strukturze pozycji bilansu, w tym srodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byty w ztotych polskich.
2. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggnat zadnych kredytéw ani pozyczek pienieznych.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek pienieznych.

4. Podzial kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Limitowane koszty operacyjne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2 266,5
Optata dla depozytariusza 418,6
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw 170,5
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16,8
Opfaty za zezwolenia 20,8
Limitowane koszty operacyjne — razem 28932

Nielimitowane koszty operacyjne

Koszty KDPW i GPW 215,4
Opfaty notarialne i sagdowe 21,8
Wopis Certyfikatéw inwestycyjnych do ewidencji papierow wartosciowych 102,0
Odsetki od rachunkéw bankowych 2,8
Ujemne réznice kursowe 163,8
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa 452,0
Nielimitowane koszty operacyjne — razem 957,8
KOSZTY OPERACYJNE — razem 3851,0

5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Akcje -21,6
Bony skarbowe 16,4
Obligacje 2052,5
Bony komercyjne i wierzytelnosci 3,0
Instrumenty pochodne 232,8
Zrealizowany zysk (strata) — razem 22831

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

Akcje -17,3
Obligacje 1,0
Niezrealizowany zysk (strata) — razem -16,3
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7. Dane dotyczace podatkéw
Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutlu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 53,8 tys. PLN.

8. Dane dotyczace dystrybucji dochodéw Funduszu
Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom.
9. Dane dotyczace instrumentéw pochodnych oraz transakcji terminowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawart terminowg transakcje walutowg w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem poniesienia straty na pozycji walutowej znajdujacej sie w portfelu inwestycyjnym.

W dniu 3.09.2003 Fundusz zainicjowat transakcje arbitrazowg z wykorzystaniem kontraktow futures
na indeks WIG20 oraz akcji wchodzacych w sktad tego indeksu. Transakcja polegata na zajeciu
krotkich pozycji na 200 kontraktach futures oraz zakupie odpowiedniego portfela akcji zgodnego z
koszykiem akcji indeksu WIG20. Transakcja zostata zamknieta, co oznaczato zajecie odwrotnych
pozycji, poprzez kupno kontraktéw futures oraz sprzedaz akgiji.

Celem transakgiji arbitrazowych byto wykorzystywanie nieefektywnosci w ksztattowaniu sie cen
kontraktow futures i akcji wchodzacych w sktad koszyka indeksu WIG20 dla uzyskania zysku przy
zatozeniu minimalnego poziomu ryzyka inwestycyjnego.

Kwota bazowa transakc;ji liczona jako wartosé sprzedanych kontraktow futures wyniosta 3 459,3 tys.
PLN. Transakcja zostata zamknieta 5.09.2003. Fundusz na koniec okresu sprawozdawczego nie
posiadat otwartych pozycji na kontraktach futures.

1. Informacje

1. Wynagrodzenia i nagrody obciazajace Fundusz
Fundusz nie wyptacat wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych Fundusz.
2. Wartos¢ niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych

umoéw zobowigzujacych do sSwiadczen na rzecz Funduszu udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym, obcigzajacych Fundusz

W okresie sprawozdawczym nie zostata zawarta Zzadna umowa zobowigzujgca do swiadczeh na rzecz
Funduszu.

3. Dane dotyczace nieruchomosci

Fundusz nie dokonat zadnej transakgciji, ktérej przedmiotem byta nieruchomosc¢.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zdarzeh dotyczacych roku ubiegtego.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

6. Dane dotyczace dokonywanych korekt btedow

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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Data Data ogtoszenia

skorygowanej korekty wyceny
wyceny
2003-10-31 2003-12-31
2003-11-28 2003-12-31
2003-12-15 2003-12-31
7. Inne

WANJU
przed
korekta

104,70

105,07

105,32

WANJU
po korekcie

104,73

105,12

105,36

Przyczyna korekty

Utworzenie zbyt wysokiej
rezerwy zwigzanej z

przewidywanymi kosztami
przeprowadzenia operaciji

wykupu certyfikatow
inwestycyjnych

Na podstawie zaktualizowanego statutu, fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu
gietdowym w miesigcu marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym fundusz wykupit ogétem 3 306 836 certyfikatéw. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
Na dzien 31 grudnia 2003 roku zostato zgtoszonych do wykupu 22 125 certyfikatow inwestycyjnych na
taczng kwote 2 338,8 tys. PLN. Do dnia 31 grudnia 2003 roku zlecenie umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 20 lutego 2004 r.
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DPO- IMSZ/2004

Warszawa, 20 lutego 2004 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Przemystowo - Handlowy PBK S.A. wypetniajac obowigzki
depozytariusza dla CA IB — Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata
potwierdza, iz dane zawarte w sprawozdaniu przedstawionym przez CA IB -
Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro Lokata, dotyczace standéw aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych
oraz pozytkdbw z nich wynikajgcych za okres sprawozdawczy 19.12.2002 -
31.12.2003, sg zgodne ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia
2003 r.

Departament Powierniczy Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA Zarzad
ul. Towarowa 25A al. Pokoju 1, 31-548 Krakow P 2 au
- rezes Zarzadu:
00-958 Warszawa KRS 0000010260 Sad Rejonowy ot Wonaer
tel.: (022) 531 94 88 dla Krakowa Srodmiescia,
faks: (022) 531 94 97 Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Wiceprezesi Zarzadu:
e-mail: DPO@bph.pl Rejestru Sadowego Mariusz Grendowicz, Wojciech Sobieraj
Internet: www.bph.pl
Czlonkowie Zarzadu:
Kapitat akcyjny subsrybowany Mirostaw Boniecki, Niels Lundorff,
i wptacony 143.581.150,00 zt Katarzyna Niezgoda, Alexander Picker

A Member of HVB Group
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