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OPINIA BIEGELEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego
Skarbowego

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ulica Emilii Plater 53, obgjmujgcego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujgce lokaty
w kwocie 211.385 tys. zi,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 380.459 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie
6.627 tys. z,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazujace zwiekszenie aktywow netto w kwocie

319.854 tys. zi,
- noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnosc
ponosi  Zarzad BPH  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
(,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyraZenie opinii
o rzeteinosci, prawidiowosct i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidiowosc
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzedsnia 1994 roku o rachunkowosc
(Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

-~ norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Biegltych Rewidentdw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajgcg podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bleddw. Badanie
obejmowato w szczegodlnosci sprawdzenie ~ w duzej mierze metodg wyrywkowa
- dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja kwoty | informacje zawarte |, A
w sprawozdaniu finansowym, a takZe oceneg zastosowanych zasad (polityki) j,%%/
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rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz 0gding ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jeste$my przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Skarbowege za rok obrotowy 2005 zostalo sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy i trescl z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 paZdziernika
2004 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z poin. zm.) oraz Statutu
Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka
rachunkowosci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich
ciagtosai,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej | finansowe] badanego Funduszu na dzieA
31 grudnia 2005 roku, jak tez jego wyniku z operacjii w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w fidcie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym  do  Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposdrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowege, Barzminy¥gbdne,
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdania finansowe nastgpujacych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku:

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Skarbowy,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacii
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Amervka,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Na dzier 31 grudnia 20035 roku faczna wartos¢ aktywow netto ww. Funduszy wyniosta 2,86 mid PLN, zas laczna
warlo$¢ aktywow netto wszystkich Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoici inwestycyjnej poszezegélnych Funduszy.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada, iz portfel aktywéw Funduszu bedzie charakteryzowat sie niskim
ryzykiem stopy procentowej. Ponadto polityka inwestycyjna dopuszcza inwestycje czgéci aktywow funduszu

w obligacje emitowane przez przedsi¢biorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bedacych w dobrej kondycji
finansowej. Zgodnie  ta polityka, Fundusz lokowat aktywa $rodki tak, aby éredni wazony termin do wykupu
catego portfela Funduszu nie przekraczal jednego roku oraz by wartosé jednostki Funduszu nie podiegata znacznym
wahaniom i stabilnie zyskiwala na wartodci. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu
wyniosta 4,54% w okresie sprawozdawczym. Pozytywny wplyw na wynik Funduszu, mialy wzrosty cen
instrumentow diuznych na skutek decyzji Rady Polityki Pieni¢znej o obnizeniu stép procentowych. Bylo to
mozliwe dzigki spadajacej inflacji oraz nizszej dynamice wzrostu gospodarczego. Rowniez inwestycje w obligacje
komercyjne dzigki oferowanej premii w rentownosei miaty wplyw na dobry wyniku funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1

Zgodnie z politykg inwestycyjna, Fundusz lokowatl swoje aktywa giownie w polskie obligacje skarbowe o statym
oprocentowaniu. Przez wigkszo$¢ 2005 roku na rynku obligacji dominowata pozytywna koniunktura. Zaskakujaco
niska inflacja oraz staba dynamika wzrostu gospodarczego pozwolity Radzie Polityki Pienigznej na obnizki stop
procentowych. Z powodu tego rosly ceny polskich obligacji, kiére osiagnety swéj szezyt we wrzesniu. Z kolei
ostatni kwartal roku to okres spadkow i wysokiej zmiennosei cen na skutek niestabilnej sytuacji politycznej po
wyborach, w tym fiaska rozméw koalicyjnych i w konsekwencji powstania rzadu mniejszoéciowego. Wzrosty cen
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powrécily na rynek dopiero pod koniec roku, kiedy to po uzyskaniu votum zaufania przez rzad niepewnosé
polityczna zostala ograniczona.

Dzigki trafnym decyzjom inwestycyjnym oraz odpowiednim, aktywnym zarzadzaniu Funduszem uzyskano stopg
zwroty na poziomie 6,92% w skali calego roku.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Do dnia 30 czerwea 2005 r. Fundusz dziatat pod nazwg BPH SFIO Pieniginy, a do dnia 31 sierpnia 2005 r.
realizowal politykg inwestycyjng charakterystyczna dla funduszy rynku pienigznego. W tym czasie Fundusz
lokowat aktywa glownie w instrumenty rynku pieniginego, czyli takie, ktérych termin zapadalnosci lub okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku. W pierwszej potowie roku rentownosci krétkoterminowych papierow
diuznych spadaly w skutek redukgji gléwnych stdép NBP i oczekiwan na kolejne ich obnizki. Przyczyna tego byla
spadajaca mflacja oraz ostabienie koniunktury gospodarczej. Fundusz, lokujac w takie instrumenty jak roczne bony
skarbowe oraz roczne obligacje, osiggat wyzsze zyski niz instrumenty o krétszym terminie zapadalnosci, jak
rowniez lokaty bankowe. Realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu odbywala sie przy mocnym ograniczaniu
ryzyka w zwigzku z tym udzial dhuzszych instrumentow nie byt zbyt wysoki, aby w momencie spadku cen nie
wplywat zbytnio na wartos¢ jednostki Funduszu. Ponadto, aktywa Funduszu lokowane byly takze w nieskarbowe
papiery dtuzne, takie jak listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne, obligacje municypalne oraz w papiery
diuzne emitentéw korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym.

Od | wrzesnia strategia inwestycyjna Funduszu opierala sig na inwestycjach w dlugoterminowe obligacie
skarbowe, ktdre zwykle oferuja wyzsza rentowno$é niz instrumenty krétsze. Ponadto pozwalaja one na osiagnigcie
dodatkowych zyskéw w okresie spadkow stop procentowych. Nalezy jednak pamigtaé, iz ryzyko inwestycyjne, a
tym samym zmiennos¢ wartosci jednostki uczestnictwa Funduszu jest wyzsza. W 2005 roku Fundusz osiagnat
stopg zwrotu na poziomie 3,56%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Fundusz inwestowat glownie w diuzne papiery wartoéciowe emitowane przez europejskie spotki, a wycena
wartosci aktywow netto Funduszu dokonywana byla w EUR i PLN. W 2005 roku na rynku europejskich obligacji
panowata umiarkowanie dobra konjunktura. Wartod¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresic sprawozdawczym
wazrosta 0 0,23% (wycena w EUR), a w przypadku wyceny w zlotych — spadta o 5,16%, co bylo wynikiem spadku
kursu EUR wobec PLN.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Fundusz inwestowat przede wszystkim w amerykanskie papiery skarbowe. Niewielki udzial w portfelu Funduszu
stanowity - denominowane w dolarach amerykanskich — dluzne papiery wartosciowe emitowane przez europejskie
spotki. W ubieglym roku koniunktura na rynku amerykanskich obligacji byta zréznicowana. Wplyw na to miat
wzrost giéwnych stop procentowych oraz przekonanie, ze w dluzszym okresie czasu stopy powréca do nizszych
poziomow, co korzystnie wplywalo na notowania obligacji dlugoterminowych szczegélnie pod koniec 2005 roku.
Wycena wartosci aktywow netto dokonywana byla w USD i PLN. Wartoé¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w
okresie sprawozdawezym wzrosta o 0,83% (wycena w USD), a w przypadku wyceny w zlotych wzrosta 0 9,79%,
Na ten ponadprzecigtnie wysoki zysk w PLN zlozyt sie gldwnie wzrost kursu dolara.

BPH Fundusz Inwestycyjny twarty Stabilnego Wzrostu

Polityka inwestycyjna Funduszu okresla mozliwos¢ lokowania aktywow glownie w polskie akcje i obligacje, przy
czym udziat akcji nie moze by¢ wyzszy niz 40% aktywéw Funduszu. Dzicki utrzymujacej sie dobrej koniunkiurze
na polskim rynku papieréw dhumych w 2005 roku, wynikajacej glownie z obnizek gtéwnych stop procentowych
przez Radg Polityki Pienigznej, spowolnieniu wzrostu gospodarczego, a takze dzigki trwajacej hossie na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie - warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta

o 12,92%.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania

Zgodnie ze statutem, Fundusz realizowat polityke aktywnego zarzadzania, w zwiazku z czym stopien
zaangazowania w poszczegolne segmenty polskiego rynku kapitatowego, 1j. giéwnie akcje i obligacje skarbowe byt
zmienny i zalezny od biezacej oceny potencjalnych stop zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka. W okresie
sprawozdawczym, $rednie zaangazowanie w akejach wynosilo ok. 50%, co dzigki dobrej koniunkturze na Gieldzie
Papierow Wartodciowych w Warszawie pozwolifo na wzrost wartoéci jednostki uczestnictwa o 19,77%. Wynik ten
plasuje Fundusz na jednej z czolowych pozycji w swojej kategorii,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji

Fundusz inwestowat giownie w akcje renomowanych spétek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie, a ich udziat w portfelu utrzymywany byt na poziomie wyzszym niz 70%. Dobra koniunktura na rynku
akeji utrzymujgcea sig w 2005 roku oraz liczne atrakeyjne oferty na rynku pierwotnym przyczynily si¢ do
osiggnigcia bardzo dobrej rocznej stopy zwrotu na poziomie 31,66%. Osiagniety rezultat plasuje BPH FIO Akcjina
2. pozycji w rankingu funduszy tej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

Fundusz inwestowal giéwnie w akcje amerykariskich renomowanych spotek wchodzacych w sklad indeksu

S&P 100 (100 najwigkszych spotek notowanych na gictdzie w Nowym Jorku). Na tle umiarkowanego wzrostu
gospodarki amerykafiskiej, umocnienia si¢ dolara amerykanskiego wzgledem EUR i JPY, wahati cen surowcow
oraz kolejnymi podwyzkami stop procentowych na gieldach amerykanskich panowaly umiarkowane spadki

w 2005 roku. W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu wyceniana

w dolarach amerykafskich spadita o 4,07%, natomiast warto$¢ jednostki uczestnictwa wyceniana w PLN wzrosta
0 4,45%.

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Tep Europa

Fundusz inwestowal gléwnie w akcje spotek europejskich, wehodzacych w sklad Dow Jones Stoxx 50 (50
najwigkszych spolek notowanych na gietdach europejskich). W okresie sprawozdawczym koniunktura na rynkach
europejskich, podazajaca za utrzymujacym si¢ niskim dodatnim wzrostem gospodarczym w najwigkszych krajach
Unii Europejskiej (Niemcy, Francja) byfa dobra. Ostatecznie wartos$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu na roku
2005 roku wzrosta o 10,04 % (wycena w PLN), a w przypadku wyceny w EUR wzrosta o 16,30%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.

&
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo speorzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku 0 rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318z pdzn.zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

= Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« Zestawienie Lokat wediug stanu na dzient 31 grudnia 2005 roku o warto$ci 211 385 tys. zi, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

+« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy akiywa netto w wysokosci
380 450 tys. =,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 6 627 tys. zi,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasniajace,

+ Informacje dodatkowa.




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany od 1 lipca
2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pad adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwale o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA |B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna
{Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papierow Diuznych i
byt zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka Akcyjna, kiore dnia 31
maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia
m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000015084,

Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 — Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierdw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 paZzdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 — Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Bezpiecznych Papierow Diuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 5 lipca 2000 roku ped numerem RFJ 67.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostalo dokonane na podstawie umdw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFl S.A. a CAIB TFI S.A. oraz decyzii Komisji Papierow Wartosciowych i Gield numer DFI/AW/4032-2/2-
4/782/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej rowniez zgode na zmiane nazwy Funduszu na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy Funduszu nastapita od dnia 1 lipca
2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjgi strategie inwestycyjng opisang w punkcie sprawczdania ,cel
inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skarbowy.

Cel inwestycyiny, specjalizacja_oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warnosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczongj plynnosci.

Fundusz moze inwestowad nie mnigj niz 70% WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony

skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnoéci pieniezne, waluty,




Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wariosciowe nabyte przez Fundusz, co do kiérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gtéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych do

portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,
b) analiza sytuacji makroekonomicznej,
c) plynnos¢ inwestycji rozumiana jake mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwosé szybkie] zamiany takiej inwestycii na érodki pieniezne.
Fundusz moze inwestowac w akeje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytgcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to

powinno mieé charakter instrumentu dluznego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2005 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajace] sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczeny. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przesfanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasadg kontynuacji dziafania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategoril jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa,

réznigce sie w szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscia

rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 14 marca 2006 r. Prezes Zarzadu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
(wszystkie dane wyrazone w tysigcach zi}

31.12.2005 31.12.2004
Procentowy Procentowy
Wartesc wedtug udziai w Wartos$¢ wediug udzial w
Wariosé wedlug  [wyceny na dzien aktywach Wartosc wedlug ceny {wyceny na dzien akiywach
ceny nabycia bilansowy ogétem nabycia bilansowy ogolem
Akcie nie dotyczy
Warranty subskrypcyjne nie dotyczy
Prawa do akcji nie dotyczy
Prawa poboru nie dotyczy
Kwity depozytowe nie dotyczy
Listy zastawne 12 044 12029 3,12 12 044 12040 19,77
Diuzne paplery wartosciowe 190 729 191 356| 49,58 46 477 34 351 56,41
Instrumenty pochodne nie dotyczy
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig nie dotyczy
Jednostki uczestnictwa nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyjne nie dotyczy
Tyiuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granica nie dotyczy
Wierzytelnosci nie dotyczy
Weksle nie dotyczy
Depozyty g 000 8 000 2,07 0 0 0,00
Waluty nie dotyczy
Nieruchomossi nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
Inne nie dotyczy

Bafa? Manic




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE

BFH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2005

Praceriowy
Kraj WartosC wedlug  fudziat w
Nazwa siedziby Warunki Rodzaj {Podstawa [Wartnsé Wartos€ wediug ceny {wyceny na dzien  jaktywach
Rodza) rynku rynku Emitent emitenta  {Terminwykupu joprocentowarta  |listu emisji nominaing Liczha nabyecia w iys bilansowy w tys.  ogtiem
ESP 12 044 12 029 3,12
Rheinhyp-BRE
RHEWNHYP-BRE |nienctowane na Bank
PAY rynku aktbywnym [ESP [ Hipoteczny Polska 2008-04-10 5.07] - - 10 006 DOOT 10 000 10044 10028 2,60
Rheinhyp-BRE
RHEINHYP-BRE |nienotowane na Bank
080731 rynku aktywnym [ESP  [Hipoteczny Polska 2006-07-31 4.82| - . 2 000 000 20 2400 2000 0,52




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyinego Oiwartego Skarbowego
na dzieft 31.12.2005

Procentowy
Kraj Wartoée wediug udziat w
Nazwa siedziby Warunki Wartosc Wartodé wadtug  |wyceny na dzien akiywach
Rodzaj rynku rynka Emitent emienta | Termin wykupu loprocentowania jnominaina Liczha ceny nabycia bilansowy ogbtem
190 729 191 356 49,58
O terminie wykupu do 1 roku: 58 814 59 252 15,35
Opligacje § 486 5 590 1,68
GPW 484 488 0,12
aktywny rynek + Skarb
DZ0708 rynek regulowany | GPW Paristwa Polska 2006-07-18 5,98 4 000 4 4 4 0,00
aktywny rynek - Skarb
OKD406 rynek regulowany | SPW Paristwa Folska 2006-04-12 0 5000000 500 480 484 0,12
ESP 6002 6 002 1,56
MIASTO POZNAN niengtawane na Miasto
061024 rynku akbywnym  |ESP Poznan Poiska 2006-10-24 4,6785] 3000 000 15 3002 3002 078
nienctowane na Grupa Zywiec
ZYWIEC 060306 rynky aktywnym |ESP SA Polska 2006-03-06 4,981 3000000 300 3000 3 000 0.78
Bony skarbowe ESP 5 828 5 944 1,54
nienclowane na Skark
TBOB0322 rynku akbywnym |ESP Partstwa Polska 2008-03-22 G| 8000000 600 5828 5844 1,54
Bony pieniezne ESP 43 500 43 808 11,35
nienclowane na
Leades Price 060105 |rynky aktywnym  [ESE Leader Price [Polskg 2006-01-05 i 5000000 50 4 942 4 898 1,28
BRE Bank
BRE Hipoteczny nienolowang na Hipoteczny
08012 rynku aktywnym  [ESP SA Paolska 2008-01-12 0} 10000 060 100 g 886 G 588 2,59
International
International Paper riengtowane na Paper
Kwidzyn 060125 rynku akiywnym (ESP Kwidzyn Poiska 2006-01-25 0} 15008 000 1200 14 828 14 955 3.87
nienolowane na
Leader Price 080127 [rynku akiywnym {ESP Leader Price iPoiska 2006-01-27 4] 100 8600 10 983 887 0,26
nienolowans na
L eader Price 080314 |rynku aktywnym |ESP Leader Price |Polska 2006-03-14 0] 7000020 70 6 920 £ 9368 1,80
nienolowane na
Carlsberg 060322 ryrku aikdywnym  |ESP Larisherg Polska 2008-03-22 g1 6000000 &0 5 931 5639 1,54
Inne ESP 3009 3000 6,78
Certyfikat Depozytowy [nienoiowane na
BRE Bank 060814 rynku aktywnym |ESP BRE Bank SA [Palska 2006-08-14 5,05} 3000000 30 3000 3008 878
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 131915 132 104 34,23
Obligacje 116 915 117 103 30,34
CTO 10 278 10 483 2,71
aktywny ryneic - Skarb
DZo110 rynek regulowany ICTO Pansiwa Polska 2010-01-18 773 711 GO0 711 738 736 0,19
akiywny rynek - Skarb
QKOBOG rynek regutowany {CTO Paristwa Poiska 2806-08-12 ] 10 000 000 10000 o 540 9747 282
WGPW 79425 79 406 20,57
akbywny rynek Skarb
DZ0709 rynek regulowany |[WGPW  Paristwa Polska 2009-07-18 5,98 7G0 008 700 726 722 0.18
akbywny rynek - Skarb
WZQ307 rynek regulowany [WGPW  [Paristwa Polska 2007-03-24 4,62| 3510000 3510 3489 3612 0.91
aktywny rynak - Skarb
WZ0S11 rynek regulowany (IWGPW _ [Pafstwa Polska 2011-08-24 4,38t 75157 000 75157 75210 75172 19.48
ESP 27 312 27 214 7,06
nignolowane na
BRE LEASING 070723 rynku aktywnym |ESP BRE Leasing Polska 2007-07-23 541 3700600 37 3700 3700 0,96
MIASTO BYDGOSZLCZ Inienotowane na Miasto
080827 rynku aktywnym |ESP Bydgeszcz Polska 2008-06-27 5177] 2500000 25 2506 2 505 365
nienctowsne na Grupa Zywiac
ZYWIEC 081010 rynku aktywnym  |ESP SA Polska 2008-10-10 4,791 10 000 000 1000 10 0060 10 004 2,59
MIASTO PLOCK nignolawane na
080327 rynku aktywnym |ESP Miasto Plock iPoiska 2008-03-27 6,204751 3000000 30 3002 3001 0.78
nignolowane na
PKP 110206 rynkit aktywnym IESP PKP SA Poiska 2011-02-06 511 3000000 30 3004 3003 0,78
nignctowsane na CAN PACK
CAN PACK 171218 rynku aklywnym &£5P SA Polska 2017-12-15 5,261 5000 000 500 5 000 5081 1,30
Bony skarbowe - - 0,00
nie dolyczy
Bony pienigine - - 0.00
nie dotyczy
Inne £SP 15 @00 15 001 3,88
Ceriyfikat Depozytowy inienctowane na Getin Bank
Gelin Bank 081028 rynku aktywnym {ESP SA Palska 2008-10-28 5,7] 15000 000 30 15 GO0 15 001 388




TABELA UZUPELNEIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzief 31.12.2005

Wartosé wediug Procentowy
Kraj Wartod¢ wediug  |Warlos¢ wedhug  |wyceny na dziet  [Wartosé wedlug  |udziat w
siedziby Warank ceny nabycia w ceny nabyciaw | bilgnsowy w dangj |wyceny na dziert  |aktywach
Nazwa barnku [banku Waluta oprocertowania |danej walucie tys. walucie bitansowy w tys.  jogdlam
W walutach paristw nalezaeych do OECD 8 000 8 000 2,07
LOKATA OVERNIGHT IBank BPH |Polska [PLN 3.2] 7988700 & 000 7998 700 8 000 2,07

W walutach parnstw nienalezgcych do OECD

nie dolyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnegc Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2005

Procentowy
udziat w
Wartos¢ wediug ceny  [Wartos¢ wedtug wyceny  |aktywach
Rodzaj taczna liczba |nabycia na dzien bilansowy ogdlem
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez Bony
Skarb Paristwa skarbowe 600 5828 5944 1,54
Papiery wartcSciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacie 90 582 90 187 90 387 23,42
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP nie dotyczy
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery warto§ciowe gwarantowane przez
paristwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolite] Polskigj) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do QECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwarty Skarbowego

na dzien 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigeach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w z4)

31.12.2005 31.12.2004

I. Aktywa 385 987 60 892
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8114 134
2) Naleznosei 2 317 1547
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 164 171 12 820
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 90 387 18 417
Diuzne papiery wartosciowe 90 387 8377
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w fym 120 998 27 974
Diuzne papiery wartoSciowe 112 998 25874
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostale aktywa 0 0
il. Zobowiazania 5528 287
lil. Aktywa netto (I-1f) 380 459 60 805
IV. Kapital funduszu 322 576 9 349
Kapital! wplacony 2 590 028 2026 962
Kapital wyplacony (wielko§é ujemna) -2 267 452 -2 017 613
V. Dochody zatrzymane 57 683 51 166
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 50 524 44 675
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zhycia lokat 7 159 6 491
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 200 90
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-V]} 380 459 60 605

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym

15 638 974,7169

2 604 022,0335

Jednostki typu A

15638 974,7169

2 604 022,0335

Wartosé aklywdw netio na jednostke uczestnictwa typu A

24,3276

23,2734




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

{(wyrazony w tys. zt)

31.12.2005 31.12.2004
I. Przychody 2 lokat 8378 2819
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 1]
Przychody odsetkowe, w tym: 8376 2819
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 98 9
Odsetki 2245 891
Qdpis dyskonta 6033 1819
Przychedy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo roinic kursowych 0 0
Pozostale 2 0
Il. Koszty funduszu 2529 909
1) Wynagredzenie dla towarzystwa 2476 627
2) Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcych dystrybucie 0 98
3) Optaty dia depozytariusza 0 34
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu & 89
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne g 5]
8) Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne 0 35
10) Koszty odsetkowe 0 3
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 Q
13) Pozostale 53 17
lIit. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 200
IV. Koszty funduszu netto {Ik-Ii} 2529 709
V. Przychody z lokat netto (I-4V) 5 849 2110
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 778 346
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6868 264
z tytutu réznic kursowych G 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w fym: 110 82
z tytutu réznic kursowych 0 0
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI} 6 627 2456
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,42 0,94




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Oiwartego Skarbowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

{wyrazone w tys. zt)

31.12.2005 31.12.2004

I. Zmiana wartosci aktywow netto 319 854 19 628
1. Warto$é aktywow netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 605 40 977
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 627 2 456
Przychody z lokat netto 5849 2110
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 668 264
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 110 82
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 6 627 2 456
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw) funduszu (razem} - -

Z przychodow z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 313227 17 172
Zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU) 563 066 121 136
Zmiana kapitaiu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytuly odkupionych JU) 249 839 103 564
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 319 854 19 628
7. Wartosé aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 380 459 60 605
8. Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 176 055 51 289
{l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 13 034 952,6834 758 664,4406
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 13 034 952,6834 758 664,4406

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

22 554 817,0498

5328 504,0747

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

g 519 864,3664

4 560 839,6341

Saldo zmian

13 034 952,6834

758 664,4406

2. Ligzha jednostek narastajaco od poczatku dzialalnodci funduszu, w tym:

15 638 974,7169

2 604 022,0335

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

137 527 722,3891

114 §72 905,3393

Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

121 868 747,6722

112 368 883,3058

Saldo zmian 15 638 974,7169 2604 022,0335
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 15 638 974,7169 2604 022,0335
IIl. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1,05 1,06
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 23,27 22,21
2. Wartosé aktywow netto na JU na Koniec biezacego okresu sprawozdawczego 24,33 23,27
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 4,53% 4,79%

4. Minimaina warto$¢ aktywoéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 23,29 22,21
data wyceny 2005-01-03 2004-01-02
5. Maksymalna wartoé¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 24,33 23,27
data wyceny 2005-12-29 2004-12-31
6. Wartost aktywow netto na JU wediug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 24,33 23,27
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej warto$ci aktywdw netto, w tym: 0,01 0,01
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 141% 1,22%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

Procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosc

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu




Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWEGO
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkoweosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 648) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z poéin. zm.
(,Rozporzadzenie"}.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziefd bilansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu
wyceny i na tej podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 craz dane poréwnywalne za rok 2004,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikéw aktywbw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s na podstawie dowodow Ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikdow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (ij. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zebowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoesci, Fundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowasci wydane przez uprawniony w mysi ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowoséci, rzetelnie | jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny craz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw nette Funduszu jest rdwna wartosc
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netfo na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgs pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacii niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa, ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjaych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papierow wartodciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmnigjszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Aktuaiizacja rynkow gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kaiendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédlem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku | kursu plerwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.




Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na kiorym dany instrument jest notowany, jake rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

b) dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek glowny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z iych rynkéw na kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek
giowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkoiwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw
giéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtoéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolurmen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoriczenia danego miesigca kalendarzowego. Paczawszy od Kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtdwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartoséciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giowny w miesigcu
poprzednim. :

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartoS¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonym przedziale to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernka 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 paZdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcym od 1 stycznia 2005 roku statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 rcku zgodnie z metodsg amortyzaci liniowe]
wartos$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od te] wartosci od dnia 1 stycznia 2008 roku
naliczana jest warto$¢ skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgey okres sprawozdawczy zostate sporzadzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pozn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposob prezentacji skizdnikéw lokat Funduszu, zaréwno pod
wzgledem prezentacji w postaci tabeli gtdowne] oraz tabelach uzupeiniajacych | dodatkowych




pogrupowanych skiadnikéow lokat, jak i pod wzgledem ujecia skladnikéw lokat w bilansie i rachunku
wyniku Funduszu. Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na
rynku aktywnym. Dodatkowo wyszczegdinione zostaly transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane porownywaine za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny | sprawozdawczosci.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuja
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Od biezacego okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowe Funduszu zawierajg dane
porownawcze o wartosci Aktywow Netto oraz o wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za ostatnie trzy lata obrotowe.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Od biezgcego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegoétowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospekiu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposdb obliczania Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= K,/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktdérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji | optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opiat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kidry przedstawione sg dane.

Do wskaZznika WKC Fundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzel do wylgczenia craz opiat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 — T2)/WANJ*100%

gdzie:

T1 - oznacza calkowita wartos¢ wszystkich dokoranych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartoSciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - 0znacza catkowita wartosé zbytych i odkupicnych jednostek uczestnictwa Funduszu,
WAN - oznacza srednig Warto$c Akfywaw Netto Funduszu,
H - oznacza okres, za ktory przedstawione sa dane.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjhego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2005
( wyrazone w tys. zt.)

31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych Jednostek uczestnictwa 583 207
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek 1724 1340
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych poZyczek - -
Porzostate - -
2317 1547
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego OtwartegoSkarbowego
na dzien 31.12.2005
{ wyrazone w tys. zt.)
31.12.2005 31.12.2004
Z tytulu nabytych aktywow 15 -
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupy - -
Z tytutu instrumentdw pochednych - -
Z tytuiu wptlat na jednostki uczestnictwa 1612 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3424 211
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytuhl wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczen - -
Z tytuty rezerw 467 66
Pozostate zobowigzania 10 3
5 528 287




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzies 31.12.2005

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartosc na dzien
bitansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzies
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoée na dzief
bilansowy w danej
walucke w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowega w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 8114 8114 134 134
. Warloéc na dzien Wartoéé na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WartesE na dziend | bilansowy w walucie | Wartosé na dzien | bilansowy w walucle

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawazdania bitansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie w tys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

it. Sredni w okresie sprawozdawczym peoziom $rodkow pienieznych;

1. BANK BPH SA PLN 4378 4378 158 158

Hi. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto&¢ na dzien
bilansowy w

walucie

sprawozdania
finansowego w

tys.

lll. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy
na dzien 31.12.2005

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj akiywow Wartosé w tys. Udziat w portfelu
zl, (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 10 241 2,64

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane | dyskontowe 5944 1,54

na aktywnym rynku

Suma 16 185 4,18

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywodw pienieznych

Kategoria bitansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
2}

Lokaty notowane na Papiery diuzne 80 148 20,76

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 80 146 20,76

¢) Suma a) i b): wartos¢ — 896 331 tys. zi, udzial w portfelu — 24 94%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty ocdzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczgcej konceniracji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zf.
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
akiywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udzial w portfelu (%)
2t
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak g
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 95025 24,64
na aktywnym rynku diuzne
Suma 95 025 24,64




3) Poziorm obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na kiérych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdw Wariosé w Udziat w
bilansowa fys. zf. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
Usb* Srodki pienigzne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnymn nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziom : Boziom . Poziom .
i ryzykiem P Wskazanie Kwoty . Wskazanie
c;ti?ngvry? Dé";‘i“;";ie przeplywow %?(?E\%;T? kategorii lokat jodzwierciedlajace, (;i(:'ai;?? kategorii jokat
yWOW L 18 srodkow YWOW 1 obcigzonych | nie wypelnienie YWOW | obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy S zobowigzas : A zobowigzan :
h : pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowej wynikajacych ze fyzZykiem kredytowym | dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe}
cbligacie, bony
skarbowe, chligacje,
papiery papiery
niski komercyjine obligacje umniarkowany komercyjne brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2005

W biezacym ani poprzednim roku bitansowym w portfelu funduszu nie byto instrurnentdw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2005

31.12.2005 31.12.2004
Warlosc na dzienn | Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zi

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w fym: 164 171 12 820

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 164 171 12 820

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Ii. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszy do
odkupu, w tym: [ 0

1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugag strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na druga strene praw wiasnosci { ryzyk 0 O

. Naleznoséci z tytutu papierdéw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych 0 0

IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o poZyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

W roku biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zaciggal kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
aktywdw funduszu.

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat po2yczek pienieznych.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2005

W biezacym oraz poprzednim roku bilansowym Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowiazast w walucie innei niz zioty polski.




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartosé zrealizowanego
zysku (straty} ze zbycia
lokatw tys.

Wazrost (spadek)
nigzrealizowanego zysku
7 wyceny aktywow w tys.

Wartesé
zrealizowanego
zysku {straty} ze
zhycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
aiezrealizowanego
zyski Z wyceny
aktywow w tys.

Srodki pienigzna i ch ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zabowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym

563

110

279

82

Diuzne papiery wartosciowe

563

110

278

a2

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym

108

15

Diuzne papiery wartoiciowe

105

Nieruchomeosci

Pozostate

668

Ll

2684

82

WYPLACONE DOCHOBY FUNDUSZU

Wartosé w okresie
sprawozdawczymw

tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Dywidendy | inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychady zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saido réznic kursowych

Pozostaie:

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLAGONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

WartoS¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Udzial w aktywach w
dniu wyplaty

Udziat w
aktywach netto w|
dniu wyplaty

Wpiyw na
wartosé
aktywéw w tys,

Wplyw na
wartodé
aktywow netto
w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:

Fundusz nie wyplaca dechoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym
wiys. zi

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Qptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Wartosé w okresie

Wartosc w okresie

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys.
Czesé stata wynagrodzenia 2476 627

Czegs¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM]

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys,

Wartosé w okresie
sprawozdawczym
wtys.

1. (zbyty sktadnik lokat}

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE

Wartos¢ w okresie

Whartosé w okresie

sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys, zi. w iys. zi.
Prowizje i oplaty bankowe 5 3
Prowizje i opiaty na rzecz instytucji depozyiowych i rozliczeniowych 17 7
Podatki i optaty wynikajace 2 przepisdw prawa 31 7
53 17
POZOSTALE KOSZTY NIELIMITOWANE
Koszty odsetkowe - 3




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Wartosc¢ akiywow netto na koniec
roku obrotowego

380 459 230,13

60 604 545,62

40 870 789,88

Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

24,3276

23,2734

22,20

Wartos¢ aktywow netto na
poszczegolne kategorie jednostek
uczesinictwa na koniec roku
obrotowego

24,3276

23,2734

22,20




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWY

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym ckresie sprawozdawczym zostaly uwzdlednione koszty Funduszu dotyczace publikacji w
Monitorze ,B” sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004. Platnosci z tego tytulu dokonano w
miesigeu czerwcu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiegach Funduszu nie zostala
utworzena rezerwa na dang kategorie kosztow.

Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nhie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksztatceniem po przeksztatceniu
31.12.2004 31.12.2004
I. AKTYWA 60 8214 I AKTYWA 60 892
1. Lokaty 58210,1 1. Srodki pieniezne 134
Obtigacie 266998 2. Naleznosci 1547
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie
Bony skarbowe 20 470,3 drugiej stronu do odkupu 12820
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym
Listy zastawne 12 (40,0 rynku, w tym: 18 417
2. Srodki pienigzne 1340 Diuzne papiery wariosciowe 8377
4. Skiadniki lokat nienotowane na
Rachunki bankowe 1340 aktywnym rynku, w tym: 27 974
3. Naleznosci 15473 Diuzne papiery wartosciowe 25974
il. ZOBOWIAZANIA 286,9 Il ZOBOWIAZANIA 287
. AKTYWA NETTO 60 604,5 i, AKTYWANETTO 60 605

RACHUNEK WYNIKU

przed przeksztaiceniem po przeksztaiceniu

01.01.2004 - 01.01.2004 -

21.12.2004 31.12.2004
|. PRZYCHODY Z LOKAT 28381 {. PRZYCHODY Z LOKAT 2818
1. Odsetki 991,3 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
2. Dywidendy iinne udziaty w zyskach - 2. Przychody odsetkowe, w tym 2819
3. Odpis dyskonta 18379 Odsetki od depozytow i rachunkow g
4, Odsetki od depozytdw i rachunkow 8,9 Odsetki 991
Il KOSZTY OPERACYJNE 9277 QOdpis dyskonta 1819
Limitowane koszty operacyjne, w tym 889,0 15 KOSZTY FUNDUSZU 909
Wynagrodzenie Towarzystwa 626,8 Limitowane koszty operacyjne, w tym 889
Nielimitowane koszty operacyine 38,7 Wynagrodzenie Towarzystwa 827
Amortyzacja premii 18,9 Nielimitowane koszty operacyjne 20
Odsetki od zaciagnietych kredytow i Qdsetki od zaciggnigtych kredytow i
pozyczek 2,7 pozyczek -
Podatki i optaty wynikajgce z przepisow Podatki i oplaty wynikajace z przepiséw
prawa 7.0 prawa 7
Prowizje | optaty bankowe 3.2 Prowizje i opiaty bankowe 3
Prowizje | optaty na rzecz instytucji Prowizje i oplaty na rzecz instytuc
depozytowych i roziiczeniowych 6,9 depozytowych | roziiczeniowych 7
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 7284 V. KOSZTY OPERACYJUNE NETTC 709

VI WYNIK Z OPERACH 24563 Vil. WYNIK Z OPERACJI 2456




Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane po przeksziatceniu) zostaly
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w kidrych niezbedne bytoby dokonanie
karekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W ckresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci Aktywdw Netlto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym { w tys. zi.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Bony skarbowe 102
Diuzne papiery wartoéciowe 3

Obligacje 563
Zrealizowany zysk {strata) — razem 668

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. z1.)

Obligacje 106
Listy zastawne 4
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 110

Dane dotyczace podatkéw i oplat

Fundusz posiada osobowos¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Zgodnie 2 art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
osob prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaltu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione cod podatku sg dochody
wypfacone podatnikowi, kiory zawari stosowna umoweg przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytdu ftransakcji zawartych na Gieldzie Papierdow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosia 2 tys. zi.

\M_iw- =
Warszawa, 14 marca 2006 1. Prozes Zarzadu




BPH TFI S.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Bank™BPH

Zastepea Dyr. Dep. Powierniczego

Michal Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon Data
(22) 531-94-88 14 marca 2006

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego (.Fundusz™) potwierdza zgodno$é danych

dotyczacych stanéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym

w szezegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierdw

wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw wynikajacych, za okres sprawozdawczy

01.01.2005 —31.12.2005, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 r.

Departament Powierniczy
ul. Towarowa 25a
00-958 Warszawa

tei: +438 22 531 34 48
faks: +48 22 531 94 97
e-mail: DPO@bph.pt
Internet www.bph.pl

Bank BPH Spdika Akcyjna
Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia,

Wydzial X! Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Kapitat akeyiny subskrybowany
i wplacony 143.581.150,00 zi

Zarzad

Prezes Zarzgdu:
Jozef Wancer

VWiceprezesi Zarzgdu:

Mirostaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundorf,

Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobieraj

A Member of HVB Group






