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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: (|
Fundusz powigzany: 0 Fundusz aktywdw niepublicznych: [
Waluta sprawozdania finansowego: 2t
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
(nazwa funduszu)
Plik Dpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zi. wiys. EUR
I. Przychody z lokal 10 2

Komisja Nadzoru Finansowego
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It. Keszty funduszu netto 174 39
11l Przychody z lokat netto -163 -37
V. Zrealizowane zyski (straly) ze zbycia lokat 1] 0
V. Niezrealizowane zysik (straty) z wyceny lokal 167 38
Vi. Wynik z operacji 4 1
Vi, Zobowigzania 69 16
VIl Adywa 21635 4 898
1X. Altywa netto 21 566 4 883
X._Liczba zarejestowanych cedyfikatow inweslycyjnych 194 785 194 785
X1, Wanoé akywow nelto na certyfikat inwesycyjny 110,72 25,07
XIl. Wynik z operacji na cenyfikat inweslycyjny 0.02 0,00
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 2011 roku 3 kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartos & farto§é
wedlu rocentow aediu roce ntow
Wartosé 9 Y Wartosé ) ‘ .
 vediug cen Wwyceny na dziat w vediug cen yceny na dzial w
[ ab cig w t;s dzien ktywach ab ci w tys zion ktywach
L/ * pilansowy w logblem 4 Y5+ bilans owyw logélem
bys. Rys.
1. Akcje 1427 1286 5,94 1427 1313 5,81
2_Warranty subskrypcyine 0 g 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 1] ] 0,00 4] 0 0,00
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 [ 0,00 0 [ 0,00
6. Listy zastawne [} o} 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartodciow e 18 774 19 680 90,96 18 390 19 102 84,48
8. Instrumenty pochodne 1] 1] 0,00 0 1] 0,00
3 " n i
Udzmly-w spoﬂcach Z ograniczong o o 0.00 0 0 0.00
odpow iedzialnodcig
10. Jednostki uczestnictw a [} 0 0,00 0 1} 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne Q 0 0,00 0 1] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 [+] 0,00
14. Weksle 0 [ 0,00 [} 0 0,00
15. Depozyly 132 132 0,61 1 666 1666 7.37
16. Waluty 0 0 0,00 o} 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 o 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 1] 0 0,00
19. Inng 0 0 0,00 Q 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib Warlost wedtug Wartodl wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emljtenta ¥ Lenynabyciaw pwyceny na dzied
¥S. bilansowy w lys.
GPWw
1. ASSECO POLAND (PLSOFTBO0O16) [AKywny Rynek - Rynek Regulowany |1, = . 848POLSKA 35 M
2. BOGDANKA (PLLWBGD00016) Aklywny Rynek - Rynek Regulowany a:z:wie 288 POLSKA 37 30
3. BRE (PLEREODO0012) Akywny Rynek - Rynek Regulowany MG'M:g:wie 120POLSKA 19 30
4. Gelin Holding S.A. (PLGSPR0O00014) |AMywny Rynek - Rynek Regulowany S\Zﬁ\:wie 3 012POLSKA 30 3
5. GTC (PLGTCO00003T) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany a:z\:wie 1 494 POLSKA 34 14
6. HANDLOWY (PLEHO00000012) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany a:z:wie 306 POLSKA 32 21
7. JSW (PLJSWOO00015) AXywny Rynek - Rynek Regulowany a:x\:wie 366 POLSKA 37 31
8. KERNEL (LUD327357389) Aktywny Rynek - Rynak Regulowany ﬁ;ﬁ:‘m 414LUKSEMBURG 33 29
9. KGHM (PLKGHMG00017) [aktywny Rynek - Rynek Reguiowany h?v:x:wie 1 272P0OLSKA 120 141

Komisja Nadzoru Finansowego
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2010 rok 14 kwartat 2010 roku
artos é Wartos &
Wartos ¢ ediug rocentowy Meartos & wedlug roc.:entowy
lvediug cany y.'ce ny na dziat w T Wwyceny na dziat w
habycia w tys. e ktywach nabycia w tys d_z L) LAl
ilansowy w pgéiem hilansowy w  pgdélem
5. bys.
2 447 2744 10,71 2417 2744 10,71
o) 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 4] 0,00
o] 0 0,00 4] 0 0,00
o) 0 0,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
21 608 21624 84,41 21 608 21 624 84,41
0 0 0,00 Q ] 0.00
o) o 0,00 4] o} 0,00
o} o] 0,00 0 0 0,00
[ o 0,00 0 0 0,00
o b} 0,00 0 0 0,00
[ 0 0,00 0 0 0,00
0 2] 0,00 o 0 3,00
733 733 2,86 733 733 2,86
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 4} 0 0,00
o] 0 0,00 ] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat

w akywach
pgdlem

0,15

0,14

0,14

0,10

0,08

0,10

0,14

0,13

0,85
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PW
10.LOTOS (PLLOTOS00025) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany ?Varsz:wie S70POLSKA 18 13
PW
11_PBG (PLPBGO000029) |AKywny Rynek - Rynek Regulowany alarz:wie 96 POLSKA 21 7
- Rynek Reguiowany 0 o ¥ 996 POLSKA 163 141
12. PEKAQ (PLPEKAQ00016) [AKywny Rynek - Rynek Reg ¥ Warszawie
P
13. PGE S.A. (PLPGEROG0010) AMywny Rynek - Rynek Regulowany a‘arsz:wie 5 358 POLSKA 115 111
PW
14. PGNIG (PLPGNIGO0014) Alywny Rynek - Rynek Regulowany VGVar&:wie 15 180POLSKA 53 52
15. PKNORLEN {PLPKNOOOD018) Aywny Rynek - Rynek Regulowany af':g:wie 2 892POLSKA 1 98
GPW
16. PKQ BP (PLPKOO00001E) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany Warsz:wie 5 688 POLSKA 218 183
GPW
17.P2U (PLPZ2U0000011) lAKywny Rynek - Rynek Regulowany Warsz:wi A 522POLSKA 183 161
18. TAURON S.A. (PLTAURNOOO11) lAKywny Rynek - Rynek Regulowany a:vrs‘;‘:wie 9 738 POLSKA 66 52
GPWw
18. TPSA (PLTLKPLOOO1T) [Aywny Rynek - Rynek Regulowany arszawie 5 625 POLSKA 81 97
GPWw
20. TVN (PLTWVNOOOOD T lAywny Rynek - Rynek Regulowany arzawie 1 410POLSKA 24 15
. . Kraj siedziby [Temin \MWarun ki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku fazwa fyniu Emitent emilenta lipu pprocentowania
. . Kraj stedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza) ynk Nazwa tynks  [Emitent Lnitents peylupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
T Bond .
-0K1012 (PLOOOO106100) aktywny Rynek- Rynek Regulowany Sp'e:t’““' on me Paristwa Polsk Polska 2012-10-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
f Emitent Kraljts'e‘dziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynks oz ol (s LTS baouy
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
: ) Warszawski
GPWw Gielda Papierow ndeks Gieldowy
1. FW20H12 (PLOGF0QD1917) Alywny Rynek - RynekRegulowany Ly, oo ie Warlosclgwch wPolska 2yeh Spélek
Warzawie SA G20
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0,06

0,03

0,65

0,51

0,29

0.45

0,84

0,78
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0,45

0,07
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Martose Warlodt wediug Martost wediug Procentowy udzial
Rodzaj listu Poddawa emigi . liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w adywach
nominalna .
bys. bitansowy w tys. jpgdlem
Wartost wedlug Maro#t wedlug Procentowy udzial
‘;\h:cnei:lowania x,:?né:'na Liczba kbeny nabyciaw Mwyceny na dzien w aklywach
P ¥s. bilansowy wlys. pgotem
20 400 18 774 18 680 90,96
20 400 18 774 19 680 90,96
.00 20 400 000,60 20 400 18 774 19 680 90,96
Warto& wedtug Wano$é wedlug Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w wyceny na dzieri w aklywach
yS. bilansowy w lys. pgdtem
-15 0 0 0,00
-15 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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WIERZYTELNOSC] ~ [iazwairdzaj Kmj siedziby  (Temin odza) eaurecenia whiczba  hany nabyeiaw pyoeny na daieh
podmiotu podmiotu jwymagalnofci pwiadczenia ¥ Y wy
ys. yS. bilansowy w tys.
Martodt wediug Wartoé wedtug  Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data platnosci  [peny nabycia w fwyceny na dzien v aklywach
byvs. bilansowy w tys. pgétem
R Wartod wediug Warlosé wedlug
DEPOZYTY Nazwa baniu :::;edz'by Waluta r‘a&l":‘mwﬂma eny nabycia w feny nabycia w
P Hanej walucie fys.
I. W walutach paristw naletacych do OECD 132
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 4,00 132 000,00 132
Rok oddania do . Numer ksiegi \ . . .
NIERUCHOMOSCI Lizytia Data nabycia ieczyste] Kraj polozenia  |Adres Powierzc hnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) } aczna Warto& weclilug Wartose wedll.}g Procentowy udziah
Rodzaj liczba eny nabycia w pwyceny na dzien w akdywach
JLOKAT ys. bilansowy wlys. pgélem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Padistwa Obligacje 20 400,00 18774 19 680 20,96
2. Papiery wartosciowe gwarantowane e dotvez
przez NBP yezy
3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD (2 hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do CECD
l . MWarlodt wediug Warto& wedlug
NSTRUMENTY RYNKU Lrnilenl [Termin wylupu [Warunk . rartoss Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzien
PIENIEZNEGO bprocentowania pominalna bys. bilansowy wiys.
1. nie dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

fWartosé wediug
wyceny na dzien
pilansowy w lys.

Procentowy udziat w
aywach ogétem

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial

FIZ-Q-E 31.10.07

w altywach
pgdtem
Wartost wediug Warto& wedtug Procentowy udzial
wyceny na dzier ;
bilansowy w wyceny na dzien v aktywach
banej walucie bilansowy w tys. pgdlem
132 0,61
132 000,00 132 0.61
Wartosé wedtug Martodé wediug Procentowy udzial
Obcigzenia [Sluzebnosci beny nabycia w wyceny na dzien v aldywach
¥S. bilansowy w tys. pgdlem

w aklywach
pgotem

FProcentowy udzial

Komisja Nadzoru Finansowego
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartose wedlug

ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fuyceny na czied  [ioeeniows (e aiw

ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
| 1.nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby
Nazwa emitenta N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST mitenta S "
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ) JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
BILANS  wartad 2011 O lwadal 2000 | o 4 kwariat 2010
foku Foku roku
L. Aktywa 21 835 22610 25619 25619
1. $rodK pieniezne i ich ekwiwalenty 529 502 502 502
2. Naleznodci 7 17 i5 15
3. Transakc)e przy zobowigzaniu sie dugiej srony do edikupu )} o 0 0
4, Skadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 20 966 20 415 24 368 24 368
-dtuzne papiery warlosciowe 19 680 19102 21624 21624
5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 132 1 666 733 733
-diuzne papiery wartosciowe 1} 0 0 0
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostate akywa o 11 0 0
Il Zobowiazania 69 76 77 77
lll. Aktywa netto (I-Il} 21 566 22 534 25 542 25 542
IV. Kapital funduszu 14 224 15197 18 062 18 062
1. Kapital wplacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2, Kapitat wyplacony {(wiello& ujemna) -104 336 -103 364 -100 499 -100 499
V. Dochody zatrzymane € 576 6739 7136 7 136
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 811 4974 5 389 5 399
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokat 1765 1765 1738 1738
VI.Wzros.t (s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 785 508 343 e
nabytia
ViI. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacii 21 568 22 534 25 542 25 542
(IV+V+-VI)
| iczba zarejestrowanych cerlyfikatow inwestycyjnych 194 785 203 574 229 215 229 215
Warlo& alywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 110,72 110,69 111,43 111,43
Przewidywana liczba ceryfilkatéw inwestycyjnych 179 726
Rozwodniona wartoé akywdw netto na ceryfikat inwegycyjny 110,72
kiczba cenyfikalow inweslycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
Certyfikaty serii A 194 785 szt
Wartost aklywdw netlo na poszczegbine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A 110,72 PLN

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartoét wedlug
ceny nabycia w
Iys.

MWarto$¢ wedlug
wyceny na dzier
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

W akdywach
pgotem

FIZ-Q-E 31.10.07
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Ea 4 kwartaly ka 4 wartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 2011-10-01  R011 roku pd 2010-10-01  PO10 roku
do 2011-12-31 pd 2011-01-01 do 2010-12-31 pd 2010-01-01
o 2011-12-31 do 2010-12-3%
I. Przychody z lokat 10 148 30 173
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 100 16 120
2. Przychody odsetkowe 10 48 14 54
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nienuchomodci 0 o] 4] 0
4. Dodatnie saldo roZnic kursowych 0 o} 0 0
5_Pozostale 0 [ Qo 0
It. Koszty funduszu 181 744 209 898
1. Wynagrodzenie dla towazystwa 160 677 190 806
2.Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dyslrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 1 4 2 19
4, zzI:tlj);zumazane 2 prowadzeniem rejestiru aktywow 8 a1 11 43
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci [} [} 0 0
7. Udugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu [} 0 4] 0
8. Udugi prawne [} 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0 ] o
10. Koszty odsetkowe [} Q o] 0
11, Koszty zwigzane 2z posiadaniem nienuchomoéci [} 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kirsowych o o] 0 0
13. Pozostale 12 32 7 29|
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 7 11 15|
IV. Koszty funduszu netto (II-1l} 174 736 198 882
V.Przychody z lckat netto (I-IV) -163 -588 -168 -709
VL. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata} 167 449 366 1782
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 0 28 999 2027
-2 tytwtu réinic kursowych 0 ] 0 0
2. :.gzr\:-dv:z;d:elo niezrealizowanego zysku {draty) z wyceny 167 oY £33 245
-2 tytulu réznic lursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 4 -39 188 1073
Wynik z operacji na przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny 0,02 0,71 0.86 4.ﬁj
Rozwadnion nik z operacji przypadajacy na cerlyfikat
e gycw.ny" wynikz operacii przypadafacy it 0,02 071 0,86 4.65|
Pa 4 kwartaty ra 4 kwantaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2011-10-01 011 roku bd 2010-01-01 010 roku
Ho 2011-12-31  pd 2011-01-01 Mo 2010-12-31 pd 2010-01-01
do 2014-12-31 do 2010-12-31
l.Zmiana wartoéci aktywdéw netto 969 -3 976 % 570 £ 570
1.;\:’::::;:3%::&!0 na koniec poprzedniego oknesu 29 534 26 542 32 112 32 112
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 4 -139 1073 1073
a) przychody 2 lokal netlo -163 588 -708 -109
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal 28 2027 2027
cywzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 167 422 -245 -245
3. Zmiana w aklywach netto 2 tylulu wyniku z operacji 4 -139 1073 1073
4. Dystrybucja dochodow (przychodéow) funduszu (razem) 0 0 o) ¢
a)z przychodbw z lokat netto 0 0 0 0
b}ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 4]
¢}z przychodéw ze zbycia lokat 0 o} [} 0
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: -873 -3 838 -7 643 -7 643
a}zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) . o ° N
e e
6.taczna zmiana akywdw netto w olresie sprawozdawczym -969 3978 £ 570 £ 570
7. Wartos€ aklywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 21 566 21 566 25 542 25 542
8. Srednia warto& akywdw netlo w okresie sprawozdawczym 21926 23 344 27776 27 776
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 8769 -34 430 -70 656 -70 656
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie prawozdawczym -8 789 -34 430 -70 656 -70 656

Komisja Nadzoru Finansowego
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a}liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 1} o 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych B8 789 34 430 70 656 70 656
clealdo zmian -5 789 -34 430 -70 656 -70 656
2. Liczba cenyfikalow inwestycyjnych narastajgco od poczathu
dzialalnodi funduszu, wtym: 194 785 194 785 229 215 229 215
a)liczba wydanych centyfikatdw inwestycyjnych 1185609 1185 609 1185 608 1185 609
b)liczba wylupionych cenyfikatow inwestycyinych 990 824 990 824 956 394 956 394
¢)saldo zmian 154 785 194 785 229 215 228 215
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 179 726 179 726 217 184 217 184
1. Zmiana wartoéci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,03 -0.71 4,34 4,34
1. wartoéé akywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresy sprawozdawczego 110,69 1143 107,06 107,09
2. warto$t aywow nello na certyfikal inwestycyjny na keniec biezacego
okiess sprawozdawczego 110,72 110,72 111,43 111,43
3. procentowa zmiana wartodti altywow netto na ceryifikal inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,02 0,64 4,06 4,05
4. minimalna warto$t aklywow netlo na cenyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 110,72 110,69 106,03 106,03
-data wyceny £011-12-30 2011-09-30 p010-02-26 2010-02-26
5. maksymalna wartos¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 111,28 112,54 111,43 111,43
-data wyceny P011-10-31 2011-05-31 P010-12-31 P010-12-31
6. warost akdywow netto na centyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 110,72 110,72 111,43 111,43
-data wyceny p011-12-30 [2011-12-30 P010-12-31 010-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ akywow netlo na cenyfikat inwestycyjny 110,72 410,72 111,43 111,43
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywdéw netto, w tym: 0.79 315 3.18 318
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 2,90 2,90 2,90
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariviza 0,00 0,02 0,07 0,07
4. dzial optat zwigza i j K
rrocentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.00 0.10 0.10 0.10
unduszu
5. procentowy udzial oplat za uslugi w zakesie rachunlkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
o dzial optat dugi leesi i
] ::::::ztow udzial optat za udugi w zaleesie zarzgdzania alktywami 0,00 0,00 0.00 0,00
u
a 4 kwartaly za 4 kwartaly
R_ACHUNE]{PRZEPLYWOWIEN]EZNYCH bd 2011-10-01 011 roku d 2010-10-01 010 ol
Ho 2011-12-31 d 2011-01-01 do 2010-12-31 pd 2010-01-01
o 2011-12-31 do 2010-12-31
A.Przeplywy §rodk 6w pienieznych z dziatalnoé ci operacyjnej 1 000 3 865 1787 7 563
1. Wolywy 33 862 208 598 116 665 367 223
1. Z tytutu posiadanych lokat 17 100 27 119
2. Z tytutu zbycia skadnikdw lokat 33 835 208 434 116 623 367 054
3. Pozodale 10 63 15 50
1. Viydatki 32 862 204 732 114 868 359 660
1. Z tytwlu posiadanych lokat 1] 0 o) 0
2. Z tytulu nabycia skiadnikow lokat 32 685 203 981 114 674 358 746
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 181 687 191 822
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych o 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytulu oplat dla depozylariura 1 5 2 19
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywdw funduszu o 31 o 43
7. Z tylulu opiat za zezwolenia ocraz oplat rejesracyjnych Q 0 0 0
8. Z tytulu uslug w Zakresie rachunkowosci [¢] 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakesie zarzadzania akywami funduszu 0 0 ¢} o)
10. Z ytutu usdlug prawnych Q 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosei 0 0 0 0
12, Pozosiate 15 29 1 29
B Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalno$ci finans owe] 973 -3 838 -1 796 -7 643
1. Wilywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania certyfilatdw inwestycyinych 4] 0 0 0
2. 2 tytulu zaciggnietych lredytéw o 0 0 [+]
3, 2 tytulu zaciagnietych poiyczek o} o} 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych poryczek [} o 0 0
5. Odsell 0 o] 0 0
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6. Pozostate 0 o 0 0
1. Wydatki 973 3 Bas 1796 7643
1. Z tytutu wylupienia centyfikatow inwestycyjaych 973 3838 1796 7 643
2.2 tytutu splat zaciagnietych kedytow 0 [ 0 0
3. Z tytulu splat zaciggnietych poiyczek Q o v} 0
4. Z tylulu wyemitowanych obligacji 0 o 0 0
5. Z tylulu wyplaty przychodéw 0 [} 0 0
€. Z tylulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 [} 0 o]
8. Pozostale 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw drodk 6w pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieZznych netto (A+/-B) 27 28 1 80|
E Srodki pienigine | ekwiwalenty érodkéw pienigznych na
poczqtepk ok‘fesu sprawozdawf:zego Prme 502 502 301 362
F. Sroc‘iki pienieine i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 526 529 502 502
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

NOTA 1 BIG.paf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

M kwartaf 2011

1. Z tytuiu zbytych lokat

2, Z tytulu ingrumentow pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytuju odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czyn

sZOW

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostaie

~Njcjolo|lo|clo|lo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

M kwartal 2011

. Z tytulu nabytych aktywdw

. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

. Z tytulu instrumentow pochodnych

. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

1
2
3
4, Z tytuiu wptat na certyfikaty inwestycyjne
5
6
7

. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

8. Z lytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tylulu otkoterminowych pozyczek i kedytow

10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczeki kedylow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

olocjojojojojojoljo|clo

12. 2 tytutu rezerw

2]
7]

13. Pozostate zobowigzania

[=)
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INFORMACJA DODATKOWA

W tabeli wybrane dane finansowe:

t pozycja X. wykazana w szi.

L pozycje X1 i XII odpowienio: w zt. i EUR

- pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011

L pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sa przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31
pazdziernika, 30 listopada, 30 grudnia 2011.

W tabeli gldwnej zestawienia lokat Wartosé instrumentéw pochodnych obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach

futures w wysokosei 0,3 tys. zl., ktéra nie jest ujgta w wartosci skladnikow lokat prezentowanych w bilansie.

W tabeli uzupetniajgcej Instrumenty pochodne wartodé wedlug wyceny na dzieft bilansowy w tys. kontraktu FW20H12
PLOGF0001917) wynosi 0,3 tys. zt.

Plik Opis

FBI6_raport_IV_kwartal_2011_dodatlowa.nf

PODPISY

L’ODP]SYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko Blanowisgko/Funkcja Podpis
20120203 IART UR CZERWONSKI FPREZES ZARZADU
2012-02-03 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

0120203 IALEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU
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Zalqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA b
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdZn, zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnic 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprowozdonie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcoch ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieA bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu fingnsowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszezegdinych skiadnikéw aktywdw i pasywodw, przychodow i zwiqzanych z nimi kosztow, jok te2
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oroz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie Itj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzorh.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji 2 dnia T.

Skiadniki gktywéw Funduszu wyceniane sgq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myé! ustawy Komitet Standordéw
Rochunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rochunkewosci, rzetelnie i josno przedstawiojqc
sytuacje mojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzanio Funduszu ustola sie¢ w dniv wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci oktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny cktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinoéei biorge pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wortosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentem dokenywonia wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwo przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustowq o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosei akiywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoict aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienione] Ustowy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych papieréw wortosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznoczo sie w
skorygowane] cenie nabycio, oszacowanej przy 2ostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Fundusau,

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zowarcio umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzanio z tytutu zbycia papierdw wartosciowych. przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedozy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poéyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo si@ w Czosie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyptaconego jest dzied przekozania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Popierow Wartosciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitolu wyplaconego,
zwiqzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stonéw érodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjoinych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktdre zostaly
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosdci z tytulu kosztdw zmnigjszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnione}, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza koszidw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolonia wortosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywo z wlasnych érodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziotalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie: prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzane z dziatalnogciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 2zl Koszty zwigzane z dziolalnosciq Funduszu nie
wymienione powyZej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny okeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoié¢ noleznej dywidendy, wyptaconej w wolucie innej niz zioty polski,
przeszacowywang jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzqcej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG] i Bloomberg Fair Volue {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa,

Dlg instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczaonia rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestragji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey olgorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

¢} dlo kragjowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktéry mo w statucie zopisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniuv indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, no
ktdrych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dia danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gloéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw, na
ktéryen dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest BG, o w preypodku braoku BG -
BFV;

d} dla zogronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zogranicznych instrumentéw diuznych rynek gldwny ustalo sie sposrdd rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypodku braku wolurnenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznaczany jest BG,
o w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byl notowany przynagjmniej przez jeden dzied no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizogji rynkdw gtéwnych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzojgcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany no Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniv punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/och aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aoktualizocji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzony jest w
oparciu o pkt. 1§ 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki som wolumen obrotéw dla danego popieru wartosciowego, zo podstowe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako glowny w miesigcu poprzednim,

akceptowalne sq odchylenio na kursach skiadnikéw lokat posiodonych przez Fundusz i Depozytariuszo w
donym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dio okji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziolach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rachunkowosci

Nie wprowadzano zrnian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje sig w tysiqcach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrqgleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011r.

1) Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnig 2011 r. nie
wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 grudnia 2011 r. nie naostgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

W ostatnim kwartale 2011 roku $wiatowe indeksy gietdowe pozostawaty w trendzie
bocznym. Utrzymywata sie réwniez podwyzszona zmienno$¢ wywotywana pojawiajgcymi
sie coraz to nowszymi danymi dotyczqcymi sytuacji Swiatowej gospodarki oraz rozwoju
kryzysu zadtuzenia strefy euro. W rezultacie indeks WIG20 grupujqcy najwigkszych
emitentdéw warszawskiego parkietu stracit na wartosci 2,27%. Przeszto pottore)
procentowej przecenie ulegt indeks szerokiego rynku WIG. Krzywa dochodowosci dla
polskich obligacji skarbowych ulegta wyptaszczeniu. Stato sie to za sprawq wzrostu stop
dochodowoéci papierdw o krétkim terminie zopadalnosci {1-3 lat). W efekcie inwestycje w
obligacje krétkiego korica przyniosty w tym kwartale umiarkowany zysk - niespetna
jednoprocentowy.



