Deloitte Audyt $p. z 0.0,
ul Pigkna 18

00-549 Warszawa

Polska

Tel:+4B22 51108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 0813
www.deloitte.com/pi

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego
Aktywnego Zarzadzania

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~ zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujgce lokaty
w kwocie 665.379 tys. ziotych,

~ bilans sporzadzony na dzieA 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 757.258 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie
87.874 tys. ziotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w kwocie
437.900 tys. ziotych,

- noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnodcé
ponosi  Zarzad BPH  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
{,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii
o rzetelnodci, prawidiowosci 1 jasnoSci tego sprawozdania oraz prawidlowodci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy | przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—~  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodc
(Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

~ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentdow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalna, wystarczajacg podstawe do wyraZenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie
obejmowato w szczegolnosci sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa
- dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takZe ocene zastosowanych zasad {polityki)

B . ) N Member of
Audyt, Podatki. Konsulting . Doradzewo Finansowe, Deloitte Touche Tohmatsu

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP; $27-020-07-86, REGON: §10076870




rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczgcych szacunkow
oraz ogoing ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajgcag podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyinego
Otwartego Aktywnego Zarzgdzania za rok obrotowy 2005 zostato sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach:

~ zgodnie co do formy | tredci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegélnych =zasad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.) oraz Statutyu
Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okredlonymi  ww. przepisami oraz
politykg rachunkowosci przyjetg przez Zarzad Towarzystwa,
z zachowaniem ich ciggtosci,

- na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiqg rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majgtkowej | finansowej badanego Funduszu na  dzied
31 grudnia 2005 roku, jak tez jego wyniku z operacii w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w lidcie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym  do  Uczestnikéw  Funduszu, zaczerpniete bezpoérednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne,
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14 marca 2006

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawic Panstwu sprawozdania finansowe nastepujacych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku;

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji,

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Top Ameryka,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

& & & & 5 & & &

Na dzien 31 grudnia 2005 roku faczna wartos¢ aktywow netto ww. Funduszy wyniosta 2,86 mid PLN, za$ laczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich Funduszy inwestyeyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej poszezegoinych Funduszy.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada, iz portfel aktywow Funduszu bedzie charakteryzowal si¢ niskim
ryzykiem stopy procentowej. Ponadte polityka inwestycyjna dopuszcza inwestycje czesci aktywow funduszu

w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bedacych w dobrej kondycji
finansowej. Zgodnie 7 ta polityka, Fundusz lokowat aktywa srodki tak, aby Sredni wazony termin do wykupu
catego portfcla Funduszu nie przekraczal jednego roku oraz by wartosé jednostki Funduszu nic podiegata znacznym
wahaniom i stabilnie zyskiwata na wartosci. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu
wyniosta 4,54% w okresie sprawozdawczym. Pozytywny wplyw na wynik Funduszu, mialy wzrosty cen
instrumentdw dhuzmych na skutek decyzji Rady Polityki Pienigime] o obnizeniu stop procentowych, Bylo to
mozliwe dzigki spadajacej inflacji oraz nizszej dynamice wzrostu gospodarczego. Réwniez inwestycje w obligacje
komercyjne dzigki oferowanej premii w rentownoéci mialy wplyw na dobry wyniku funduszu

BPH Fundusz Iswestycyjny Otwarty Obligacji 1

Zpodnie z polityks inwestycyjna, Fundusz lokowal swoje aktywa gléwnie w polskie obligacje skarbowe o statym
oprocentowaniu. Przez wigkszos¢ 2005 roku na rynku obligacji dominowala pozytywna koniunktura. Zaskakujaco
niska inflacja oraz staba dynamika wzrostu gospodarczego pozwolity Radzie Polityki Pienigznej na obnizki stop
procentowych. Z powodu tego rosty ceny polskich obligacii, ktére osiagnety swoj szezyt we wrzesdniu, 7 kolei
ostatni kwartat roku to okres spadkéw i wysokie] zmiennoéci cen na skutek niestabilnej sytuacji politycznej po
wyborach, w tym fiaska rozmow koalicyjnych i w konsekwencji powstania rzadu mnigjszodciowego. Wzrosty cen
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powréeily na rynek dopiero pod koniec roku, kiedy to po uzyskaniu votum zaufania przez rzad niepewnosé
polityczna zostala ograniczona.

Dzigki trafnym decyzjom inwestycyjnym oraz odpowiednim, aktywnym zarzadzaniu Funduszem uzyskano stopg
zwrotu na poziomie 6,92% w skali catego roku.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Do dnia 30 czerwca 2005 r. Fundusz dzialat pod nazwa BPH SFIO Pienigzny, a do dnia 31 sierpnia 2005 1.
realizowal polityke inwestycyjng charakterystyczng dla funduszy rynku pienigznego. W tym czasie Fundusz
lokowal aktywa giéwnie w instrumenty rynku pienigimego, czyli takie, ktGrych termin zapadalnosci lub okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku. W pierwszej potowie roku rentownosci krétkoterminowych papierow
dhuzmych spadaty w skutek redukcji gléwnych stop NBP i oczekiwan na koleme ich obnizki. Przyczyna tego byla
spadajaca inflacja oraz ostabienie koniunktury gospodarczej. Fundusz, lokujac w takie instrumenty jak roczne bony
skarbowe oraz roczne obligacje, osiggat wyzsze zyski niz instrumenty o krétszym terminie zapadalnosci, jak
rowniez lokaty bankowe. Realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu odbywata si¢ przy mocnym ograniczaniu
ryzyka w zwiazku z tym udzial dhuzszych instrumentow nie by} zbyt wysoki, aby w momencie spadku cen nie
wplywat zbytnio na warto$¢ jednostki Funduszu. Ponadto, aktywa Funduszu lokowane byty takze w nieskarbowe
papiery dtuzne, takie jak listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne, obligacje municypalne oraz w papiery
diuzne emitentéw korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym.

Od 1 wrze$nia strategia inwestycyjna Funduszu opierata sig na inwestycjach w dhugoterminowe obligacje
skarbowe, ktore zwykle oferuja wyzsza rentowno$é niz instrumenty krétsze. Ponadto pozwalaja one na osiagnigeie
dodatkowych zyskéw w okresie spadkow stop procentowych, Nalezy jednak pamigtac, iz ryzyko inwestycyjne, a
tym samym zmiennos$¢ wartosei jednostki uczestnictwa Funduszu jest wyzsza. W 2005 roku Fundusz osiggnat
stopg zwrotu na poziomie 3,56%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Fundusz inwestowal glownie w diuzne papiery wartoéciowe emitowane przez europejskie spotki, a wycena
wartosci aktywow netto Funduszu dokonywana byta w EUR i PEN., W 2005 roku na rynku europejskich obligacji
panowata umiarkowanie dobra koniunktura. Wartoé¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym
wzrosta 0 0,23% (wycena w EUR), a w przypadku wyceny w ztotych — spadia o 5,16%, co bylo wynikiem spadku
kursu EUR wobec PLN,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Fundusz inwestowal przede wszystkim w amerykariskie papiery skarbowe. Niewielki udzial w portfelu Funduszu
stanowily — denominowane w dolarach amerykanskich — dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez europejskie
spotki. W ubieglym roku koniunktura na rynku amerykanskich obligacji byla zroznicowana. Wplyw na to mial
wzrost glownych stép procentowych oraz przekonanie, ze w dhuzszym okresie czasu stopy powrocg do nizszych
poziomow, co korzystnie wptywato na notowania obligacji dlugoterminowych szczegdlnie pod koniee 2005 roku.
Wycena wartosci aktywow netto dokonywana byla w USD i PLN. Wartoéé Jjednostki uczestnictwa Funduszu w
okresie sprawozdawczym wzrosta o 0,83% (wycena w USD), a w przypadku wyceny w zlotych wzrosla 0 9,79%.
Na ten ponadprzecigtnie wysoki zysk w PLN ziozyl si¢ glownie wzrost kursu dolara,

BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Polityka inwestycyjna Funduszu okresla mozliwosé lokowania aktywow glownie w polskie akcje i obligacje, przy
czym udziat akcji nie moze by¢ wyzszy niz 40% aktywow Funduszu, Dzigki utreymujacej sie dobrej koniunkturze
na polskim rynku papieréw dhuznych w 2005 roku, wynikajacej glownie z obnizek ghownych stop procentowych
przez Rade Polityki Pienigzne], spowolnieniu wzrostu gospodarczego, a takze dzigki trwajacej hossie na Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosla

0 12,92%.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
Zgodnie ze statutem, Fundusz realizowal polityke aktywnego zarzadzania, w zwigzku z czym stopien
Zaangazowania w poszczegolne segmenty polskiego rynku kapitalowego, tj. glownie akcje i obligacje skarbowe byl
zmienny i zalezny od biezacej oceny potencialnych stop zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka. W okresie
sprawozdawczym, srednie zaangazowanie w akcjach wynosito ok. 50%, co dzieki dobrej koniunkturze na Gietdzic
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pozwolilo na wzrost wartoscei Jednostki uczestnictwa 0 19,77%. Wynik ten
plasuje Fundusz na jednej z czolowych pozycji w swojej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji
Fundusz inwestowat gléwnie w akcje renomowanych spétek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, a ich udziat w portfelu utrzymywany byl na poziomie wyzszym niz 70%. Dobra koniunktura na rynku
akeji utrzymujaca si¢ w 2005 roku oraz liczne atrakcyjne oferty na rynku pierwotnym przyczynity sie do
osiagnigcia bardzo dobrej rocznej stopy zwrotu na poziomie 3 1,66%. Osiagnigty rezultat plasuje BPH FIO Akcji na
2. pozycji w rankingu funduszy tej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka
Fundusz inwestowat gtéwnie w akcje amerykanskich renomowanych spolek wehodzacyeh w sklad indeksn
S&P100 (100 najwickszych spotek notowanych na gietdzie w Nowym Jorku}. Na tle umiarkowanego wzrostu
gospodarki amerykanskiej, umocnienia si¢ dolara amerykanskiego wzgledem EUR i JPY, wahasi cen surowcew
oraz kolgjnymi podwyzkami stdp procentowych na gieldach amerykanskich panowaly umiarkowane spadki

w 2005 roku. W okresie sprawozdawczym warto$é jednostki uczestnictwa Funduszu wyceniana

w dolarach amerykarskich spadia o 4,07%, natomiast wartosé Jednostki uczestnictwa wyceniana w PLN wzrosta

0 4,45%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa
Fundusz inwestowat glownie w akcje spélek europejskich, wchodzacych w sklad Dow Jones Stoxx 50 (50
najwigkszych spolek notowanych na gietdach europejskich). W okresie sprawozdawczym koniunktura na rynkach
europejskich, podazajaca za utrzymujacym sie niskim dodatnim wzrostem gospodarczym w najwickszych krajach
Unii Evropejskiej (Niemcy, Francja) byla dobra. Ostatecznie wartosé jednostki uczestnictwa Funduszu na roku

2005 roku wzrosta o 10,04 % {wycena w PLN), a w przypadku wyceny w EUR wzrosta o 16,30%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzysiwo i okazane w ten

sposob zaufanie,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

AKTYWNEGO ZARZADZANIA

(do 30 czerwca 2005 roku BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Aktywnego Zarzadzania)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 894, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku W sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z p6zn. zm.).

Przedstawione sprawozgdanie obejmuje:

s  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku o wartosci 665 379 tys. zt, w tabeli
gidwnej oraz w tabelach uzupeiniajacych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
757 258 tys. i,

* Rachunek wyniku z operaci za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 87 874 tys. zi,

+ Zestawienie zmian w akiywach netto,

» Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkows,




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustaws z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 22002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny ctwarty pod
nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjglo uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika Akcyjna na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu [nwestycyinego
Otwartego Stalego Dochodu.

W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFJ
45,

Zgodnie z decyzjg nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gield udzielifa zgody dla CA IB Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna na zmiany w
statucie CA 1B Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stalego Dochodu dotyczace w
szczegblnosci zmiany nazwy Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zréwnowazony, polityki inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu.
Zmiany w Statucie weszly w zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia 6 listopada 2002 roku
Fundusz uzywat nazwy CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
na podstawie decyzji nr DFI 1-4033-3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegla zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cel inwestycyjny, specjalizacfa oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysckiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci

stop procentowych i ryzyka ograniczone] pynnosci.




Fundusz moze inwestowac nie mniej niz 30% WAN Funduszu w instrumenty diuzne, tj.: obligacie, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktarych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Giéwne kryteria doboru instrumentéw diuznych do
portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztatowania sie w przyszitosci rynkowych stép procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznei,

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takie] inwestycji i

mozliwosc szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowac do 70% WAN Funduszu w instrumenty udzialowe, 4. akcje, obligacje
zamienne na akcje, papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych bedacych przedmictem Ickat
oraz transakcje terminowe. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedlug warto$ci kontraktu
terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego. Gléwne kryteria
doboru instrumentow udziatlowych do portfela to:

a) osiggane wyniki finansowe

b) perspektywy branzy, w kiorej dziata spoika,

c) jakos¢ kadry zarzadzajacej,

d) polityka dywidend.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2005 roku.

Kontynuacja dziatainosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidziet przysziosci.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzone w oparciu ¢ zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania zbywa nastepujace typy jednostek
uczestnictwa, rdznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz
minimalng wartoécia rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 14 marca 2006 r. ' Tormes
Bafal MHania /7
T ! ;,5

Czidnek Zarzgde

Prezes Zavzgda




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
pordéwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

{wszystkie dane wyrazone w tysiacach zi.)

31-12-2005 31-12-2004
Wartos¢ wediug Procentowy udzial Wartos< wedlug Procentowy udzial
Wartoé€ wediug wyceny na dzien w aktywach Warto$< wedlug wyceny na dzien w akiywach
ceny nabycia bitansowy ogolem ceny nabycia bilansowy ogdlem

Akcje 288 149 369 527 47,60 121 528 136 871 41,12
Warranty subskrypcyjne nie dotyczy
Prawa do akcji 322 3e8 0,05 311 293 0,08
Prawa poboru nie dotyczy
Kwity depozytowe nie dotyczy
Listy zastawne nie dotyczy
Dhizne papiery wartosciowe 263 376 287 351 34,44 112 406 114 383 34,37
Instrumenty pochodne nie dotyczy
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig nie dotyczy
Jednostki uczestnictwa nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 1680 1 846 0,55
Tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucie wspolnego
inwestowania majace siedzibg za
granicy nie dotyczy
Wierzytelnosci nie dotyczy
Weksle nie dotyczy
Depozyly 25 455 25 455 3.28 0 4
Waluty nie dotyczy
Nieruchomosci nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
Inne 2408 2 648,21 0,34 5002 5002 1,50

Eafal Mania




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2005

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj
sigdziby
emitenta

Warlose wedlug
ceny nabycia w iys.

Wartosd wedltug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aklywach
ogolem

288 149

369 527

47,60

AGORA

ARTyWITY TyHBK -
rynek regulowany

WGEPW

136 836
Poiska

3181

9 449

1,22

ALCHEMIA

akfywiy [yiek <
rynek reguiowany

WGEPW

30 730
Polska

573

4671

0,80

AMICA

AKIYWIY FYNER -
rynek regulowany

WGEPW

68 673
Polska

2243

1428

0,18

AMREST

KTy TyneR -
rynek reguiowany

WGPW

61816
Holandia

1483

2281

0,28

APATOR

ERTywiy rynek -
rynek reguiowany

WGPW

14 850
Polska

2148

2754

0,35

ASSECO

AKTywny TyneK -
rynek regulowany

WEPW

37 368
Polska

3826

5474

071

ATLANTAPL

KTy Tynek -
rynek regulowsty

WEPW

108 054
Polska

1358

1896

0.24

BIOTON

ARy rynek -
rynek regulowany

WGEPW

326 881
Polsks

2 946

3857

0,51

BORYSZEW

BRIyWy rynek -
rynek regulowany

WGEPW

67 674
Polska

1253

13584

0,20

BANK BPH

aklywrty ek -
rynak reguowarny

WGEPW

15 806
Polska

8152

12614

1,63

BRE

KWy rynex -
rynek ragulowany

WEPW

21 668,
Paolska

2582

3882

0,47

BZWBK

ARTyWITY ryTeR -
rynek reguiowany

WEPW

51634
Poiska

5518

7 308

0,45

cce

KTy Wy FyHEK -
ryniek regulowany

WGPW

215628
Polska

2098

6728

0,87

CIECH

ERIy Wiy rynek -
rynek regulowany

WGEPW

106 000
Poiska

3715

3721

0,48

DEBICA

BRIy Tynek -
rynek regufowany

WEPW

23728
Polska

2028

1942

0,20

BWORY

AREWITY TyreK -
rynek regulowany

WEPW

217 010
Folska

8002

7704

0,99

ECHO

aREATY rynex -
rynek reguiowany

WEPW

21 666
Folska

2085

3380

0,44

ELSTAR OIS

akTywny rynek -
rynek regulowany

WGPW

49847
Polska

2513

3488

0,45

FORTE
GETIN

ERlywhy Tynek -
rynek regulowany

WGPW

317 209
Polska

3511

4377

0,56

Wiy Tynek -
rynek regulowany

WGPW

596 001
Polska

2984

3755

048

GRAJEWO

akiywny rynsk -
rynek requiowany

WGEPW

82 503
Polska

2305

3284

0,42

GROCLIN

ARGy WY TyNEK -
rynek regulowany

WGPW

017
Polska

896

577

207

GTC

ARLyWny rynek -
rynek regulowany

WGEPW

38120
Polska

5754

6585

0,85

HANDLOWY

HYCROTOR ARTyWITy TyTeR -

BTy TyneK -
rynek regulowany

WeEPW

78 479
Polska

4 678

5218

0,67

rynek regulowarny

WGEPW

184 081
Poiska

2806

3889

8.50

INGBSK

akbywiy rynek -
rynek regulowany

WGPW

13 863
Polska

£ 369

7818

1.01

JUTRZENKA

AKTyWiITY (yneK -
rynek regulowany

WEPW

33576
Poiska

1334

2911t

0,37

KGHM

KOGENERACJA  [# ‘ ywny Tynex -
rynek requlowany
KROSND aktywry Tynek -

BRIy rynek -
rynek regulowany

WGPW

3B 590
Polska

11248

24 348

3,14

WGPW

41200
Polska

1857

1864

.24

Tynek reguiowany

WEPW

61617
Polska

511

483

0.08

LOTOS

akTadmy rynek -
rynek regulowany

WGEPW

207 132
Polska

7 834

2155

1,18

MIESZKO

AREywrTy rymek -
rynek reguiowany

WGEPW

1
Polska

0,00

MONDI

ryhek ragulowany
NETIA ARLyWnY [ynek -

Ry wny ryniek -

WEPW

70738
Polska

3469

3508

0,48

rynef reguiowsany

WEPW

BE0 773
Polska

7220

S 466

1,22

ORBIS

akhywiy ek -
ryniek regutowary

WGPW

162 837
Palska

4122

5374

0.69

PEKAQ

AKTYWITY TyTieK -
rynek regulowany

WGPW

169 256
Polska

23 687

28 535

3.80

PEP

aklyWiy rynek -
rynek regulowany

WEPW

83 711
Polska

843

0,11

PGNIG

KTy Wity rynex -
rynek regulowany

WGPW

3837 754
Polska

12 242

13317

1.72

PKNORLEN
PKOBP

aktywily ynek -
rynek regulowany

WGPW

576 637
Poiske

24 668

36 155

4,66

AKIyWITY rynex -
rynek regulowany

WGEPW

1016 480
Polska

26 857

29478

3,80

POLICE

akTyiriy yne -
rynek regulowany

WGEPW

477 609
Poiska

4231

3 864

0,51

PRATERM

aKEyWny ryrnek -
rynek regulowany

WGEPW

148 807
Polska

3079

3 567

0,46

PROKOM

SREAY TyTieR -

WGEPW

85 703
Polska

7 465

9057

1,17

PLULAWY

rynek regulowany
AKTywry Fynok -
rynek reguiowany

WGEPW

108 189
Polska

5857

5806

0.76

RELPOL

KTy Tynek -
rynek reguiowany

WGEPW

7 800
Polska

443

404

8,08

ROLIMPEX

AR WY TyT1GK -
rynek regulowany

WGPW

146 244
Paolska

1758

2178

0.28

ROPCZYCE

BRIywy rynek -
rynek regulowany

WEPW

88 794
Polska

1841

2211

0,28

SANOK

SRUBEX AKTyWnY rynek -

AKTyWnYy Fyfiar -
rynek regutowany

WGPW

24 582
Poiska

2761

3268

042

rynek regultwany

WGEPW

56 305
Polska

2613

1543

0,20

TORFARM

ARty TyTieR -
rynek regulowany

WGPW

50 235
Poiska

2 1489

2180

0,28

TPSA

Y rymek -
TYhek regulowany

WGEPW

1388 621
Polska

25785

32 049

4,13

WAWEL

BRIyWIy TyIeR -
ryngk regulowany

WGEPW

44 874
Poiska

5084

¥ 539

0,97

WP

aKTywhy ryAgk -
rynek requiowany

WEPW

11478711

Polska

10228

10078

1.30




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2005
( dane wyrazone w tys. zi.)

Procentowy
Kraj Wartos¢ wediug  |udziat w
Nazwa siedziby |Wartosé wedtug |wyceny na dzienn |aktywach
Rodzaj rynku  |rynku Liczba emitenta |ceny nabycia bilansowy ogolem
2709 322 388 0,05

aktywny rynek -
ASSECO PDA rynek regulowany  |WGPW 2 709(Polska 322 398 0,05




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu inwestycyjrego Otwartego Aktywrego Zarzadzania
na dzief 31.12.2005
{dane wyrazone w tys. zi.)

Procentowy
Wartost wedlug udgzial w
Mazwa Krgj siedziby Warunki Warto$é wedlug ceny |wyceny na dzien aktywach
Radzaf ryrku ik Emitant emitenta Terrmin wykupuoprocentowania | Warloéé nominaina {Liczba nabycia bilansgwy oglern
263 376 267 331 34,44
O terminié wykupu do 1 roku: 81470 83 366 10,74
Obligacje 45782 47 374 6,10
WGEPW 457 501 0,06
aklywny rynek - Skarb
QK406 rnynek regulowany | WGPW |Pafistwa Poiska 2008-04-12 0,00 500 000,00 500 458 424 0,06
aktywny rynek - Skarb
DZ0706 rynek regulowany  |WGPW (Padstwa Polska 2008-D7-18 598 7 000,00 7 7 7 6,00
CeTC 45 319 48 873 6,04
aktywny rynek - Skarb
OK0806 rynek reguiowany  1CeTO  [Pafstwa Polska 2006-08-12 0,00] 29 000 000,60 28 000 26 755 28 268 3,64
aktywny rynek - Skarb
P51106 rynek regulowany  |CeTQO  {Paristwa Poiska 2006-11-12 8.5G| 18 000 000,00 18 000 18 564 18 607 2,40
Bony skarbowe ESP 3 817 3954 0,51
nienotowane na Skarb
TBOs0322 rynku akbywnym ESP Parstwa Poiska 2006-03-22 4 000 000,06 400 3817 3954 0,51
Bony pieniezne ESP 31 871 32 038 4,13
nienotowane na Carlsberg
CARLSBERG 20060131 {rynku aktywnym ESP Polska Polska 2008-01-31 120006 000,00 120 11 859 11854 1,54
internaticnat
Intermational Paper nienotowane na Paper
KWIDZYN 20060125 rynku akbywrnyrm ESP Kwidzyry Polska 2006-01-25 6 500 000,00 850 6425 5 480 0,83
internmationat
International Paper fienctowane na Paper
KWIDZYN 20060207 ryrku aktywnym ESP Kwidzyn Palska 2008-02-07 8 004 000,00 800 7952 7962 1,63
LEADER PRICE nienctowane na Leader
20060322 rynku sktywnym ESP Price Polska 2006-03-22 5 700 000,00 57 5835 5842 073
inne g C 0,00
nie dotyczy 0 [t
G 4]
4] o]
0 Y]
O terminle wykupu powyZef 1 roku: 181 906 183 985 23,70
Obligacje 181 906 183 985 23,70
WGEPW 18 035 18 008 2,32
akiywny rynek - Skarb
DZ0708 rynek reguiowany | WGPW |Panstwa Polska 2008-07-18 5498 5 QG000 5 5 5 0,00
aktywny rynak - Skarb
WZ0S811 nynek regulowany  [WGPW {Paristwa Polska 2011-09-24 4,397 18000 000,00 18 000 18 030 18 004 232
CeTO 156 651 188711 20,45
aktywny rynek - Skarb
OKo407 rynek regulowany  [CeTO  {Padstwa Polska 2007-04-12 0.00] 13000 000,00 13009 11 8714 12285 1,58
akiywry ryriek - Skarh
DOKo807 rynek requlowany  {CeTO  |Paristwa Palska 2007-08-12 0.00! 20 000 000,00 20 000 18 241 18 608 240
aktywny rynek - Skarb
P50608 rynek regulowany  [CeTO  [Pafistwa Polska 2008-06-24 575 5 200 000,00 5 400 5658 5044 0,78
aktywny rynek - Skarb
DS0s0g rynek reguiowany  {CeTO  |Panistwa Poiska 2008-05-24 800} 29 000 000,00 28 000 26 787 30021 3,87
aktywny ryniek - Skarb
PS30310 fynek regulowany  [CeTQ Paristwa Polska 2010-03-24 5,751 46 700 000,00 46 700 47 486 48 064 6,18
aktywny rynek - Skarb
DS1110 rynsk regulowany  H0eTO  jPanistwa Polska 2010-11-24 6,00; 41000 000,00 41 00G 42 812 42755 5,51
aktywny ryngk - Skarb
D31013 fynek regulowany  |CeTO  [Panstwa Polska 2013-10-24 5.00 100000000 1600 1018 9856 0,13
ESP 7200 7 204 0,92
nignctowane na BRE
BRE Leasing 080723 rynku akhewnym ESP L.easing Polska 2008-07-22 5,41 5 000 D00 .00 60 § 000 & 004 0,77
nienctowane na Tras Tychy
TRAS TYCHY 070723 [rynku aktywnym ESP SA Polska 2007-07-23 7.50 1 200 000,00 120 1200 1200 9,15
Bony skarbowe
nia dotyczy
Bony pienieine
nie dotyczy
inne
nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzied 31.12.2005

Wartos¢ wediug Procentowy
Wartodd wadiug WartodC wediug  |wyceny na dzien  |Wartodé wedlug  |udzial w
Kraj siedziby Warunxi centy nabycia w ceny nabycla w bilansowy w dane] {wyceny na dzien  |akiywach
Narwa hanku jbanku Waijuta |oproceniowania [dans] walucie tys. walucte bilansowy w tys.  |ogdlem
W walutach panstw nalezacych do OECD 25 455 25 455 3,28
LOKATA OVERNIGHT lBank BPFH |Pc>lska PLN 3.2 25 454 800 25455 25 454 800 25455 3.28

W walutach panstw nienalezacych do OECD

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2005

Kraj Wartosd Warto$¢ na  |Procentowy
siedziby wedliug ceny |dzien udziat w
emitenta  |lIstotne nabycia w bilansowy w |aktywach
Emitent (wystawca)|(wystawcy) |parametry Liczba tys. tys. ogdtem
2 406 2648 0,34
Il Narodowy Naleznosci
Fundusz zabezpieczone
Q2NF| Inwestycyiny SA  |Polska aktywami 601 122 2 406 2 648 0,34




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzied 31.12.2005

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
taczna |Warto$é wedhg wyceny na dzien aktywach

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj liczha ceny nabycia w tys. |bilansowy w tys. ogotem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 222112 220 489 224 155 28,87
Papiery wartosciowe gwarantowane przez  |Bony
NBP skarbowe 400 3 817 3854 0.51
Papiery wartcséciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nig dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolite] Poiskie]) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych

do OECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dziert 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2005 31.12.2004

i. Aktywa 776 301 332 841
1) Srodki pienigzne 25 463 10 844
2) Naleznosci 11038 3 942
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 74 421 59 650
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 594 080 228 051
Diuzne papiery wartoSciowe 224 155 89 041
5} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 71299 30 354
Diuzne papiery wartosciowe 43 196 25352
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 19 043 13 486
Ill. Aktywa natto (I-1) 757 258 319 355
V. Kapitat funduszu 646 112 296 085
Kapitat wptacony 1466 364 993 952
Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -820 252 -697 867
V. Dochody zatrzymane 26 026 5 800
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z [okat netto 36 852 34 684
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

fokat -10 826 -28 894
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 85120 17 470
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 757 258 319 355
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 439 069 539,6360 | 221 674 766,7525

Jednostki typu A

238 184 224,3830

138 654 653,1580

Jednostki typu B

1041 320,0127

279 254,4762

Jednostki typu P

189 843 995,2403

8170C 859,1183

Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 1,7247 1,4406
Wartos¢ aktywow netic na jednostke uczestnictwa typu B 1,7247 1,4408
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,7247 1,4406




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

{ wszystkie dane wyrazone sg w tys. zi)

31.12.2005 31.12.2004
I. Przychody z lokat 16 781 3 549
Dywidendy i inne udzialty w zyskach 5 961 562
Przychody odsetkowe, w tym: 10 814 2 987
Odsetki od depozytéw i rachunkow bankowych 180 8
Odsetki 5387 1438
Qdpis dyskonta 5237 1 541
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostale 6 -
H. Koszty funduszu 14 626 4109
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 486 3813
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - 136
3) Oplaty dla depozytariusza - 20
4) Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - 44
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Usiugi prawne - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 11
10} Koszty odsetkowe - 1
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - -
13) Pozostate 140 84
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 50
IV. Koszty funduszu netto (l1-lil} 14 626 4 059
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2155 510
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 85719 17 494
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 18 068 4 427
Z tytutu roznic kursowych - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 67 651 13 067
z tytutu réznic kursowych - -
Vil. Wynik z operacji {(V+/-V]) 87 874 16 984
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,20 0,08
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 0,20 0,08
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 0,20 0,08
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Za
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

rzadzania

31.12.2005 31.12.2004

|. Zmiana wartosci aktywdw netto 437 900 264 831
1. Wartos¢ akfywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 319 355 54 524
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w fym: 87 874 16 984
Przychody z lokat netto 2155 |- 510
Zrealizowany zysk (strata) ze 2hycia lokat 18 068 4 427
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 67 651 13 067
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaci 87 874 16 984
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) -

Z przychoddw z lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodbdw ze zbycia fokat - .

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym. 350 027 247 847
Zmiana kapitatu wptaconego {(powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych JU) 472 412 289 444
Zmiana kapitafu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu cdkupionych JU) - 122 385 41 598
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 437 900 264 811
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 757 258 319 355
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 447 183 123 555
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 217 394 772,8835 178 063 425,0297
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 217 394 772,8835 178 063 425,0297

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 206 576 386,0717 208 637 777,3702
Liczba odkupicnych jednastek uczestnictwa 79 181 613,1882 30 574 352,3405
Saldo zmian 217 394 772,8835 178 063 425,0297
2. Liczba jednostek narastajaco od pocratku dziatainosdci funduszu, w tym: 439 069 539,6360 221 674 766,7525
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1199 660 763,8465 | 903 093 377,7748
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 760 600 224,2105 581418 611,0223
Saldo zmian 439 069 538,8360 221 674 766,7525
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 217 394 772,8835 178 063 425,0297
. Zmiana wartosci aklywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,28 0,19
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 1,44 1,25
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezacego okresd sprawozdawezego 1,72 1.44
3. Procentowa zmiana wartodei aktywéw nette na JU w okresie sprawozdawczym 18,72% 15,23%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,40 1,25
data wyceny 2605-01-21 2004-01-02

5. Maksymaina wartos¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,74 1,44
data wyceny 2005-12-27 2004-12-31

6. Wartos¢ aktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 172 1,44
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31

V. Procentowy udzial Kosztéw funduszu w Srednie] wartosci aktywdw netto, w tym: 3,27% 3,33%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,24% 3.09%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Procentowy udzial oplat dia depozytariusza

Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rgjgstru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzia! oplat za usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKTYWNEGO ZARZADZAN!IA
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 649) z pbézn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318} z pézn. zm.
(,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na centyfikat inwestycyiny.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu
wyceny i na tej podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 oraz dane poréwnywaine za rok 2004.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzari i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniy
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna,

Wartos¢ poszczegobinych skiadnikéw aktywéw i pasywow, przychodoéw i zwigzanych z nimi kosztéw,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgiji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okre$lone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnoéei biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbgdnych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw




netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzysiwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne stopy procentowsj, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zocbowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wpiatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciagdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacit z danego dnia, kibre
zostaly zatwierdzone w systemach bankowo$ci elekironiczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
fworzy sie rezerwe na przewidywang wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmnigjszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warlosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosziow, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nastepujace koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obsiugi i cdsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spolki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.




Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kitérych notowany byt dany instrument w
miesigecu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Fojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kKursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algerytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, kiéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny
ustalany jest na podstawie tych rynkow aklywnych, kiére sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniy punkiu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdw wyceny dia poszczegodinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgecym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gidwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dia danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kitdry byt wybrany jako glowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarhowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosewanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w Zzycie przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 paidziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem®),
Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisdw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.




W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane $a zgodnie
Z obowigzujacym od 1 stycznia 2005 roku statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu
Zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzene zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegOInych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposob prezentacji sktadnikow lokat Funduszu, zaréwno pod
wzgledem prezentacji w postaci tabeli gléwnej oraz tabelach uzupeiniajacych | dodatkowych
pogrupowanych skiadnikow lokat, jak i pod wzgledem ujecia skiadnikéw lokat w bilansie i rachunku
wyniku Funduszu. Skfadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na
rynku aktywnym. Dodatkowo wyszczegdinione zostaly transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny | sprawozdawczosci.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przepiywoéw pienieznych.

Od biezgcego okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowe Funduszu Zawierajg dane
pordwnawcze o wartosci Aktywow Netto oraz o wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za ostatnie trzy lata obrotowe.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zitotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaockragleniu do
jednosci.

3) Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004,

Sposab obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okres$la wedtug wzoru jako: WKC= KJWAN,

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych

zasadach rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztow transakeyjnych, w tym prowizji | optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek iub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opiat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Iub innych oplat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kiory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytgczenia oraz oplat
manipulacyinych.




Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2)/WAN]J*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowity wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego Iub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu,
t - oznacza okres, za kidry przedsiawione sg dane.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2005
{ wyrazone w tys. zi.)

31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu zbytych lokat 6 642 404
Z tytulu instrumentédw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 312 23
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 4 084 3515
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
11038 3942
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2005
{(wyrazone w tys. zt.)
31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu nabytych aktywow 10 441 6478
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 5 549 6132
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1118 81
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 1918 785
Pozostale zobowigzania 17 10
19 043 13 486




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2005

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzier
bilansowy w walucie
sprawazdania
finansowego w tys.

Warto$é na dzief
bilansocwy w dangj
walucie w tys. na

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawoczdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2006 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

1. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 25 463 25 463 10 844 10 844
. Wartos¢ na dzies Wartos¢ na dzien

H. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WartosC na dzient | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w dangj sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys. na | finansowego w tys. | walucie w tys. na | finansowego w tys.

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walutz 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12,2004

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

1. BANK BPH 84 IPLN 5 881 5 891 5706 5708

It EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto&¢ na dzier
bilansowy w
walucio
sprawozdania
finansowego w
fys.

IIt. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2005

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfeiu
z¢ (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 206 138 26,55

aktywnym rynku kKuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 3854 0,51

na aktywnym rynku

Suma 210 092 27,06

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaf aktywow Wartcsc w tys. Udziat w portfelu (%)
zl

Lokaty notowane na Papiery dluzne 18 016 2,32

akbywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 18 016 2,32

c) Suma a) i b): warto$¢ — 228 108 tys. zi, udziat w portfelu — 29,38%

2} Poziom obhcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Skiadnik fokat o Wartosd w tys. Udziat w portfelu (%) |
udziale w portfelu zt,
powyiej 5%

Lokaty notowane na brak 0 0,60

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kalegoria bifansowa Rodzaf aktywow Warfosc w tys. Udziat w portfelu (%)

2t

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 38 242 5,05

na aktywnym rynku dtuzne

Suma 39 242 5,05




3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentraciji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych

ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warfosc w Udzialt w
bilansowa tys. z4 portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akgje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
neminowane w
wallcie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku wallucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie pozicmu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i perownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
ob':;?;;?,;'ia Aktywa ryzykiem oti:(i)azliz%nr?ia Wskazanie Kwoty oli: ?;gﬂi a Wskazanie
AKtWOW | obciazone przeplywow ak by Wow i kategorii lokat jodzwierciedlajace akbywow | kategerii lokat
zobgw%a_zar’z ryzykieam stooy _érodkéw zoi}gx{iqzaﬁ obciazonych | nie wypednienie zobgwiqzar'l obcigzonych
vegkemstony | proceniowel |, US| waem | ben | aobowazativa | %L | omem
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe]
obfigacje, bony
skarbowe,
papiery
umiarkowany komercyjne obligacje niski obligacje brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2005

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie bylo instrumentéw pochadnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzgdzania
na dzief 31.12,2005

31.12.2005

31.12.2004

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2}

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

cdkupu, w tym: 74 421 59 650
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci § ryzyk 74 421 59 850
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje

przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
il. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 1] 9
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

druga strong praw wiasnosci i ryzyk Q 0
2. Transakcle, w wyniku ktarych nie nastepuje

przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 )
Hl. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzgadzenia o0 pozyczkach papieréw wartoéciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartociowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

1% wartosci aktywdw funduszu.

W roku biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie zacigga! kredytéw ani pozyczek przekraczajacych

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

NOTA-8 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania
na dzien 31.12.2005

zioty polski,

W bieZzacym oraz poprzednim roku bilansowym Fundusz nie posiadat aktywéw ani zobowiazan w walucie innej niz




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Aktywnege Zarzadzania
na dzien 31.12.2005

31.12.2008

31.12.2004

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA)} ZE ZBYCIA LOKAT

Wartodé

zrealizowanego zysku

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego

Wartosc

zrealizowanego zysku

Woerost {spadek)
riezrealizowanego

{straty) ze zbycia zyskit z wyceny {straty} ze zbycia zysku z wyceny

fokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywdw w tys,
Srodki pieniezne i ch ekwiwalenty - - . )
Naleznosci - - _
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 17 861 87 651 4 384 13 067
Diuzne papiery wartogciowe 2875 1871 57 1795
Skiadniki lekat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 207 - 43 -
Diuzne papiery wartosciowe - - 43 -
Nieruchomesci - - - R
Pozostate - . - .

18 068 87 651 4427 13 067

Wartos¢ w
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU :2::::: S

mw tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychedy zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci

Dodatnie salde réznic kursowych

Pozostale:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Wartosc w okresie Udziat w aktywach Udzial w aktywach W - Wpryv?’na
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym : " |netto w dniu plyw na wartogé | wartosc
w dniu wyplaty aktywow w tys. aktywow netto
W tys. wyplaty w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wypiaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartoé¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys. zt.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym
w tys, zi.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Opfaty dia depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane 7 posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. zt w tys. zk
Czesé stala wynagrodzenia 14 486 3813

Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

Il KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
\VAVER

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

1. (zbyty skiadnik Ickat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skfadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACY.NE

Wartos¢ w okresie

Wartosé w okresie

sprawozdawczym| sprawozdawczym
W tys. zt. w tys. zi
Prowizje i optaty bankowe 8 8
Prowizje | opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych 96 57
Podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa 36 15
140 84




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2003
Wartos¢ akfywodw netto na koniec roku
obrotowego 757 258 448,12 319 354 905,53 54 223 942,82
Wartos¢ aktywow neito na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1,7247 1,4408 1,2433

Wartos¢ aktywéw netto na
poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1,7247 1,4408 1,2433




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO AKTYWNEGO ZARZADZANIA
(do 30 czerwca 2005 roku BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Aktywnego Zarzadzania)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostaly uwzglednione koszty Funduszu dotyczgce publikacji w
Monitorze ,B” sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004. Platnosci z tego tytutu dokonano w
miesigcu czerwcu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiegach Funduszu nie zostata
utworzona rezerwa na dang kategorie kosziéw.

infformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kiore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksztaiceniem po przeksziakceniu
31.12.2004 31.12.2004

i AKTYWA 332 841,1 l. AKTYWA 332 841

1. Lokaty 3180547 1. Srogki pieniezne 10 844

Akcje 136 870,8 2. Naleznosci 3942
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie

Obligacje 148 690,4 drugiej stronu do cdkupu 59 650
4. Sktadniki Jokat notowane na aktywnym

Baony skarbowe 5 696,0 rynku, w tym; 228 051

Bony komercyjne 19 6560 DHuzne papiery wartosciowe 88 041
4. Sktadniki lokat nienotowane na

Certyfikaty inwestycyine 1 846,3 aktywnym rynku, w tym: 30 354

Prawa do akgcji 2029 Diuzne papiery wartosciowe 253520

Naleznosci zabezpieczone aktywami 5002,3 1. ZOBOWIAZANIA 13 486

2. $rodki pieniezne 10 844 .0 . AKTYWA NETTO 318 358

Rachunki bankowe 10 844,0

3. Naleznosci 39424

il ZOBOWIAZANIA 13 486,2

I AKTYWA NETTO 319 354,9

RACHUNEK WYNIKU

przed przeksztaiceniem po przeksztaiceniu

01.01.2004 - (1.01.2004 -

31.12.2004 31.12.2004
I. PRZYCHODY Z LOKAT 35959 I. PRZYCHODY Z LOKAT 3 549
1. Odsetki 14383 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 562
2. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 561,6 2. Przychody odsetkowe, w tym 2987
3. Odpis dyskonta 1 588,0 Odsetki od depozytow | rachunkow 8
4, Gdsetki od depozytow i rachunkow 8,0 QOdsetki 1438
Il KOSZTY QPERACYJINE 41557 Odpis dyskonta 1 541
Limitowane koszty operacyjne, w tym 40246 . KOSZTY FUNDUSZU 4 102
Wynagrodzenie Towarzystwa 38131 Limitowane koszty operacyjne, w fym 4024
Nietimitowane koszty operacyjne 131,1 Wynagrodzenie Towarzystwa 3813
Amortyzacia premii 48,7 Nielimitowane koszty operacyjne, w tym 85
QOdsetki od zaciggnietych kredytow i Odsetki od zaciagnistych kredytow i

pozyczek 0.5 pozyczek 1




Podatki i optaty wynikajace z przepisow

Podatki | optaty wynikajace z przepisdw

prawa 13,6 prawa 18
Prowizje i oplaty bankowe 8,2 Prowizje i opiaty bankowe 8
Prowizje i opiaty na rzecz instytucii Prowizje i oplaty na rzecz instytucii

depozytowych i rozliczeniowych 571 depozytowych i rozliczeniowych 57
V. KOSZTY OPERACYJINE NETTO 4 106,2 V. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 4 059
VIL WYNIK Z OPERACM 16 983,9 VI WYNIK Z OPERACJI 16 984

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane po przeksztatceniu) zostaly
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgce przypadki, w ktorych niezbedne byilo
dokonanie korekty w ksiggach rachunkowych Funduszu,

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny
2005-04-07 2005-04-08 1,4567 1,4568 Btedna informacja o dywidendzie

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci AktywOw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat

Akcje 14 871
Certyfikaty inwestycyine 208
Obligacje 2875
Prawa do akcji 100
Prawa poboru 14
Zrealizowany zysk (strata) — razem 18 068
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Akcje 65 852
Certyfikaty inwestycyjne -166
Obligacje 1871
Prawa do akgji 94
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem 67 651

Dane dotyczace podatkéw i oplat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0sOb prawnych, zwalnia sig od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osoéb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od miektorych przychodéw
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialy w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysckosci 19 % wypiacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1¢). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 8). Zwolnione od podatku sg dochody
wypitacone podatnikowi, ktory zawart stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3}.




Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowanits.

Z tytulu transakeji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 593 tys. zt.

Fundusz zawart z podmiotami zewnetrznymi 2 transakcje odkupu zabezpieczone papierami
wartosciowymi:

1. W dniu 26 listopada 2004 roku zakupiono 601 122 sztuk akcji Il NFI S.A. w trybie pozasesyjnych
transakcji pakietowych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych za cene 4,00 zt z terminem rozliczenia
D+1.

W dniu 15 kwietnia 2005 podpisano aneks do powyzszej umowy wydluzajacy okres jej trwania.

W dniu 12 pazdziernika 2005 podpisano kolgjny aneks wydtuzajgcy czas trwania umowy.

W okresie od nastepnego dnia reboczego po dniu rozliczenia transakcji do dnia 30 kwietnia 20086 roku
podmiotowi przekazujacemu aktywa lub podmiotowi przez niego wskazanemu w ww. terminie
przysiuguje opcja nabycia tych papierdw po cenie okreslonej wzorem:

Cena Sprzedazy Akcji = 2 404 488 PLN * [ 1+(WIBOROM + 2.5 p.p.} * A/365]

A- liczba dni od dnia 2 grudnia 2004 roku do dnia sprzedazy Akcji. Za dzien sprzedazy Akgji
uwaza sie dzien rozliczenia transakcji na GPW. Termin rozliczenia transakcji nie moze
by¢ dtuzszy niz 3 dni robocze.

WIBOROM - stawka WIBORU dziewieciomiesiecznego z dnia zawarcia Umowy.

W okresie od dnia 1 maja 2006 roku do dnia 31 maja 2006 roku Funduszowi przystuguje
prawo sprzedazy akcji po cenie sprzedazy ustalonej wg wzoru ww. Termin rozliczenia nie moze by¢
diuzszy niz 3 dni robocze. Opcja sprzedazy przystuguje Funduszowi w przypadku wyniktych m.in.
zdarzen, do ktorych nalezg min..

a) nastgpi spadek kursu zamknigcia Akcji na Gieldzie ponizej poziomu 2,40 zt przez okres diuzszy

niz 3 dni gietdowe,

b) zostanie ztozony wniosek o ogtoszeniu upadiosci Spotki lub wniosek o otwarcie postepowania

naprawczego,

c) zostanie wszczeta procedura wycofania Spoiki z publicznego obrotu lub nastapi zawieszenie
cbrotu Akcjami na Gieldzie na diuzej niz 10 dni,

d) podjeta zostanie uchwata o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu Spotki,

e} brak bedzie ustanowienia zabezpieczenia.

Nie wystepuje utrata kontroli przez strone przekazujgca aktywa. W rezultacie transakcja zostata
wykazana jako naleznos¢ zabezpieczona aktywami. Fundusz realizuje z tytutu tej umowy przychody

obliczane wg wzoru:
Przychod = 2 404 488 PLN * (WIBORSM + 2,5 p.p.} * A/365

Na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$é naleznosci wraz z naliczonymi przychodami wyniosia 2 648
tys. PLN, natomiast wartos¢ rynkowa akeji stanowigcych zabezpieczenie wyniosta 6 222 tys. zt.

W dniu 9 stycznia 2006 kontrahent skorzystat z prawa kupna. Fundusz sprzedat posiadane akcje w
trybie pozasesyjnej transakcji pakietowej po cenie 6,60 zt za kazdg akcje.

Ponadto fundusz zaptacit kontrahentowi uzupetnienie ceny sprzedazy w stosunku do ceny ustalonej w
umowie, ti. 2,18 zi za kazdg akcje.

Warszawa, 14 marca 2006 r. T




Bank™BPH /

BPH TFIS.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Zastgpca Dyr. Dep. Powierniczego Telefon Data
Michatl Szemraj (22) 531-94-88 14 marca 2006

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytartusza dila BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzadzania (.Fundusz™) potwierdza zgodnosé
danych dotyczacych stanow aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,
w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, za okres
sprawozdawczy 01.01.2005 — 31.12.2005. ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2005 r.

Departament Powiarniczy Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad

ul. Towarcwa 25a Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw Brezes Zarzadu:

00-958 Warszawa KRS 0000010260 Sad Rejonowy Jozef Wancer

tel.: +48 22 531 34 48 dia Krakewa Srodmiescia, ) )

faks: +48 22 531 94 97 Wydziat Xt Gospodarczy Krajowego Wiceprezesi Zarzadu ) )

e-mail: DPO@bph.pt Rejestru Sadowego Mirostaw Sonagckz. Mariusz Grendowicz,

Internet: wew. bph. pl . . Anton Knettngxels Luncfog‘ffl, o
Kapitat akeyjny subskrybowany Katarzyna Niezgada, Wojciech Sobiera;

I wptacony 143.581.150,00 z
J A Member of HVB Group





