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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych
Obligacji (,,Fundusz™) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA, za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 roku.

Na dzieft 31 grudnia 2006 roku faczna warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosia 23,9 min PLN, za$ faczna
wartod¢ aktywodw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosla 6.878 min PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,

Fundusz inwestowal przede wszystkim w amervkanskie papiery skarbowe. Niewielki udzial w portfelu Funduszu
stanowily denominowane w dolarach amervkanskich dhuzne papiery wartoéciowe emitowane przez kraje
europejskie lub europejskie spotki.

Wycena wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu podawana byta w PLN 1 USD.

W pierwszym polroczu 2006 roku na rynku amerykanskich papieréw dhluznych panowala staba kontunktura, a
rentownos$ci amerykanskich obligacji bvly w trendzie rosngcym. Wplyw na to mial wzrost gléwne] stopy
procentowej FED oraz oczekiwania, co do dalszych podwyzek stép w przysziodci. Sentyment na rynku
amerykanskich obligacji poprawil si¢ w drugim polroczu 2006 roku, gldwnie ze wzgledu na zakoficzenie
zaciesniania polityki monetarnej przez FED oraz wzrost oczekiwan rynkowych na rozpoczecia cykiu obnizek stdp
procentowych w zwiazku ze stabszymi danymi makroekonomicznymi 1 stabsza presja inflacyjna. W calym 2006
roku amerykanskie papiery dhuzne ostabily sieg.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym wzrosta o 1,38% (wycena w USD), a w
przypadku wyceny w PLN spadia 0 9,52% w stosunku rocznym.

Tak duza roznica w wycenie w USD i PLN wynika z istotnego osfabienia sig dolara amerykanskiego w stosunku do
krajowe] waluty w 2006 roku.

Dzigkujemy za powierzenie swoich drodkdéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dolarowych Obligacji (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
~  zestawienie lokat na dziel 31 grudnia 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 22.989 tys. zi,

- bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 23.860
tys. zlotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji netto (strate) w kwocie 3.536 tys. zl,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od I stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 24.619 tys. zi,

~  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

7a sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$é ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

- rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76
poz. 694),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bigdéw. Badanie obejmowalo w szczegdinosci
sprawdzenie — w duZej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0gdIng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, 7¢ przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajgca podstawe do wyrazenia opinii.
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Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dolarowych Obligacji za rok obrotowy 2006 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tredci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z p6zn. zm.) oraz
Statutu Funduszu,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciagloéci,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

I odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dziei 31 grudnia 2006 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od | stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Ponadto stwierdzilismy, Ze informacje zawarte w lidcie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do

Uczestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Biegly rewident:

i i
Jacek Marczak s

Nr evid. 9750/7280

podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 27 marca 2007 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
DOLAROWYCH OBLIGACJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzn zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

s Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku o wartosci 22 §89 tys. zi, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupeiniajgcych | dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujgoy aktywa netto w wysokosci
23 880 tys. 21,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacii w wysokosci 3 536 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajace,

s Informacije dodatkowa,

Warszawa, 27 marca 2007 r.



Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych
{Dz. U. z 2002 r., Nr 48, poz. 448 z pozn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod
nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacii.

Fundusz jest zarzadzany od 1 lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka  Akcyjna
{Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK 80plus SFIO Stabilnego Dochodu 1 byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdtka Akcyjna, ktore dnia 31
maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowege Rejestru Sagdowege pod Nr KRS 8000015084,
PBK 60plus - Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany
w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55 Fundusz
zostal utworzony na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartodciowych i Gietd numer DFN-405/2-44/99
Z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie umdw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFI S.A a CAIB TFi S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield numer DFIMW/4033-2/1-
4/784/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, abejmujgcej rowniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na CA
IB Specialistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Dolarowych Obligacji. Zmiana nazwy Funduszu
nastapita od dnia 1 Hipca 2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycying opisang w
punkcie sprawozdania ,ce! inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne’.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligagii.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgednie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 15846) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cel inwestycyiny. specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.




Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w denominowane w USD instrumenty
diuzne, 1i.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoSciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gloéwne kryteria
doboru instrumentow dtuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) pltynnosc inwestycii rozumiana jako mozliwosé szybkiege wycofania sig z takiej inwestycji i

mozliwose szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Okres sprawozdawczy I dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obeimuje okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2006 roku.

Kontynuacja dziafalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Czas trwania Funduszu jest niecgraniczony. Na dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przesianki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatainoscl przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansoweqgo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 20068 do 30 czerwca 2006 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowege, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: 1. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa I cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji zbywa nastepujgce typy jednostek
uczestnictwa, roznigee sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wplaty,
minimalng kwotg wptaty oraz minimalng wartoscia rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD,
typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wylgcznie w zamian za
wptaty w zlotych. Jednostki uczestnictwa typu USD zbywane sg wytgcznie w zamian za wptaty w USD.

Warszawa, 27 marca 2007 r.




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacii
pordwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi

(wszysikie dane wyrazone sg w tysigcach zt.)

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2006

31.12.2005

Wartcéé wediug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny ha dzieft
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w akiywach
ogoiem

Wartosé wedhig
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
Lilansowy w tys.

Procentowy udziat

w aktywach
ogbtem

Akcje

Warranty subskrypcyine

FPrawa do akgji

Prawa pobory

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

25 547

21 536

44 275

38 763

Instrumenty pochodne

Udzialy w spatkach z ograniczong
cdpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdlnege
inwestowaria majace siedzibe za
granica

Wierzytelnesci

Weksie

Depozyty

1453

1453

8,08

9017

9017

18,54

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

b




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych ChligacH

na dziers 31,12.2006

Procentowy
Wartodé wediug  udziat w
Nazwa Kraj siedziby | Termin Wariki Wartosd wedlug |wyceny na dzierr  [aktywach
Rodza) ryrku Tyl Emitent emitenta wykupL oprocentowania_ | Wartos¢ nominalnal Liczba cany nabycia bitansowy ogdiem
7400 25 547 21536 48,86
O terminie wykupu do 1 roku: 509 2 13t 1465 5,11
Obligacje 560 2131 1 465 8,11
US TREASURY NOTE  |Nierotowane na Stary
3,125% aktywnym rymku BGN US GOVERMENT| Zjednoczene | 2007-08-15 £.125 1455 250,00 500 2131 1 465 611
Bony skarbowe - - o 0 -
- - O 0 -
Bony pienigine - B o 0 _
- . o ) -
Inne - - o] 3] -
- - o 0 -
O terminie wykupu powyrej 1 roku: 6900 23 416 20491 83,75
Obligacie 6 908 23 416 20971 83,75
Bktywny Rynek - Rynek ALISTRIA
AUSTRIA GOV 3,25%  {Regulowany SWEX |REPUBLIC Austria 2013-06-25 3.250 1455 25000 500 1543 1324 552
Akbywny Rynek - Ryneks REPUBLIC OF
POLAND 5,25% Regulowany SWEX |POLAND Polska 20%4-01-15 5250 4 365 750 00 1500 & 067 4371 18,24
EUROPEAN
Akhywny Rynek - Rynek INVESTMENT
EURCPEAN INVT 3,50% |Regulowany FRNK  [Bank - 2008-03-14 3,500 2328 40000 800 2700 2 288 9.55
US TREASURY NOTE  |tenctowane na Stany
3,625 alchywny rynku BGN US GOVERMENT! Zjednoczone 12008-07-15 3625 2 916 500,00 1000 2 966 2835 11,83
US TREASURY NOTE  laienstowane na Stany
3,876 akbywnyr rynki BGN US GOVERMENT [ Zjednoczens 12010-09-15 3875 3482 800,00 1200 3767 3396 14,16
US TREASURY NOTE  [nienstowane na Stany
5% akywnym rynku BGN US GOVERMENT [Zednoczone 12011-08-15 5,000 1164 200,00 460 1344 1181 4,93
US TREABURY NOTE 4 |iienctowane ne Stany
L] akbywnyrm ryru BGN US GOVERMENT [ Ziednoczone 12012-08-15 4,375 582 100,00 200 650 574 2,40
US TREASURY BOND  |Nisnotowans na Stany
£.0% aktywnym rynku BGN US GOVERMENT [ Zjednoczone 12021-11-15 8,000 873 150,00 380 1369 1157 4,83
US TREASURY BOND | Nisnctowane na Stany
5,375 akbywnym rynku BGN US GOVERMENT [ Zednoczone [2031-02-15 5375 1455 25000 500 1694 1 560 6.51
US TREASURY BOND | Nienatowans na Stany
4,5% akbywym: rynke BGN US GOVERMENT [Zlednoczone 12036-02-15 4,500 1455 25000 500 1420 1386 578

Baony skarbowe

Bony pienigine

inne




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligaci
na dzien 31.12.2006

Warlasé wediug Procentowy
Wartosé wadbug ceny wyGeny na dziefi Wartast wedlug  |udziatw
Krgj siedziby Warunki nabycia w danej Wartodd wediug bilansowy w danaj wyceny na dzient  |aktywach
Nazwa banku banku Walula |oprocentowania [walucie ceny nabyciaw tys. twalutcie bilansowy w tys.  jogdlem
W walutach paristw nalergcych do OECD 1453 1453 6,06
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH POLSKA 1USD 5,15 234 00C 581 234 066 681 284
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH POLSKA |PLN 3.8 772 000 772 772 161 772 3,22

W walutach paistw nienalezgeych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Dolarowych Obligacji

na dzien 31.12.2006

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzai

taczna
liczba

Wartosé wedtug
ceny nabycia w iys.

Wartosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogolem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa

Cbligacje

1500

6 067

4 371

18,24

Papiery wartodciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane preez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Obligacje

5 900

19 480

17 165

7162

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucie finansowe,
ktérych czlonkiem iest Rzeczpospolita Polska
lub przynasmnie; jedno 2 panstw nalezgcych
do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji

na dzien 31 grudnia 2006r.

{wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zL. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zi.)

31.12.2006 31.12.2005

I. Aktywa 23 966 48 646
1) §rodki pieniezne 41 152
2) Naleznosci 936 714
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 7 983 12 992
Dhuzne papiery warto$ciowe 7 983 12 992
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 15 006 34 788
Diuzne papiery warto$ciowe 13 553 30 763
6} Nigruchomosci 0 0
7} Pozostale aktywa 0 0
li. Zobowiazania 106 167
Iil. Aktywa netto (i-11) 23 860 48 479
IV. Kapital funduszu 39 287 60 369
Kapital wplacony 208 734 197 533
Kapitat wyplacony (wielkos¢ uiemna) -160 447 -137 164
V. Dochody zatrzymane -11 416 -6 379
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5683 5284
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat -17 098 -11 663
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 011 -8 511
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl) 23 860 48 479
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2 670 585 9054 4 909 339,2887

Jednostki typu A

1105 435,3564

1317 272,0936

Jednostki typu USD

1 865 160,5490

3 592 067,1951

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

8,93

9,87

Wartos¢ aktywdw netto na jednestke uczestnictwa typu USD

8,93

b

9.87




RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacii
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi.)

31.12.2006 31.12.2005
i. Przychody z lokat 1575 2 999
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 1574 2715
Odsetki od depozytdw i rachunkdéw bankowych 166 85
Odsetki 1408 2626
Odpis dyskonta - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 284
Pozostate 1 0
il. Koszty funduszu 11786 1205
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 655 1128
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3) Optaty dla depozyiariusza 43 -
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5) Optaty za zezwolenia graz rejestracyjng - -
&) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
8) Ustugi prawne 2 “
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe - 0
11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych 457 -
13) Pozostate 19 77
Il}. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {fI-H1) 1176 1205
V. Przychody z lokat netto {i-1V) 399 1784
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 3835 3429
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5435 5479
Z tytutu réznic kursowych 4033 4057
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 1 500 8 908
z tytutu rdinic kursowych 982 4796
VIi. Wynik z operacji (V+/-VI) 3 536 5223
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,32 1,06
Wynik z operacji przypadaiacy na jednostke uczestnictwa typu A 1.32 1,06
Wynik z operacji przypadaiacy na jednostke uczestnictwa typu USD 1,32 1,06




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
(dane wyrazone w tys. zt. z wyjaikiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednosike uczestnictwa wyrazonego w zt.)

31.12.,2006 31.12.2005

|. Zmiana wartogci aktywoéw netto - 24 619 - 5 535
1. Wartoé¢ aktywow netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 48 479 54 14
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 3 536 5223
Przychody z lokat nefto 398 1784
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat - 5 435 - 5478
Wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat 1500 5908
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji - 3536 5223
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) - -

Z preychoddw 2 lokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia tokat - -

5, Zmiany w kapitale w okresie sprawezdawczym {razem), w tym: - 21083 - 10 758
Zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z tytuty zbytych JU) 11 200 29 358
Zmiana kapitalu wypiaconego (zmmnieiszenie kapitatu z tytulu odkupicnych JU) - 32 283 - 40 116
6. L.aczna zmiana aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 24 619 - 5535
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 860 48 478
8. Srednia wartofé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 32670 56 407
Ii. Zmiana liczhy jednosiek uczestnictwa - 2238 743,3833 - 1087 623,9203
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -2 238 743,3833 -1 087 623,9203
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11971 979,671 2 996 621,56723
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3430 723,0544 4 094 2454926

Saido zmian

-2 238 7433833

-1 097 623,92G3

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

2 670 595,9054

4 909 339,2887

Liczba zbytych jiednostek uczestnictwa 19 002 (78,2221 17 810 098,5510
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 16 331 482,3167 12 900 759,2623
Saldo zmian 2 670 595,9054 4909 339,2887
3. Przewidywana liczba jednostek ugzestnictwa 2 670 595,9054 4 908 339,2887
HI. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa - 0,94 0,88
1. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 9,87 8,99
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezacego ckresu sprawozdawczego 8,93 9,87
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawezdawczym -9,562% 8,79%

4. Minimalna wartoéé aktywow nette na JU w okresie sprawozdawczym 8,84 8.68
dafa wyceny 2006-12-13 2005-03-09

5. Maksymalna wartoS¢ aktywoéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 9,87 10,50
data wyceny 2006-01-02 2005-07-07

6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdaweczym 8,93 9,87
data wyceny 2006-12-28 2005-12-30
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci akiywow netto, w tym: 3,60% 2.14%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 2,00% 2,00%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmictéw prowadzacych dystrybucje - -
Proceniowy udzial optat dla depozyiariusza 0,13% -

Proceniowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu

Proceniowy udziat opfat za usiugi w zakresie rachunkowosci

Proceniowy udzial opfat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

1 3
i




Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO DOLAROWYCH OBLIGACJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 78 poz. 894) z pézn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pdZn. zm.
{,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniv finansowym prezentowane sg w tysiacach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gldéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedhug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skkadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (1. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla kidrych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobhowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z cbowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowad krajowe standardy rachunkowoscl wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosc
aktywbw Funduszu, pomniejszanych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozZliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartodci aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegodlnodci biorgc pod uwage mozliwost uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustaienia wartosci aktywow




nettc na jednostke uczestnictwa oraz inne aspeklty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aklywow, wartosci
aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podeimowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efeklywne] stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytuiu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodsg korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentows;.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wypiaconego jest dziert ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okresloenym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich coperacji z danego dnia, ktére
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elekironiczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosziow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci,
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia cdpowiedniego preliminarza kosziow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziafalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie,
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizie | optaty na rzecz instytugji
depozytowych | rozliczeniowych; koszty likwidacii Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w kiorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosc naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spélki wohodzace] w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.




Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszege dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na kidrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kiorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierow zagranicznych jest serwis Bioomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danege miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, kiéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gidwny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustataniu indeksu
WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na kiorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentow dluznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFY,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
walumenu obrofu na kazdym z tych rynkdw na kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku akiywnym w
rozumieniu punkit 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtdwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdsinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw
gtownych nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizagji rynkow gtownych jest notowany na rynkufach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotdow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych,
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczema danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciuo pkt. 112,

W sytuacy, kiedy przy okazji badania rynkow giownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, kiory byt wybrany jake giowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartose bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rdznice zawierajg sie w ustalonych przedziaiach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2} Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejscia w zycie przepisbw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem'),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozparzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.




Skiadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikow fokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dla danych skiadnikow lokat. Od te] wartesci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosé skladnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe].

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZzdziernika 2004 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawczdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do
jednosci,

3) Szczegblowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspdtezynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspdélczynnika Kosztow Catkowitych (wskaZznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresta wediug wzoru jako: WKC= K/AVAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywdw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredyiow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opiat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za kiory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wilgcza kosztéw wskazanych powyze] do wylgczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz ckreéla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)y/WAN{]*100%

gdzie;

T1 - oznacza calkowilg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakgji nabycia i
zbycia papierdw wartodcicwych, instrumentéw rynku pienieznege lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza calkowitg wartos¢ zbytyeh [ odkupicnych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

t - 0znacza okres, za kidry przedstawione sg dane.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligaciji

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. zt.)

31.12.2006 31.12.2005

Z tytulu zbytych lokat 567 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuiu zbytych jednostek uczestniciwa - 167
Z tytulu dywidend - -
Z tytuiu odsetek 369 547
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

936 714

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
na dzien 31.12.2006
(wyrazone wtys. zt)
31.12.2006 31.12.2005

Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcii przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49 64
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 56 82
Pozostale zobowiazania - 16

106 167




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE 1| ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligaci
na dzief 31.12.2006

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie wtys. na

Wartos€ na dzieri
bilansowy w walucia
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoéé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluia 31.12.2006 na 31.12.2008 31.12,.2005 na 31.12.2005

I. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 40 40 98 S8

2. BANK BPH SA USD 0.4 1 17 54
Wartosd na dzien Wartogé na dzien

1L SREDN‘I W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosé na dziert | bilansowy w walucie| Warlo$¢ na dziedt | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w daneg] sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.

BIEZ\CYCH ZOBOW!AZAI‘J Waluta 31.12.2006 na 31.12.2006 31.12.2005 na 31.12.2008

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych:

1. BANK BPH SA

PLN

42

42

796

756

2. BANK BPH SA

Ush

13

37

433

1413

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bitansowy w waiugie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ilt, Ekwiwalenty érodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji
na dzien 31.12.2006

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;;
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe

Kategoria bilansowa Radzaj aktywow Wartosc w tys. Udziaf w portfelu
zi (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 7 983 33,31

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe 13 553 56,55

na aktywnym rynku

Suma 21 536 89,86

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
zt

Lokaty notowane na Papiery dluzne brak 0,00

aktywnym rynku Zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢) Suma a) i b): wartos¢ — 21 536 tys. zt, udziat w portfeiu 89,86%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego

Kategoria bitansowa Skiadnik lokat o Wartosc w tys. Udziat w portfelt (%)
udziale w portfelu zf,
powyzef 5%

Lokaty notowane na brak g 0

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane | brak ] 0

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. LUdzial w porifelu (%)

zl,

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 2 288 9,55

aktywnym rynku diuzne

Lckaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 0 0,00

na aktywnym rynku diuzne

Suma 2 288 9,55




3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite cbeigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczagcej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycia przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziaf w
bifansowa tys. zi. portfely (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka 1 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 7 984 33,46
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne 14 234 59,66
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 22 218 93,13
usD* Srodki pieniezne i | gotéwka brak 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akgje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dluzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dluzne brak 0.00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0 0,00
wszystkie waluty

4} Podsumowanie pozicmu obciazenia poszczegoinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Akfywa
. obcigzone . .
Poziom ) Poziom . Poziom .
o ryzykiem i Wskazanie Kwoty - : Wskazanie
obciazenia Alsty_wa przepltywaw obcnngmg kategorii lokat |jodzwierciediajgce obcnqz.’emg kategori lokat
aklywodw i obcigzone . - akiywow i bl ) I aktywow i "
; . N Srodkéw . . obcigzonych nie wypeinienie . . cbcigzanych
zobowigzan ryzykiem stopy pienieznych zZobowigzan ryzykiem zobowigzar na zobowiazan ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej P ryzykiem O, ryzykiem
orocentowe wymksaggggch 28|\ red ytowym kredytowym | dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowe)
obligacie
wysoki skarbowe obligacie niski brak brak wysoki cbligacie

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji

na dzien 31,12.2006

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w porifelu funduszu nie bylo instrumentdw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Dolarowych Obligacji

na dzien 31.12.2006

31.12.2008

31.12.2005

Wartos¢ na dzien
bitansowy w tys. z

Wartosé na dzien
hilansowy w tys. zt

i. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugie] strony do

odkupu, w tym: ¢ 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 ]
2. Transakcje, w wyniku kitdrych nie nastgpuie przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
{l. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszy do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strong praw wiasnosci i ryzyk 4] 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lIl. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisdw

rozporzadzenia o poiyczkach papieréw wartosciowych 0 4]
IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartoéciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacii

W roku biezacym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych 1%

W biezgcym roku bilansowym Fundusz nie udzielat po2zyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | RGZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartegoe Dolarowych Obligacii
na dzien 31.12.2006

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2006
I. Aktywa w tys. - -
1.5rodki pienieine w tys - -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. - -

w walutach obcych po przeliczeniu na walute

sprawozdania finansowego wiys. - -

w walucie obcej w tys. Ush G4
w walucie sprawoczdania finansowego w tys. PLN 1
2. Odsetki w tys. - -

w walucie obcgj w tys. - -

w walucie sprawczdania finansowego w tys. - -

3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. - -

w walucie obcej w iys. UsSb 2743
w walucie sprawozdania finansowego w ys. PLN 7 983
4. Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w

fym W iys. - -

w walucie obcej w iys. Usp 4 881
w walucie sprawozdania finansowego W iys. PLN 14 234
5. Naleznosci w tys. - -

w walucie obcej W iys. Usp 320
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 930
il. Zobowigzania W tys. - -

1. Z tytuiu odkupionych jednoestek uczestnictwa w tys. - -

w walucie obcej w iys. Usb 5
w walucie sprawozdania finansowego AVER PLN 15
2. Z tytulu wpdat na jednostki uczestnictwa w tys. - -

w walucie ohcej w iys. Usb -

w walucie sprawozdania finansowego W iys. PLN -

li. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowang

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartodciows

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedziainoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania maigce siedzibe za granica

Wierzyteinosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w stosunku
do zt

waluta

2006-12-31

usp

2,9105




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
na dzien 31.12.2006

31.12.2006 31.12.2005

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Wartosé Warrost {spadek) Wartosé Warost (spadek}
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zrealizowanego zysku {nlezrealiz o zreallz go zyshu |niezrealk ego

(straty) ze zbycia lokat izysku z wyceny (straty} ze zbycia lokat |zysku z wyceny

wiys. aktywdw w tys. W iys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym - 827 1. 2333 |- 750 |- 1018
Diuzne papiery warlosciowe - 827 |- 2333 |- 750  i- 1018
Sidadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, wiym |- 4 808 3833 |- 4729 9925
Diuzng papiery warlosciowe - 4 808 3833 |- 4729 9928
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -

- 5435 1500 - 5479 8 908

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym

wiys.

Wyplacone przychody z lokat:

Dywiderdy i inne udziaty w zyskach

Preychody cdsstkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc

Dodatnie saldo rdznic kKursowych

Pozostate:

Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Udziat w aktywach
w dniu wyplaty

Udziat w aktywach
netto w dniu
wyplaty

Wplyw na wartosé
aktywdw w tys,

Wphyw na
wartosé
akiywdw netto
W Eys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu akbywdw niepubliczinych:

Fundusz nie wyplaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji

na dzien 31.12.2006

31.12.20086

31.12.2005

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

WartosC w ckresie
sprawozdawczym w
tys, zt

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Qptaty zwigzane z prowadzeniem reiestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostaie;

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czes¢ stata wynagrodzenia

655

1128

Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zhyty skladnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyinego Otwartego Dolarowych Obligacii

31.12.2008 31.12.2005 31.12.2004
Wartosc akiywow netto na keniec roku
obrotowego 23 859 608,44 48 479 220,36 h4 014 083,62
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (PLN) 8,93 9 87 8,99
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (USD) 3,0682 3,0264 3,0063

Warto$¢ aktywow netto na poszczegbine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 8,93 9,87 8,99
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (USD) 3,0682 3,0264 3,0083
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 8,93 9,87 8,99
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD) 3,0682 3,0264 3,0083




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
DOLAROWYCH OBLIGACJI

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostala uwzgledniona roznica w wysokosci kosztow publikacji
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B" za rok 2005. Piatnosci z tego tytutu dokonano
w miesiacu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byta niewystarczajgca.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagaiyby uiecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgadnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegdblnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierazliczenia sie transakciji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym { w tys. zl.)

Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

Obligacje -5435
Zrealizowany zysk {sirata) — razem -5 435
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat

Obligacje 1500
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1500

Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od osdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyinych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczalowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaftu podatek w wysokosci 19 % wyplacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 roku {art. 52a ust 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 27 marca 2007 . T ,{;5 Mw@‘



BPH TTFIS.A.
ul. E. Plater 53
00-113 Warszawa

Zastepeca Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon Data
(22) 531-94-88 27 marca 2007

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji (.Fundusz”) potwierdza zgodnosc

danych dotyczacych stanéw aktywdéw zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach

papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, za okres

sprawozdawczy 01.01.2006 — 31.12.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2006 r.

Departament Powlerniczy
ul. Towarowa 25a
00-258 Warszawa

tel: +48 22 531 34 48
faks: +48 27 531 24 97
e-mail: DPO@bph.pl
Internet: www.bph.pl

Bank BFH Spétka Akcyina
Al Pokoju 1, 31-548 Krakow

KRS (000010260 Sad Rejonowy
dia Krakowa Srodmiescia,

Whydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Kapitat akoyjny subskrybowany
iwplacony 143.581.150,00 z¢

Zarzac

Prezes Zarzgdu:
Jozef Wancer

Wiceprezesi Zarzgdu:

Mirosiaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Antan Knett, Niels Lundorff,

Katarzyna Miezgoda, Wojciech Sobieraj

A Member of HVB Group



