BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07
[0  sorygowany

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 2 kwartal 2008 roku  obejmujacy ckres  od 2008-04-01 do 2008-06-30

Podstawa prawna:
FlZ-Rozp.Obow.Em 05.209.1744 § 86 ust. 1 pkt 1

bl

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY DOCHODOW YCH SUROW COW
. T T T Ceina nazwa funduszw) T
BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW BPH TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
T Gdboona nazwa fundus) T fava towarzystwa)
_0_0_-_1_1" s Warszawa

it e misjscowoe) T
Emilii Plater 53
"""""""""""""""""" Whcay T T T humen
(0-22) 53897 77 (0-22) 538 97 98 info@bphtfi.pl
"""""""""" telefony I S T emaiy T
107-00-05-049 140652375 www bphtfi.pl
"""""""""" ) T TReeony T TUTTTTTT T wwwwy T
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz aklywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zl

(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
IWYBRANE DANE FINANSOWE Il k. 2008 11 kw. 2007
|. Przychody z lokat 877 1263
1l. Koszty funduszu netto 498 559
1. Przychody z lokat netto 379 705
IV. Zrealizowane zysk (sraty) ze zbycia lokat -167 -378
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 1092 -1015
V1. Wynik z operacji 1314 689
VIl. Zobowiazania 132 182
VIl Aktywa 69432 91052
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW

FIZ-Q-E 31.10.07

IX. Akilywa netto 69 300 90 870
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 696 759 934 053
X1, Warlo& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,46 97,29
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,89 -0,74
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2008 roku N kwartat 2008 roku 2007 rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartosé artosé
L Pr
Wartos & wediug Prol.:enlowy Wartogé wedlug ocentowy Wartogc ediug
wyceny na udziat w wyceny na udziat w yceny na
wedlug ceny A wedtug ceny 4 wedlug ceny :
zien aktywach f dzien aktywach . zien
nabyciaw tys. | . < nabycia w tys. | . z nabyciaw tys. | .
ilansowyw jpgélem bilansowyw jogétem ilansowy w
yS. tys. tys.
1. Dluzne papiery w artoSciow e 54 700 53 083 76,45 54 700 53 313 74,41 63 825 62 363
2. Jednostki uczestnictw a 11 508 12 058 17.37 10 583 9 820 13,71 119786 10 591
3. Depozyty 3934 3934 5,67 5765 5765 8,05 821 821
TABELE UZUPELNIAJACE
i ; Kraj sedziby [Temin Warunki e
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Liitares i s owati Rodzaj listu
- - . , Kraj siedziby [Temmin Warunk Warto&
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku lazva ik Emitent emitenta wykupu pprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-DS0509 |Aktywny Rynek - Rynek Regulowany CETO ISkarb Paristwa Polsa 20090524 B,00 53 500 000,00
s . Warloéé wediug [Wartos wedlug Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazdwa | rodzaj Liczba ceny nabycia w pyceny na dzien w akywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu vs bilansowy w lys. pgolem
I. Jednostki uczestnictwa 11509 12 058 17,37
LYXORETF
1.LYXORETF COMMODITIES CRB ICOMMODITIES | 125 000,00 11 509 12058 17,37
ICRB
" i dzaj  Kraj sedziby [Temin Rodzaj Warto&t Warto& wedlug Warto& wedlug Procentowy udzial
i B e 8 Bwiadczenia wLiczba ceny nabycia w eny na dzien waklywach
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiolu wymagalnosci gwiadczenia " Ve, i ¥ m:nsgrwyw s ogblg:a
Wartoss wediug WarlosE wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platno&i  feny nabycia w wyceny na dzier v aktywach
yS. pilansowy w tys. pgétem
o Wartos¢ wediug
: . Warto& wedlug [Wartos¢ wediug =
Kraj sedziby Warunki F . wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku {0 " Waluta bprocentowania ;::iln::ﬁ:c:ew cc;ny nabycla W i neowy w
1 ¥ danej walucie
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 3934
1.LOKATA OVERNIGHT a:K FERAD POLSKA PLN 6.9 2 938 000,00 2938 2938 000,00
2. LOKATA OVERNIGHT ga:“ PEKAOC b0y ska UR .05 297 000,00 95| 297 000,00
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2 kw artat 2007 roku

Wartos$¢
ow:entowy MWartos & wedlug Pron_:entowy
udziatl w L adtug cany wyceny na udzial w
aktywach abyclaw tys dzieri aktywach
ogotem bilansowyw jgolem
tys.
82,01 75737 75103 82,48
13,93 13 398 11738 12,89
1,08 3726 3726 4,09

” Wartosé wedlug MWartos¢ wedlug Procentowy udziat
. Warto& 7 g ;
Podstawa emisii : Liczba keny nabycia w Jwyceny na dzien w akywach
ominalna 3
tys. bilansowy w tys. pgétem

Wartoé: wedlug MWartosé wedlug [Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w yceny na dzien w akiywach
tys. bilansowy w tys. pgolem
53 500 54 699 500 53 082700 76,45
53 500 54 699 500 53 082 700 76,45
53 500 54 699 500 53082700 76,45

Wartos wedlug Procentowy udzial
Wwyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jpgotem

3934 5,67
2938 4,23
996 1,43
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& Rok cddania do " Numer ksegi . o
NIERUCHOMOSCI iytia Pata nabycia [ o o gl 9 Krj polozenia |Adres Powierzchnia  [Obciazenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) bsioaia Warto& wedlug Warto& wedlug Procentowy udzial
L OKAT Rodzaj iSoin ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
Vs, bilansowy wtys. pgélem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Obligacje 53 500,00 54 700 53 083 76,45
LNSTRUM ENTY RYNKU i — " Mvaruni MWarto& ) Wartosé wec_ﬂug Wartos¢ wediug Procentowy udzial
P|EN|EZNEGO miten ermin wykupu borocentowania hominalna Liczba keny nabycia w pryceny na dzien w akywach
ys. pilansowy w tys. jogblem
1.D50509 [Skarb Parisiwa | 2009-05-24 6,00 53 500 000 53 500 54 700 52 083 75,01
BILANS P kwartal 2008 |1 kwartal 2008 b 2 kwartal 2007
007 rok
roku roku yoku
. Aktywa 69432 71647 76 042 91 052
1, $rodk pienigzne | ich ekwiwalenty 2 4 3 2
2. Naleznoéci 354 2745 2 264 483
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odlkupu 0 0 0 0
4.SKadnik |okat notowane na akywnym rynku, w tym: 65141 63 133 72954 86 840
-diuzne papiery wartosciowe 53083 53 313 62 363 75103
5. Skiadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 3934 5765 821 3 726
-dluzne papiery wartosciowe a 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozodate aklywa 0 0 0 a
1l. Zobow iazania 132 174 159 182
1ll. Aktyw a netto (I-1l) 69300 71 473 75 883 90 870
IV. Kapitat funduszu 70722 74 208 78 887 93 913
1. Kapital wptacony 115645 115 645 115645 115645
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 44924 41 437 -36 758 -21732
V.Dochody zatrzymane 354 576 57 749
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4674 4 295 3848 2 659
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (slrata) ze
Zoycia lokat -5028 4 871 -3 906 -3408
VI.Wzros_t (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 1088 21850 2847 ot
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
7
(IV4VH-VI) 69 300 71473 75883 80 870
|iczba zarejestrowanych certyfikalow inwestycyjnych 696 759 732 251 779432 934 053
Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,46 97,61 97,36 97,29
|Eczba certyfikatow inwestycyinych w podziale na serie cerlyfikatow: |
]Wanaéé aklywéw netto na poszczegoline serie certyfikatow inwestycy] nych: l
ga 2 kwariaty za 2 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI bd 2008-04-01 008 roku od 2007-04-01 R007 roku
Ho 2008-06-30 pbd 20080101 [do 2007-06-30 fod 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
I. Przychody z lokat 877 1775 1263 2 649
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 0 0 o] 0
2. Przychody odsetkowe 877 1775 1268 2837
a)Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych 78 94 16 35
b) Odsetki od papierow wartociowych 799 1681 1252 2601
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci Q 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 1] 12
5. Pozostate (o] 1 1
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Stuzebnosci

lNanoéé wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktlywach
pgbiem

FIZ-Q-E 31.10.07
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BPH FIZ DOCHODOWYCH SUROWCOW FIZ-Q-E 31.10.07
Il. Koszty funduszu 498 949 559 1143
1.Wynagrodzenie dla towarzystwa 357 738 516 1072
2.Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 Q 0 0
3. Opiaty dla depozytanusza 1 2 1 3
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 12 24 13 26
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejesracyjne Q 0 0 0
6. Usugi w zakrese rachunkowosci 0 ) 0 0
7.Usugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 [} 0 0
8. Ustugi prawne 1 6 18 18
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 1 1
11, Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 1] 1] 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 122 167 6 0
13. Pozostale 5 11 9 23
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 498 949 559 1143
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 379 826 705 1 508
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 935 757 -1394 -1 461
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 157 -1123 -378 -786
-z tytutu réznic kursowych -96 -1 875 -2 -34
2 :id\fzc:'sé?;ﬁ:!:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1092 J— 4015 575
-z tytulu réznic kursowych -364 -37 -294 -129
VIl. Wynik z operacji 1314 1583 £89 45
Mynik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 1,88 2,27 0,74 0,05
:c::;u::crl:;nyy wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 1.89 227 074 0.05
a 2 kwartaly za 2 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-04-01 2008 roku od 2007-01-01  R0O7 roku
do 2008-08-30 jod 2008-01-01 o 2007-12-31 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 o 2007-06-30
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto 2173 -6 583 -36 674 -21 687
1.gaét:usidaabmv;:elm na koniec poprzedniego okresu 71473 75 883 — 112 557
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1314 1583 84 45!
a)przychody z lokat netlo 379 B26 2695 1506
b)zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat -157 -1123 -1284 -786
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (slraty) z wyceny lokat 1092 1880 -1328 675
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1314 1583 84 45|
4.Zmiany w kapitale w okiesie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 487 -8 166 -36 758 -21732
a)zmiana kapitalu wplacqnega (po_\.viqiszeme lapitalu z tytutu 0 § " §
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
- - =— - ol
b]fvmy:;; ﬁg:ac'::vywﬁgmﬁfegymff:)me kapitatu ztyiuiu 3487 8166 36758 21732
5.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -2 173 -6 583 -36 674 -21 687
6, Warto& aklywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 69 300 69 300 75883 80 870
7. Srednia warto& akiywow netto w okresie sprawozdawczym 71764 74199 96 903 108 000
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 35492 82 673 377 020 222 399
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -35 492 -82 673 -377 020 -222 399
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 35 492 B2673 377 020 222 399
c)saldo zmian -35 492 82673 -377 020 -222 399
= :';::':: ncoegﬂﬁf:;:ﬁfﬁf'mh hamAAIAS od pocetiu 696 759 696 759 779432 934 053
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 459 693 459 693 377 020 222 389
c)saldo zmian 696 759 696 759 779 432 934 053
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 696 759 696 759
Ill.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 1,85 2,10 0,03 -0,04
1 niec
1‘:z:f’zi:::ysfoww';‘;“g‘éfszdgﬁz‘gxgm’“ fi it 97,61 97,36 97,33 97,33
Z.Ez:;:;:‘yxg\gar:f:izoeg: certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 99,46 99,45 9736 97,29
] i i [t i jn
3 gx:gt;u:;cn;;aan;c::;os:i aktywow netlo na ceryfikal inwestycyjny w 1,90 216 0,03 0,05
4, gurra\:;:lja;;:wvg:;s: akiywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 98.24 97,51 96.78 97.28
-data wyceny 2008-05-30 £008-03-31 2007-11-30 007-06-29
5. ;;liy:zglarr:c\:;:]oéc akiywow netto na ceryfikat inwestycyjny w chkresie 99,46 99,46 9824 57.99
-data wyceny [2008-06-30 008-06-30 [2007-09-28 PO07-03-31
— - - o -
6. x;\gt:; anﬁ:ﬁn:::&azgsleﬁ:mwestycymy wediug ostatniej 99.46 99.46 97.62 97.28
-data wyceny P008-06-30 008-06-30 2007-12-28 [2007-06-29
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IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0,69 1,28 2,13 1,08
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,50 1,00 2,00 0,99
2. procentowy udziat oplat dia depozytanusza 0,00 0,00 0,00 0,00
3. zjrs;zngtzwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestu aklywow 0,02 0,03 0,05 0,02
. i za 2 kwartaty Fa 2 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-04-01  [2008 roku od 2007-04-01  R007 roku
Ho 200806-30 pd 2008-01-01 Ko 2007-06-30 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 3485 8165 12 402 21731
|. Wptywy 404 239 505 370 114 437 266 034
1. Z tytulu posiadanych lokat o 0 5160 5160
2. Odsetki od obligacji (4] 0 5160 5160
3. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 400 950 502 065 109 262 260 836
4, Waluta 0 8208 0 Q
5. Obligacje 0 9 395 12 285 20 887
6. Depozyty 400 127 478 473 95 645 236 794
7.Inne papiery wartosciowe - jednostki uczesiniclwa 823 5988 1332 3156
8. Pozostale 3288 3305 15 38
a)w tym odsetki od lokal i mchunkow bankowych 78 78 15 36
1. Wydatki 400753 497 205 102 035 244 303
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikbw lokat 400 315 496 367 101 451 243 088
3. Waluta 0 8213 0 0
4.Obligacje 0 0 0 4 282
5. Depozyty 398 416 481755 98 489 235844
6. Inne papiery wartosciowe{ednosik uczesiniclwa 1900 8 400 2961 2961
7. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 366 753 538 1094
8. Z tytulu optat dla depozylariusza 2 2 1 3
9. Z tylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszy 47 54 i 51
10. Z tytulu uslug prawnych 18 18 21 21
11. Pozostate 5 11 23 46
B.Przeplywy érodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej -3 487 8 166 -12 404 21733
1. Wptywy 0 0 0 0
1l Wydatki 3 487 8 166 12 404 21733
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 3 487 8 166 12 403 21732
2. Odsetk 0 0 1 1
C. Skutkizmian kurséw wymiany $rodkoéw pienigznych i o o A4 A3
ekwiwalentéw $rodkdéw pieniginych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1 -1 2 -2
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na 4 5 " 4
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 5 5 5 5
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

NOTY
NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI
Plik Opis
DS Polityka rachunkowosci.pdf
NOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU 2 ls:iar‘ca* 2008
o
1.Z tytulu odsetek 325
2.Pozostale 28
-Suma 354
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INOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU 2 :JNEF[E" 2008
Fo
1. Z tytutu rezerw 132
-Suma 132
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
DS_raport_lI_kwartal_2008_dodatkowa.rtf
PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig i Nazwisiko [Stanowisko/Funkcja Podpis
\ -
P008-08-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU g &L@f Lo \_( { L,
Gt
R00B-08-04 MARCIN BEDNAREK ICZt ONEK ZARZADU ( (&.
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzagdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treScig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegoinych sktadnikow aktywow i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rébwna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papierdow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sig¢ na podstawie oficjalnych
wyciagdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkow nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuciji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalno$cig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gléwny ustala si¢ spoérod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gltowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystgpuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtdwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WANY/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Dochodowych Suroweow

za okres od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz obja$nienie réZnic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewno$ci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Ceny na gietdach surowcéw w II kwartale 2008 roku mialy tendencj¢ wzrostowa — indeks
szerokiego rynku towaréw Reuters/Jefferies CRB Index wzr6st w tym okresie o blisko 20%.
Notowania w wielu segmentach rynku surowcéw w tym okresie nierzadko znajdowaty si¢ na
rekordowych poziomach lub w ich poblizu. Wiele wskazuje na to, ze réwniez druga potowa
2008 roku uplynie pod znakiem duzej zmiennosci notowan towaréw jako szerokiej klasy
aktywow.,

Analitycy przewidujg mozliwos¢ dalszych wzrostéw cen produktéw rolnych. Fundamentalne
powody ich wzrostu takie jak: malejace zasoby ziemi uprawnej, klopoty z zaopatrzeniem w
wode oraz wspoOlczynniki zapasow do konsumpcji na kilkudziesigcioletnich minimach
pozostaja niezmienione. Dodatkowo, na wzrost cen soi moga wptyna¢ nadmierne deszcze w
USA, a na wzrost cen pszenicy — mozliwo$¢ gorszych zbiorow w sezonie 2008-2009 w
Australii.

Mimo iz wielu analitykéw przesciga sie w prognozach pozioméw, do ktérych zmierza¢ bedg
w najblizszym czasie ceny ropy naftowej, jest wiele czynnikow, ktére wskazuja, ze przy
obecnych cenach ropy naftowej fundamentalny popyt na nig moze nieco spada¢. Ponadto
amerykanska komisja gield towarowych CTFC podj¢la dzialania majace na celu ograniczenie
spekulacji na towarowych rynkach terminowych, co moze wptyna¢ na ograniczenie popytu
inwestoréw spekulacyjnych na tym rynku. Ryzyko takiego scenariusza to dynamiczny popyt
na rope naftowa ze strony gospodarek wschodzacych oraz ewentualne ograniczenia w
wydobyciu surowca przez kraje-producentow.

Notowania metali szlachetnych, beda zalezaly w silnym stopniu od ksztaltowania si¢ kursu
dolara amerykanskiego na rynku walutowym. Z jednej strony, jakiekolwiek trwalsze
odreagowanie trendu spadkowego dolara amerykanskiego wzgledem euro bedzie
oddziatywato negatywnie na ceny metali szlachetnych (wymienia si¢ mozliwos¢ interwencji
bankéw centralnych w celu wspierania dolara). Z drugiej strony, fundamenty gospodarki
amerykanskiej (poglebiajacy sie kryzys instytucji finansowych na skutek tapnigcia na rynku
nieruchomosci) nie wréza dlugotrwalego odwrocenia tego trendu, co powinno powodowac
wzrosty notowan metali szlachetnych.






