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Sprawozdanie niezależnego 
biegłego rewidenta z badania 


 


Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej 
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 


Sprawozdanie z badania rocznego połączonego sprawozdania finansowego 


 
Opinia 


Przeprowadziliśmy badanie załączonego rocznego połączonego sprawozdania finansowego 
Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego („Fundusz”), które zawiera: 


• wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego; 


• zestawienie lokat oraz połączony bilans sporządzone na dzień 31 grudnia 2022 r.;  


oraz sporządzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.: 


• połączony rachunek wyniku z operacji; oraz 


• zestawienie zmian w aktywach netto 


(„sprawozdanie finansowe”). 


Naszym zdaniem, załączone sprawozdanie finansowe Funduszu: 


• przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majątkowej i finansowej Funduszu na dzień 31 grudnia 
2022 r. oraz finansowych wyników działalności za rok obrotowy zakończony tego dnia, zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości („ustawa o rachunkowości”), wydanymi na jej 
podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjętymi zasadami (polityką) rachunkowości; 


• jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treści z obowiązującymi Fundusz 
przepisami prawa oraz statutem Funduszu. 


Niniejsza opinia jest spójna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, które 
wydaliśmy dnia 26 kwietnia 2023 r. 
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Podstawa opinii 


Nasze badanie przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 


• Krajowych Standardów Badania w brzmieniu Międzynarodowych Standardów Badania przyjętych 
przez Krajową Radę Biegłych Rewidentów („KSB”); 


• ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze 
publicznym („ustawa o biegłych rewidentach”); 


• rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. 
w sprawie szczegółowych wymogów dotyczących ustawowych badań sprawozdań finansowych 
jednostek interesu publicznego, uchylającego decyzję Komisji 2005/909/WE („rozporządzenie UE”); 


Nasza odpowiedzialność zgodnie z tymi standardami i regulacjami została opisana w sekcji 
Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego sprawozdania finansowego. 


Uważamy, że dowody badania, które uzyskaliśmy są wystarczające i odpowiednie, aby stanowić 
podstawę dla naszej opinii. 


Niezależność i etyka 


Jesteśmy niezależni od Funduszu zgodnie z Międzynarodowym kodeksem etyki zawodowych 
księgowych (w tym Międzynarodowymi standardami niezależności) Rady Międzynarodowych 
Standardów Etyki dla Księgowych („Kodeks IESBA”), przyjętym uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów oraz z innymi wymogami etycznymi, które mają zastosowanie do naszego badania 
połączonego sprawozdania finansowego w Polsce i spełniliśmy wszystkie obowiązki etyczne 
wynikające z tych wymogów i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegły rewident oraz firma 
audytorska pozostali niezależni od Funduszu zgodnie z wymogami niezależności określonymi 
w ustawie o biegłych rewidentach oraz w rozporządzeniu UE. 


Kluczowe sprawy badania 


Kluczowe sprawy badania są to sprawy, które według naszego zawodowego osądu były najbardziej 
znaczące podczas naszego badania połączonego sprawozdania finansowego za bieżący okres 
sprawozdawczy. Obejmują one najbardziej znaczące ocenione rodzaje ryzyka istotnego 
zniekształcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem. 
Do spraw tych odnieśliśmy się w kontekście naszego badania połączonego sprawozdania finansowego 
jako całości, a przy formułowaniu naszej opinii podsumowaliśmy naszą reakcję na te rodzaje ryzyka. 
Nie wyrażamy osobnej opinii na temat tych spraw. Zidentyfikowaliśmy następujące kluczowe sprawy 
badania: 


Wycena lokat Funduszu 


Wartość bilansowa portfela lokat Funduszu na dzień 31 grudnia 2022 r. wyniosła 633,2 mln zł (w tym 
572,7 mln zł notowanych na aktywnym rynku), a na dzień 31 grudnia 2021 r. 815,5 mln zł (w tym 644,9 
mln zł notowanych na aktywnym rynku). 


Odniesienie do połączonego sprawozdania finansowego: połączone zestawienie lokat na dzień 31 
grudnia 2022 r. – Tabela główna na stronie 20, połączony bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 
2022 r. – pozycje „Składniki lokat notowane na aktywnym rynku” oraz „Składniki lokat nienotowane 
na aktywnym rynku” na stronie 21. 


Kluczowa sprawa badania  Nasza reakcja 


Najbardziej istotne kategorie lokat Funduszu 
obejmują: instrumenty finansowe notowane na 


Nasze procedury obejmowały między innymi: 


• zrozumienie i ocenę polityki rachunkowości 
Funduszu w zakresie wyceny składników 
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aktywnym rynku oraz nienotowane dłużne papiery 
wartościowe. 


Zgodnie z polityką rachunkowości Funduszu 
składniki lokat ujmuje się w wartości godziwej. 


Dla instrumentów notowanych na aktywnym rynku 
źródłem wartości godziwej jest kurs notowań z 
końca okresu sprawozdawczego (poziom 1 
hierarchii wartości godziwej). W przypadku 
niskiego wolumenu obrotu, lub gdy dany składnik 
lokat jest przedmiotem obrotu na więcej niż 
jednym rynku, Zarząd Towarzystwa podejmuje 
decyzję, czy i który rynek należy uznać za 
aktywny na potrzeby wyceny. Decyzja taka jest 
podejmowana na podstawie wolumenu obrotu. 


Biorąc pod uwagę liczność składników lokat oraz 
wielkość portfela lokat notowanych na aktywnym 
rynku, błąd w powyższej wycenie może 
doprowadzić do istotnego zniekształcenia 
sprawozdania finansowego Funduszu. 


Wartość godziwa nienotowanych dłużnych 
papierów wartościowych ustalana jest za pomocą 
kwotowań z rynku lub zastosowanych modeli 
wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane 
wejściowe są obserwowalne w sposób 
bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii 
wartości godziwej). 


W przypadku wystąpienia zdarzeń powodujących 
utratę wartości nienotowanych dłużnych papierów 
wartościowych, np. niewypłacalności emitenta, 
wówczas ocena taka powinna być odpowiednio 
ujęta w modelu wyceny. Ocena kondycji 
finansowej emitentów nienotowanych papierów 
wartościowych wymaga od Zarządu Towarzystwa 
zastosowania znaczącego osądu, a 
nieprawidłowości w tym zakresie mogą 
doprowadzić do istotnego zniekształcenia 
sprawozdania finansowego Funduszu. 


Z powyższych względów zagadnienie to zostało 
przez nas uznane za kluczową sprawę badania. 


lokat, w tym stosowanych przez Zarząd 
Towarzystwa kryteriów uznawania rynku 
notowań za aktywny;  


• analizę metodyki wyceny składników lokat 
nienotowanych na aktywnym rynku pod 
kątem zgodności z wymogami odpowiednich 
standardów sprawozdawczości finansowej, 
jak i praktyką rynkową; 


• ocenę zaprojektowania i wdrożenia oraz testy 
skuteczności działania kontroli wewnętrznych 
mających na celu zapewnienie poprawności 
wyceny notowanych instrumentów 
finansowych oraz nienotowanych 
instrumentów dłużnych, jak również 
poprawności określenia aktywnego rynku 
zastosowanego do wyceny; 


• procedury wiarygodności obejmujące 
niezależną analizę poprawności wyceny 
składników lokat Funduszu, poprzez między 
innymi:  


- uzgodnienie stanu składników lokat na 
koniec okresu sprawozdawczego do 
otrzymanego przez nas potwierdzenia z 
banku depozytariusza; 


- uzyskanie informacji z niezależnych 
agencji informacyjnych na temat 
wolumenu obrotów składnikami lokat i 
ocena aktywności rynków będących 
źródłem notowań zastosowanych do 
wyceny; 


- przeliczenie wartości składników lokat 
notowanych na aktywnym rynku przy 
wykorzystaniu notowań pozyskanych z 
niezależnych agencji informacyjnych;  


- dla wybranej próby niezależną ocenę 
poprawności wyboru rynku notowań 
służącego do przeprowadzenia wyceny 
instrumentów notowanych; 


- niezależną wycenę dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na 
aktywnym rynku, na wybranej próbie, przy 
wykorzystaniu specjalistów z dziedziny 
ryzyka kredytowego; 


- ocenę kondycji finansowej, w tym 
możliwych przesłanek utraty wartości, 
emitentów dłużnych papierów 
wartościowych nienotowanych na 
aktywnym rynku poprzez analizę 
dostępnych danych finansowych oraz 
ocen ratingowych emitentów. 
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Inne sprawy 


Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2021 r. zostało zbadane 
przez innego biegłego rewidenta, który w dniu 18 marca 2022 r. wyraził opinię bez zastrzeżeń na temat 
tego sprawozdania.  


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe 


Zarząd Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. („Towarzystwo”), pełniący dla 
Funduszu funkcję kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporządzenie połączonego 
sprawozdania finansowego przedstawiającego rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawą 
o rachunkowości, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjętymi zasadami (polityką) 
rachunkowości oraz z obowiązującymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a także za kontrolę 
wewnętrzną, którą Zarząd Towarzystwa uznaje za niezbędną, aby zapewnić sporządzenie połączonego 
sprawozdania finansowego niezawierającego istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem 
lub błędem. 


Sporządzając sprawozdanie finansowe Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocenę zdolności 
Funduszu do kontynuowania działalności, ujawnienie, jeżeli ma to zastosowanie, kwestii związanych 
z kontynuacją działalności oraz za przyjęcie założenia kontynuacji działalności jako podstawy 
rachunkowości, z wyjątkiem sytuacji kiedy Zarząd Towarzystwa albo zamierza dokonać rozwiązania 
Funduszu, zaniechać prowadzenia działalności, albo gdy nie ma żadnej realnej alternatywy dla 
rozwiązania Funduszu lub zaniechania prowadzenia działalności. 


Zgodnie z ustawą o rachunkowości Zarząd oraz członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są 
zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spełniało wymagania przewidziane w tej 
ustawie. Członkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa są odpowiedzialni za nadzór nad procesem 
sprawozdawczości finansowej Funduszu. 


Odpowiedzialność biegłego rewidenta za badanie połączonego sprawozdania finansowego 


Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewności, czy sprawozdanie finansowe jako całość nie 
zawiera istotnego zniekształcenia spowodowanego oszustwem lub błędem oraz wydanie sprawozdania 
z badania zawierającego naszą opinię. Racjonalna pewność jest wysokim poziomem pewności, ale nie 
gwarantuje, że badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejące istotne 
zniekształcenie. Zniekształcenia mogą powstawać na skutek oszustwa lub błędu i są uważane za 
istotne, jeżeli można racjonalnie oczekiwać, że pojedynczo lub łącznie mogłyby wpłynąć na decyzje 
ekonomiczne użytkowników podejmowane na podstawie połączonego sprawozdania finansowego. 


Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszłej rentowności Funduszu ani efektywności lub 
skuteczności prowadzenia jego spraw przez Zarząd Towarzystwa, obecnie lub w przyszłości. 


Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osąd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, 
a także: 


• identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego zniekształcenia połączonego sprawozdania 
finansowego spowodowanego oszustwem lub błędem, projektujemy i przeprowadzamy procedury 
badania odpowiadające tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, które są wystarczające 
i odpowiednie, aby stanowić podstawę dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego 
zniekształcenia wynikającego z oszustwa jest większe niż istotnego zniekształcenia wynikającego 
z błędu, ponieważ oszustwo może obejmować zmowę, fałszerstwo, celowe pominięcie, 
wprowadzenie w błąd lub obejście systemu kontroli wewnętrznej; 


• uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnętrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania 
procedur badania, które są odpowiednie w danych okolicznościach, ale nie w celu wyrażenia opinii 
na temat skuteczności działania kontroli wewnętrznej Funduszu; 


• oceniamy odpowiedniość zastosowanych zasad (polityki) rachunkowości oraz zasadność 
szacunków księgowych oraz powiązanych z nimi ujawnień dokonanych przez Zarząd Towarzystwa; 
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• wyciągamy wniosek na temat odpowiedniości zastosowania przez Zarząd Towarzystwa zasady 
kontynuacji działalności jako podstawy rachunkowości oraz, na podstawie uzyskanych dowodów 
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewność związana ze zdarzeniami lub okolicznościami, 
które mogą poddawać w znaczącą wątpliwość zdolność Funduszu do kontynuacji działalności. 
Jeżeli dochodzimy do wniosku, że istnieje istotna niepewność, wymagane jest od nas zwrócenie 
uwagi w sprawozdaniu z badania połączonego sprawozdania finansowego na powiązane 
ujawnienia w połączonym sprawozdaniu finansowym lub, jeżeli takie ujawnienia są nieodpowiednie, 
modyfikujemy naszą opinię. Nasze wnioski są oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia 
sporządzenia sprawozdania z badania połączonego sprawozdania finansowego. Przyszłe 
zdarzenia lub warunki mogą spowodować, że Fundusz zaprzestanie kontynuacji działalności; 


• oceniamy ogólną prezentację, strukturę i treść połączonego sprawozdania finansowego, w tym 
ujawnienia, a także czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowiące ich podstawę transakcje 
i zdarzenia w sposób zapewniający rzetelną prezentację. 


Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje między innymi o planowanym zakresie 
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczących ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczących 
słabościach kontroli wewnętrznej, które zidentyfikujemy podczas badania. 


Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa oświadczenie, że przestrzegaliśmy stosownych 
wymogów etycznych dotyczących niezależności oraz informujemy o wszystkich powiązaniach i innych 
sprawach, które mogłyby być racjonalnie uznane za stanowiące zagrożenie dla naszej niezależności, 
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o działaniach podjętych w celu wyeliminowania zagrożeń 
lub zastosowanych zabezpieczeniach. 


Spośród spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazaliśmy te sprawy, które były 
najbardziej znaczące podczas badania połączonego sprawozdania finansowego za bieżący okres 
sprawozdawczy uznając je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu 
z badania połączonego sprawozdania finansowego, chyba że przepisy prawa lub regulacje zabraniają 
ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjątkowych okolicznościach, ustalimy, że sprawa nie powinna 
być komunikowana w naszym sprawozdaniu, ponieważ można byłoby racjonalnie oczekiwać, że 
negatywne konsekwencje wynikające z jej ujawnienia przeważyłyby korzyści takiej informacji dla 
interesu publicznego. 


Inne informacje 


Na inne informacje składają się: 


• list Zarządu Towarzystwa skierowany do uczestników Funduszu;  


• oświadczenie depozytariusza; 


• informacja o wynagrodzeniach, o których mowa w art. 219a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; 


• dodatkowe informacje o technikach efektywnego zarządzania portfelem (ujawniane zgodnie z pkt. 
35 i 40 Wytycznych dla właściwych organów i spółek zarządzających UCITS ESMA 2014/937 z dnia 
1 sierpnia 2014 r); 


• informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 
648/2012; 


(razem „inne informacje”). 


Odpowiedzialność Zarządu i Rady Nadzorczej Towarzystwa 


Zarząd Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie z mającymi zastosowanie 
przepisami prawa. 
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Odpowiedzialność biegłego rewidenta 


Nasza opinia z badania połączonego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji. 


W związku z badaniem połączonego sprawozdania finansowego naszym obowiązkiem jest zapoznanie 
się z innymi informacjami, i czyniąc to, rozważenie, czy nie są one istotnie niespójne z połączonym 
sprawozdaniem finansowym, z naszą wiedzą uzyskaną w trakcie badania, lub w inny sposób wydają 
się być istotnie zniekształcone. Jeżeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne 
zniekształcenie w innych informacjach, to jesteśmy zobowiązani poinformować o tym w naszym 
sprawozdaniu z badania. Nie mamy żadnych spraw do zakomunikowania. 


Sprawozdanie na temat innych wymogów prawa i regulacji 


 


Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrożnościowych 


Zarząd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodności działania Funduszu z regulacjami 
ostrożnościowymi. 


Naszym obowiązkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega 
obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych przepisach.  


Celem badania połączonego sprawozdania finansowego nie było wyrażenie opinii na temat 
przestrzegania przez Fundusz obowiązujących regulacji ostrożnościowych, a zatem nie wyrażamy 
opinii na ten temat. 


W oparciu o przeprowadzone badanie połączonego sprawozdania finansowego, informujemy, że poza 
opisanymi w informacji dodatkowej do jednostkowych sprawozdań finansowych subfunduszy 
wydzielonych w Funduszu w punkcie „Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń 
inwestycyjnych”, nie zidentyfikowaliśmy przypadków naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 
1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. obowiązujących regulacji ostrożnościowych określonych w odrębnych 
przepisach, które mogłyby mieć istotny wpływ na badane sprawozdanie finansowe.  


Oświadczenie na temat świadczenia usług niebędących badaniem sprawozdania 
finansowego 


Zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przekonaniem oświadczamy, że nie świadczyliśmy zabronionych 
usług niebędących badaniem, o których mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporządzenia UE oraz art. 
136 ustawy o biegłych rewidentach. 


Kluczowi biegli rewidenci lub firma audytorska świadczyli na rzecz Funduszu niżej wymienione usługi 
niebędące badaniem ustawowym sprawozdania finansowego, które nie zostały ujawnione 
w połączonym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z działalności:  


• usługa atestacyjna dotycząca wyrażenia opinii w zakresie zgodności metod i zasad wyceny 
aktywów subfunduszy wydzielonych w Funduszu. 
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Wybór firmy audytorskiej 


Zostaliśmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego połączonego sprawozdania finansowego 
Funduszu uchwałą Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 27 czerwca 2022 r. Całkowity nieprzerwany 
okres zlecenia badania wynosi 1 rok. 


W imieniu firmy audytorskiej 
KPMG Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp.k. 
Nr na liście firm audytorskich: 3546 


Podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym 


 


 


 


Łukasz Lachowski 


Kluczowy biegły rewident 
Nr w rejestrze 13305 
Pełnomocnik 


Warszawa, 26 kwietnia 2023 r. 
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Informacja o wynagrodzeniach pracowników Rockbridge TFI SA 
 
 


Zgodnie z art. 219 ust. 1a ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi 


funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz. 1523 z późn. zm.; dalej „Ustawa”), Rockbridge Towarzystwo Funduszy 


Inwestycyjnych S.A. dołącza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


następujące informacje: 


 


1) Liczba pracowników towarzystwa: 51 osób (49,35 etatu)  


(stan zatrudnienia na dzień 31.12.2022, pracownicy zatrudnieni w oparciu o umowę o pracę). 


 


2) Całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona w 2022 roku:  


całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona pracownikom przez Rockbridge TFI SA w 2022 roku 8 231 633,34 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłacona pracownikom przez Rockbridge TFI SA w 2022 


roku 
6 709 893,65 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłacona pracownikom przez Rockbridge TFI SA w 


2022 roku 
1 521 739,69 


w tym: 


całkowita kwota wynagrodzeń wypłacona w 2022 roku pracownikom przez Rockbridge TFI SA, 


o których mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych  
5 567 397,69 


całkowita kwota wynagrodzeń stałych wypłacona w 2022 roku pracownikom przez Rockbridge 


TFI SA, o których mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 
4 693 625,25 


całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych* wypłacona w 2022 roku pracownikom przez 


Rockbridge TFI SA, o których mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 
  873 772,44 


* całkowita kwota wynagrodzeń zmiennych zawiera: premię uznaniową, nagrodę uznaniową, wynagrodzenie dodatkowe, 


ekwiwalent za urlop, świadczenia wypłacone pracownikom w związku z rozwiązaniem stosunku pracy; 


 


3) Towarzystwo dokonuje obliczenia zmiennych składników wynagrodzeń uwzględniając skalę działalności, sytuację 


finansową Towarzystwa oraz zarządzanych przez nie funduszy, w sposób, który umożliwia prowadzenie 


elastycznej polityki wynagrodzeń.  


Zgodnie z obowiązującą w Towarzystwie „Polityką wynagrodzeń w Rockbridge Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.” (dalej „Polityka”) wysokość zmiennych składników wynagrodzenia uzależnionych od 


wyników może być ustalona w Umowie zawartej pomiędzy Towarzystwem a osobą zajmującą kluczowe 


stanowisko. Do kategorii kluczowych stanowisk zakwalifikowano: 


a) członków Zarządu i prokurentów Spółki; 


b) Inspektora Nadzoru; 


c) Dyrektora Departamentu Zarządzania Ryzykiem; 


d) Osoby podejmujące decyzje inwestycyjne dotyczące portfeli inwestycyjnych Funduszy zarządzanych 


przez Towarzystwo; 


e) Audytora Wewnętrznego; 


f) Dyrektora Departamentu Funduszy Alternatywnych; 


g) Dyrektora Departamentu Nadzoru Funduszy Sekurytyzacyjnych; 







h) Dyrektora Departamentu Rozliczeń; 


i) Zastępcę Dyrektora ds. Operacyjnych. 


Wysokość zmiennych składników wynagrodzenia może być ustalona w Umowie, przy uwzględnieniu 


następujących aspektów: 


 wartość przychodu operacyjnego netto, pomniejszonego o wynagrodzenie zmienne, z tytułu opłaty stałej 


za zarządzanie funduszami przypisanymi do danej osoby objętej Regulaminem wynagradzania, przy 


uwzględnieniu wyników zarządzanych przez Spółkę funduszy w okresie dwóch ostatnich lat obrotowych, 


 wartość przychodów netto Spółki z tytułu wynagrodzenia zmiennego od zarządzanych Funduszami 


przypisanymi do danej osoby objętej Regulaminem wynagradzania (tj. pomniejszonych o koszty dystrybucji 


uzależnione od opłaty zmiennej za zarządzanie), przy uwzględnieniu wyników Spółki oraz zarządzanych 


przez Spółkę funduszy w okresie dwóch ostatnich lat obrotowych, 


 przychód netto (zysk netto) Spółki, 


 ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitów inwestycyjnych Funduszy określonych przez 


powszechnie obowiązujące przepisy prawa oraz wewnętrzne dokumenty obowiązujące w Spółce w okresie 


dwóch ostatnich lat obrotowych; 


 ocena przestrzegania przez kluczowego pracownika limitów ryzyka Funduszy, w szczególności limitu 


dotyczącego ryzyka płynności, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji w okresie co najmniej dwóch 


ostatnich lat obrotowych; 


 inne indywidualne kryteria finansowe lub niefinansowe. 


W przypadkach, gdy będzie to uzasadnione wymogami prawidłowego i skutecznego zarządzania ryzykiem i 


zapobiegania podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityką inwestycyjną, strategiami 


inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych, Umowa będzie przewidywać, że co najmniej 50% 


Zmiennych Składników Wynagrodzenia uzależnionych od wyników powinno być wypłacone kluczowemu 


pracownikowi w certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarządzanych i wskazanych przez Spółkę. 


W przypadku osób pełniących funkcję Risk Managera, Inspektora Nadzoru oraz Audytora Wewnętrznego 


wysokość wynagrodzenia zmiennego jest uzależniona od osiągniętych indywidualnych celów wynikających z ww. 


stanowisk. Ich wynagrodzenie nie może być uzależnione od wyników uzyskiwanych w kontrolowanych przez nich 


obszarach działalności Towarzystwa. 


 


4) Zgodnie § 4 ust. 1 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegółowych wymagań, 


jakim powinna odpowiadać polityka wynagrodzeń w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 


1487), w Towarzystwie przeprowadzany jest cykliczny przegląd realizacji Polityki. Na dzień sporządzenia niniejszej 


informacji, przegląd za rok 2022 nie został jeszcze zakończony.  


 


Warszawa, 26 kwietnia 2023 r. 


 


 


Krzysztof Mazurek Witold Chuść Piotr Franaszczuk Michał Tuczyński Jakub Ryba 


Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
 





				2023-04-26T12:14:01+0200





				2023-04-26T12:19:03+0200





				2023-04-26T12:35:33+0200





				2023-04-26T12:46:46+0200





				2023-04-26T13:08:12+0200












 


Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Marszałkowskiej 142, wpisana do 
rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitał zakładowy i wpłacony: 
30.246.192,00 zł 


                                                                                                                                          Warszawa, 26 kwietnia 2023 r. 


 


 


 


Szanowni Państwo, 


 


przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe Rockbridge NEO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 


(„Fundusz”) zarządzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2022 


roku do 31 grudnia 2022 roku. 


 


W grudniu 2022 roku fundusze Nationale-Nederlanden (wcześniej MetLife) zostały przeniesione do Rockbridge TFI i 


nazwaliśmy je Rockbridge Neo. Na koniec okresu sprawozdawczego wartość  aktywów netto Funduszu wynosiła 653 


mln złotych, natomiast łączna wartość aktywów netto zarządzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy 


Inwestycyjnych S.A. wyniosła 3,2 mld złotych. 


 


Rok 2022 zostanie zapamiętany jako jeden z najgorszych w historii pod kątem koniunktury panującej na rynkach akcji i 


obligacji. Na rynkach widoczna była duża zmienność, a cykliczne dołki na większości rynków miały miejsce na przełomie 


3 i 4 kwartału 2022 roku. Pierwsze półrocze minionego roku było okresem praktycznie ciągłych spadków cen 


instrumentów finansowych, natomiast druga część roku była już zdecydowanie bardziej zmienna i finalnie bliskie 


neutralnych rozstrzygnięć na wielu rynkach. Na naszym rodzimym rynku wszystkie segmenty rynku zanotowały 


znaczące straty, najwięcej spadły ceny spółek z indeksu mWIG40, ale wyniki pozostałych segmentów były bardzo 


podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura również była bardzo zła. Tematem przewodnim dla rynków 


globalnie była inflacja, która w zasadzie na wszystkich rynkach z miesiąca na miesiąc rosła i nominalnie osiągała 


poziomy niewidziane na rynkach od około 20 lat. W Europie nastroje były szczególnie złe z uwagi na agresję Rosji na 


Ukrainę w pierwszym kwartale 2022 roku. W efekcie wybuchu tej wojny nastąpił skokowy wzrost cen surowców 


energetycznych co szczególnie w Europie w tym w Polsce doprowadziło do ekstremalnych poziomów inflacji. 


 


Finalnie rok 2022 zakończył się 21,49% spadkiem średnich spółek (indeks mWIG40), 17,08%% spadkiem indeksu 


szerokiego rynku WIG oraz 20,95% spadkiem największych spółek (indeks WIG20). Zmiany wartości głównych 


światowych indeksów akcyjnych w całym roku 2022 również były bardzo negatywne (S&P 500 -19,44%, NASDAQ -


33,10%, DAX -12,35%). W naszej opinii głównym powodem tak słabej koniunktury na globalnych rynkach finansowych, 


jak również naszym rodzimym parkiecie była „jastrzębia” komunikacja ze strony banków centralnych, które to w reakcji 


na kolejne szczyty inflacji musiały podnosić stopy procentowe a jednocześnie komunikować dalsze podwyżki w 


kolejnych miesiącach. Napaść Rosji na Ukrainę pod koniec lutego 2022 roku w oczywisty sposób spowodowała 


ogromną awersję do ryzyka, a tym samym przyspieszenie spadków na globalnych giełdach. Bardzo mocne sankcje 


ekonomiczne jakie zostały nałożone na Rosję w oczywisty sposób musiały również mieć negatywnie skutki na 


gospodarki krajów, które te sankcje nakładały, a tym samym negatywnie wpływało to na koniunkturę gospodarczą, 


doprowadzając w niektórych krajach wręcz do recesji pod koniec 2022 roku. Takie otoczenie gospodarcze powodowało 


obawy inwestorów o przyszłe zyski firm, a tym samym skłaniało do sprzedawania akcji i tym samym spadku ich cen. 


Zgodnie z naszym oczekiwaniem z zeszłego roku doprowadziło to do nieracjonalnie niskiej wyceny bardzo wielu firm 


szczególnie na Polskim rynku.  


 


Aktualnie globalnie widać już, że szczyty inflacji globalnie mamy już za sobą i teraz główne pytanie jakie sobie zadają 


inwestorzy to w jakim tempie i jaka będzie dynamika dezinflacji. Wraz z oczekiwaniem na spadek inflacji (w niektórych 


krajach już widać znacznie niższe jej odczyty) rosną oczekiwania rynkowe na przyszłe obniżki stóp procentowych co 


przekłada się już od pewnego czasu na poprawę koniunktury na rynkach akcji. Mimo wyższych stóp procentowych 


oferta depozytowa banków pomijając limitowane oferty na nowe środki wcale nie wygląda bardzo atrakcyjnie co może 


skłaniać znaczącą cześć inwestorów do szukania alternatywnych kierunków lokowania swoich oszczędności 


szczególnie, że akurat w Polsce inflacja jest dalej bardzo wysoka. Dodatkowo nasz rynek cały czas jest i będzie 


wspierany przez program PPK, który powoduje nowy popyt na rodzime papiery wartościowe. Dlatego naszym zdaniem 
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bazowym scenariuszem jest systematyczna poprawa notowań akcji w bieżącym roku. Należy też pamiętać o tym, iż 


ewentualne zakończenie wojny na Ukrainie byłoby dodatkowym elementem wspierającym notowania akcji na Świecie 


ale wpływ ten byłby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet. 


Z ogromną przyjemnością, możemy pochwalić się, iż Rockbridge TFI na Gali gazety Parkiet „Złote Portfele za 2022 rok” 


znalazł się w TOP3 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, natomiast fundusz Rockbridge Obligacji 2 zdobył tytuł 


najlepszego funduszu papierów dłużnych, a fundusz Rockbridge Value Leaders zajął drugie miejsce wśród funduszy 


akcji zagranicznych.  


Rok 2022 roku jako całość był okresem bardzo dynamicznego wzrostu rentowności, czyli spadku cen obligacji. Na rynek 


długu negatywnie oddziaływały coraz mocniej rosnąca inflacja i oczekiwania inflacyjne, a w ślad za nimi komunikowane 


przez banki centralne przyszłe podwyżki stóp procentowych. W zasadzie na wszystkich głównych rynkach sytuacja była 


podobna, jedynie dynamika ruchów cen była różna.  


 


Zgodnie z naszym oczekiwaniem z zeszłego roku rekordowe odczyty inflacji i będące jej skutkiem wysokie nominalnie 


poziomy stóp procentowych doprowadziły do bardzo mocnej wyprzedaży obligacji a tym samym ich ceny były i nadal w 


naszej ocenie są niskie. To powoduje, że w najbliższych latach można oczekiwać hossy na tym rynku, której dynamika 


będzie rosła razem ze spadkami inflacji a tym samym oczekiwaniami a potem obniżkami stóp procentowych przez Banki 


Centralne. Rynek długu w naszej ocenie oferuje aktualnie bardzo atrakcyjną relacje zysku do ryzyka i powinien przez 


najbliższe kwartały oferować znacznie wyższe stopy zwrotu niż krótko i średnioterminowe depozyty bankowe. 


 


W związku z prowadzoną polityką inwestycyjną w okresie sprawozdawczym uzyskano następujące stopy zwrotu z 


inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy: 


 


Rockbridge Neo Akcji       -16,59% (kat. A), -16,62% (kat. E), -16,63% (kat. I), -15,34% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Akcji Europy Środkowej i Wschodniej     7,67% (kat. A), 7,66% (kat. E), 7,57% (kat. I), 8,18% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Akcji Średnich Spółek    -15,51% (kat. A), -15,51% (kat. E), -15,51% (kat. I), -13,02% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Aktywnej Alokacji     -10,07% (kat. A), -10,07% (kat. E), -10,06% (kat. I), -8,88% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Globalnych Innowacji    -20,26% (kat. A), -12,15% (kat. E), -20,27% (kat. I), -10,25% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Konserwatywny        0,94% (kat. A), 0,94% (kat. E), 0,93% (kat. I), 0,72% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Multistrategia       -8,11% (kat. A), -8,12% (kat. E), -5,52% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Obligacji Skarbowych      -7,35% (kat. A), -7,40% (kat. E), -7,35% (kat. I), -7,48% (kat. A1) 


Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu     -8,52% (kat. A), -8,51% (kat. E), -8,56% (kat. I), -7,99% (kat. A1) 


 


Rok 2022 był bardzo trudny inwestycyjnie zarówno na rynku akcji jak i obligacji, uważamy jednak, że kolejne kwartały 


przyniosą uspokojenie nastrojów a wraz z tym poprawę notowań cen zarówno na rynku akcji jak i obligacji co będzie 


wpływało na poprawę wyników funduszy, którymi zarządzamy.  


  


Dziękujemy za okazane nam zaufanie. 


 


 


Z wyrazami szacunku, 


 


 


 


Krzysztof Mazurek Witold Chuść Piotr Franaszczuk Michał Tuczyński Jakub Ryba 


Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 


 


Zarząd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia roczne połączone sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Funduszu 


Inwestycyjnego Otwartego, na które składa się: 


 


1. Wprowadzenie do połączonego sprawozdania finansowego 


2. Połączone zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2022 roku o łącznej wartości 633.240 tys. zł. 


3. Połączony bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 653.191 tys. zł. 


4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie 


45.507 tys. zł. 


5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujące zmniejszenie wartości 


aktywów netto Subfunduszu w wysokości 173.308 tys. zł. 


Do połączonego sprawozdania finansowego dołączono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:  


-  Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny 


-  Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych  


-  Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji  


-  Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu  


-  Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Środkowej i Wschodniej 


-  Rockbridge Neo Subfundusz Akcji  


-  Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Średnich Spółek  


-  Rockbridge Neo Subfundusz Globalnych Innowacji 


-  Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia 


(zwane dalej „Subfunduszami”, a każdy z nich pojedynczo „Subfunduszem”) 


 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


    Krzysztof Mazurek     Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 


 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński            Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu                    Wiceprezes Zarządu                    Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ 


INWESTYCYJNY OTWARTY 


 


Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”) został utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 września 2009 r. 


jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy w wyniku przekształcenia następujących funduszy: 


- Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pieniężny, 


- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, 


- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji, 


- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu, 


- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównoważony Nowa Europa, 


- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, 


- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Małych i Średnich Spółek, 


- MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Innowacji, 


- MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Multistrategia. 


 


Fundusz został zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 r. pod numerem RFi 515. 


Od dnia 1 marca 2010 r. Fundusz działał pod nazwą Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy. 


Od dnia 15 maja 2014 r. Fundusz działał pod nazwą MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy. 


Od dnia 1 sierpnia 2022 r. Fundusz działa pod nazwą Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 


Od dnia 2 stycznia 2023 r. Fundusz działa pod nazwą Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 


 


Fundusz działa jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami: 


- Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny  


Subfundusz został utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4032-25/5-1636/05 z dnia 21 marca 2005 r. jako AIG 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieniężnego i rozpoczął działalność w dniu 15 kwietnia 2005 r.  W dniu 21 listopada 2007 r. AIG Fundusz 


Inwestycyjny Otwarty Rynku Pieniężnego zmienił nazwę na AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniężny. W dniu 14 września 2009 r. AIG Fundusz 


Inwestycyjny Otwarty Pieniężny zmienił nazwę na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniężny. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz 


Inwestycyjny Otwarty Pieniężny został przekształcony w AIG Subfundusz Pieniężny, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 


Parasol Krajowy. Od 10 marca 2010 r. Subfundusz działał pod nazwą Amplico Subfundusz Pieniężny, wydzielony w ramach Amplico Funduszu 


Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz działał pod nazwą MetLife Subfundusz Pieniężny, wydzielony w ramach MetLife 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. W dniu 20 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz Pieniężny zmienił nazwę na MetLife Subfundusz 


Oszczędnościowy. Kolejna zmiana nazwy na Subfundusz Konserwatywny miała miejsce w dniu 2 kwietnia 2019 r. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz działał 


pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 


2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz 


Inwestycyjny Otwarty   


 


- Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych 


Subfundusz został utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4032-25/2-1-1099/04 z dnia 9 marca 2004 r.  jako 


AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji i rozpoczął działalność w dniu 17 czerwca 2004 r. W dniu 14 września 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny 


Otwarty Obligacji zmienił nazwę na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


Obligacji został przekształcony w AIG Subfundusz Obligacji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 


2010 r. Subfundusz działał pod nazwą Amplico Subfundusz Obligacji, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. 


Od 15 maja 2014 r. Subfundusz działał pod nazwą MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego 


Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz działał pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych, wydzielony w 


ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji 


Skarbowych, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty. 


  


- Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji 


Subfundusz został utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4032-25/4-1-1101/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako 


AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji i rozpoczął działalność w dniu 17 czerwca 2004 r. W dniu 21 listopada 2007 r. AIG Fundusz 


Inwestycyjny Otwarty Zagranicznych Obligacji zmienił nazwę na AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji. W dniu 14 września 2009 r. AIG 


Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zmienił nazwę na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji. W dniu 11 lutego 2010 r. 


Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji został przekształcony w AIG Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach AIG 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz działał pod nazwą Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji, 


wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz działał pod nazwą MetLife Subfundusz 


Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz działał pod 


nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 


2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz 


Inwestycyjny Otwarty 
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- Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu 


W dniu 14 września 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zmienił nazwę na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego 


Wzrostu. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu został przekształcony w AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu, 


wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz działał pod nazwą Amplico Subfundusz 


Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz działał pod 


nazwą MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r 


Subfundusz działał pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu 


Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach Rockbridge 


Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Środkowej i Wschodniej  


Subfundusz został utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4032-25/6-1-3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 r. 


jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównoważony Nowa Europa i rozpoczął działalność w dniu 31 sierpnia 2005 r. W dniu 14 września 2009 r. AIG 


Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównoważony Nowa Europa zmienił nazwę na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównoważony Nowa Europa. W 


dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrównoważony Nowa Europa został przekształcony w AIG Subfundusz Zrównoważony Nowa 


Europa, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz działał pod nazwą MetLife 


Subfundusz Zrównoważony Nowa Europa, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. W dniu 17 stycznia 2018r. 


MetLife Subfundusz Zrównoważony Nowa Europa zmienił nazwę na MetLife Subfundusz Akcji Europy Środkowej i Wschodniej. Od 1 sierpnia 2022 r. 


Subfundusz działał pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Zrównoważony Nowa Europa, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu 


Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Środkowej i Wschodniej, wydzielony w 


ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji  


Subfundusz został utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4032-25/4-11101/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako AIG 


Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji i rozpoczął działalność w dniu 17 czerwca 2004 r.. W dniu 14 września 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


Akcji zmienił nazwę na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji został 


przekształcony w AIG Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz 


działał pod nazwą Amplico Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 


Subfundusz działał pod nazwą MetLife Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 


sierpnia 2022 Subfundusz działał pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu 


Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Rockbridge Neo 


Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Średnich Spółek 


W dniu 14 września 2009 AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Małych i Średnich Spółek zmienił nazwę na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Małych 


i Średnich Spółek. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Małych i Średnich Spółek został przekształcony w AIG Subfundusz 


Małych i Średnich Spółek, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 28 lutego 2013 r. Subfundusz działał pod 


nazwą Amplico Subfundusz Akcji Średnich Spółek, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 


r. Subfundusz działał pod nazwą MetLife Subfundusz Akcji Średnich Spółek, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol 


Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz działał pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Średnich Spółek, wydzielony w ramach Nationale-


Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony w 


ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


- Rockbridge Neo Subfundusz Globalnych Innowacji  


Subfundusz został utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4032/86/16/16/17/U/JG z dnia 12 lipca 2017 r. MetLife 


Subfundusz Globalnych Innowacji rozpoczął działalność w dniu 17 stycznia 2018 r, w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. 


Od 1 sierpnia 2022 r Subfundusz działał pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowacji, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony w ramach 


Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


- Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia 


Subfundusz został utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4032/86/16/16/17/U/JG z dnia 12 lipca 2017 r. MetLife 


Subfundusz Multistrategia rozpoczął działalność w dniu 17 stycznia 2018 r., w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.              


Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz działał pod nazwą Nationale-Nederlanden Subfundusz Multistrategia, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. działa pod nazwą Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia, wydzielony w ramach 


Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 


 


Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. 


 


 


 


 







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
Roczne połączone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


5 


Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu 


Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszy w wyniku wzrostu wartości lokat. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu 


inwestycyjnego. 


 


Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny 


1. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego środków w denominowane w walucie polskiej:  


- Instrumenty Rynku Pieniężnego, dłużne papiery wartościowe o stałym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, których termin zapadalności nie 


przekracza roku;  


- dłużne papiery wartościowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalności dłuższych niż rok, pod warunkiem, że charakteryzują się one 


ryzykiem stopy procentowej nie wyższym niż w przypadku dłużnych papierów wartościowych o terminach wykupu nie przekraczających roku.  


2. Decyzje o doborze lokat będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych;  


b) ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych Instrumentów Rynku Pieniężnego lub dłużnych papierów wartościowych;  


c) płynności poszczególnych Instrumentów Rynku Pieniężnego lub dłużnych papierów wartościowych.  


3. Minimalny udział dłużnych papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego emitowanych, poręczanych lub gwarantowanych przez Skarb 


Państwa lub Narodowy Bank Polski, w Wartości Aktywów Netto Subfunduszu będzie wynosić 40%.  


4. Maksymalny udział dłużnych papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w 


ust. 3 w Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może wynosić 60%.  


5. Fundusz może lokować do 35% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w depozyty bankowe o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na 


żądanie lub które można wycofać przed terminem zapadalności w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, które posiadają fundusze własne w 


wysokości nie mniejszej niż równowartość w złotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu średniego kursu wyliczonego przez Narodowy 


Bank Polski na dzień podpisania umowy depozytu. 


6. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% 


Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili zaciągania tych pożyczek i kredytów. 


 


Fundusz może lokować aktywa Subfunduszu wyłącznie w:  


a) dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 


b) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 


zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w lit. a) powyżej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 


nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów;  


c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać 


przed terminem zapadalności;  


d)  dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a) i b) powyżej, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają 


regulacjom mającym na celu ochronę inwestorów i oszczędności oraz są:  


i) emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego lub  


ii) emitowane, poręczane lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 


z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, 


jak określone prawem wspólnotowym, lub  


iii) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w lit. a).  


e) dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, inne niż określone w lit. a), b) i d), z tym że łączna wartość tych lokat nie może przewyższyć 


10% wartości Aktywów Subfunduszu.  


f) papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny:  


i) może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego jako umowa 


zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub innych 


czynników, i tym samym funkcjonować jak samodzielny instrument pochodny; 


ii) nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; 


iii) ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.  


g) Instrumenty Rynku Pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a 


Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o których mowa w lit. f) 


 


Ograniczenia inwestycyjne: 


1. Z zastrzeżeniem ust. 2 - 11, Fundusz nie może lokować więcej niż 5 % wartości aktywów Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe lub Instrumenty 


Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot.  


2. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w dłużnych papierach wartościowych lub Instrumentach Rynku Pieniężnego 


wyemitowanych przez jeden podmiot, w których Fundusz ulokował ponad 5% Aktywów Subfunduszu, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 


40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


3. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji 


kredytowej.  


4. Łączna wartość lokat w dłużne papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz depozyty w tym 


podmiocie nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


5. Fundusz może lokować do 35 % wartości Aktywów Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank 


Polski, jednostkę samorządu terytorialnego.  
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6. Fundusz może lokować do 35 % wartości Aktywów Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których 


mowa w ust. 5, przy czym łączna wartość lokat w dłużne papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego 


papiery wartościowe są poręczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie, nie może przekroczyć 35 % wartości Aktywów Subfunduszu.  


7. Do lokat w dłużne papiery wartościowe emitowane, poręczane lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje się 


ograniczeń, o których mowa w ust. 5 – 6. Str. 28  


8. Lokaty, o których mowa w ust. 7, powinny być dokonywane w dłużne papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji. Wartość lokaty w papiery 


żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu.  


9. Fundusz może lokować do 20% wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w dłużne papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego 


wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której sporządzane jest skonsolidowane 


sprawozdanie finansowe.  


10. W przypadku, o którym mowa w ust. 9, Fundusz nie może lokować więcej niż 10 % wartości Aktywów Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe lub 


Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa w ust. 9.  


11. Łączna wartość lokat Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości 


Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w ust. 9, oraz inne 


podmioty, nie może przekroczyć 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


12. Fundusz nie może nabyć więcej niż 10% wartości nominalnej dłużnych papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego wyemitowanych 


przez jeden podmiot.  


13. Limitu, o którym mowa w ust. 12, Fundusz może nie stosować w chwili nabycia dłużnych papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego, 


jeżeli nie można ustalić wartości brutto dłużnych papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego w emisji.  


14. Fundusz jest obowiązany rozwiązać umowę depozytową w przypadku:  


a) powzięcia przez Fundusz informacji, iż bank lub instytucja kredytowa przestają spełniać wymogi określone w §25 ust. 7 – nie później niż 30 dni 


od powzięcia tej informacji, z uwzględnieniem interesu Uczestników Funduszu  


b) powzięcia przez Fundusz informacji, iż bank lub instytucja kredytowa stały się niewypłacalne – niezwłocznie, z uwzględnieniem interesu 


Uczestników Funduszu. 


 


Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych  


1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego środków w dłużne papiery 


wartościowe denominowane w walucie polskiej. Fundusz może inwestować Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposób dozwolony 


przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu. 


2. Decyzje o doborze lokat będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


 bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych,  


 ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych papierów wartościowych;   


 płynności poszczególnych papierów wartościowych.  


3. Całkowita wartość inwestycji w obligacje nie będzie mniejsza niż 66% wartości Aktywów Netto Subfunduszu. Pozostała część Aktywów Subfunduszu 


będzie lokowana w inne dłużne papiery wartościowe oraz utrzymywana w formie gotówki bądź depozytów w celach zapewnienia płynności.  


4. Minimalny udział obligacji Skarbu Państwa lub Narodowego Banku Polskiego lub obligacji posiadających gwarancje Skarbu Państwa lub Narodowego 


Banku Polskiego w Aktywach Netto Subfunduszu będzie wynosić 67%.  


5. Maksymalny udział obligacji, wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w ust. 4, w Aktywach Netto Subfunduszu może wynosić 33%, 


przy czym wartość inwestycji w obligacje podmiotów mających siedzibę za granicą lub w zagraniczne prawa majątkowe nie będzie przekraczać 30% 


wartości Aktywów Subfunduszu. 


6. Fundusz nie inwestuje Aktywów Subfunduszu w akcje. W wyjątkowych sytuacjach nabycie akcji może nastąpić w wyniku konwersji długu, przy czym 


maksymalny udział akcji w Wartości Aktywów Netto Subfunduszu nie może przekroczyć 7%. Fundusz będzie dążył do zbycia nabytych akcji w możliwie 


krótkim czasie, z uwzględnieniem interesów uczestników Funduszu.  


7. Fundusz może zaciągać na rzecz Subfunduszu, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do 


roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu.  


8. Fundusz może pożyczać innym podmiotom zdematerializowane papiery wartościowe wyłącznie na zasadach określonych w art. 102 Ustawy.  


9. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 8, nie może przekroczyć 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. 


10. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 8, i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelu 


inwestycyjnym Subfunduszu nie może przekroczyć limitu, o którym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy o 


funduszach inwestycyjnych. 


 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane wyłącznie w:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartościowe i Instrumenty 


Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Państwie Członkowskim lub na Rynku 


OECD; 


b) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 


zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w lit. a) powyżej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 


nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów; 


c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać 


przed terminem zapadalności; 


d) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a i b, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom mającym na celu ochronę 


inwestorów i oszczędności oraz są:  
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i) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, 


regionalne lub lokalne władze publiczne Państwa Członkowskiego, albo przez bank centralny Państwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, 


Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego 


z członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo członkowskie, lub  


ii) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 


z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, 


jak określone prawem wspólnotowym, lub  


iii) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w lit. A);  


e)   papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a), b) i d) powyżej;  


f)    jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej;  


g)   tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  


h)   tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli:  


i) instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika;  


ii) instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym Państwa Członkowskiego lub państwa 


należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, współpraca KNF z tym organem; 


iii) ochrona posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 


otwartych, w szczególności instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;  


iv) instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych; 


i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez Towarzystwo;  


j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;  


k) dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu 


ochronę posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem, że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez 


emitenta w aktywa, które w całym okresie do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów 


wartościowych oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających 


z tych papierów wartościowych;-  


l) papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny:  


m) może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego jako umowa zasadnicza, zgodnie 


ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub innych czynników, i tym samym 


funkcjonować jak samodzielny instrument pochodny;  


n) nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;  


o) ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.  


p) instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a 


Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o których mowa w lit. l 


 


Ograniczenia inwestycyjne: 


1. Z zastrzeżeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub 


Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


2. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


3. Łączna wartość lokat, o których mowa w § 30 w lit. e) nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu.  


4. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji 


kredytowej.  


5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie 


nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


6. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dłużne papiery 


wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, przy czym suma lokat w listy zastawne i dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez 


jedną instytucję kredytową nie może przekroczyć 80% wartości Aktywów Subfunduszu, a łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie może przekroczyć 35 % wartości Aktywów 


Subfunduszu.  


7. Fundusz może lokować do 20 % wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez 


podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 


przy czym Fundusz nie może lokować więcej niż 10 % wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, a łączna wartość lokat Funduszu w papiery wartościowe i 


instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5 % wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10 %, wyemitowane 


przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40 % wartości Aktywów Subfunduszu.  


8. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez jednostkę samorządu terytorialnego, Państwo 


Członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego Państwa Członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, 


której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Państwo Członkowskie.  


9. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa 


w ust. 8, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery 


wartościowe są poręczane lub gwarantowane oraz depozytów w tym podmiocie nie może przekroczyć 35% wartości Aktywów Subfunduszu.  







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
Roczne połączone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


8 


10. Do lokat w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje się ograniczeń, 


o których mowa w ust. 8 i 9.  


11. Lokaty, o których mowa w ust. 10, powinny być dokonywane w papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji. Wartość lokaty w papiery 


żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 


 


 


Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji  


1. Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie 


Aktywów Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe oraz w akcje. Fundusz może inwestować Aktywa Subfunduszu również w inne instrumenty 


finansowe w sposób dozwolony przepisami prawa i postanowieniami niniejszego Statutu.  


2. Decyzje o doborze akcji będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności.  


a) udziału akcji w indeksach giełdowych,  


b) porównania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieżących cen rynkowych,  


c) płynności akcji.  


3. Decyzje o doborze dłużnych papierów wartościowych będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych,  


b) ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych papierów wartościowych,  


c) płynności poszczególnych papierów wartościowych.  


4. Dokładny udział lokat Aktywów Subfunduszu w akcje i dłużne papiery wartościowe w ramach limitów określonych w ust. 6–9 będzie uzależniony od 


decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) oceny bieżącej sytuacji na rynku akcji i dłużnych papierów wartościowych,  


b) przewidywań odnośnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dłużnych papierów wartościowych w przyszłości, w szczególności w zakresie 


kształtowania się cen akcji oraz rentowności dłużnych papierów wartościowych, zarówno w krótkim (do trzech miesięcy) jak i w długim okresie 


(powyżej trzech miesięcy).  


5. W przypadku lokat w papiery wartościowe denominowane w walutach obcych decyzje będą podejmowane przez Fundusz również na podstawie analiz 


dotyczących ryzyka kursowego tych walut.  


6. Całkowita wartość inwestycji Funduszu w akcje nie będzie większa niż 80% Wartości Aktywów Subfunduszu.  


7. Minimalny udział akcji w Aktywach Subfunduszu będzie wynosić 20% Wartości Aktywów Subfunduszu.  


8. Do 10% Wartości Aktywów Subfunduszu, może być inwestowana w aktywa inne niż akcje, papiery wartościowe o stałym dochodzie i depozyty bankowe 


utrzymywane dla celów zarządzania bieżącą płynnością.  


9. Wartość inwestycji w zagraniczne papiery wartościowe lub prawa majątkowe nie będzie przekraczać 30% Wartości Aktywów Subfunduszu. 


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w łącznej 


wysokości nieprzekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu. 


11. Fundusz może pożyczać innym podmiotom zdematerializowane papiery wartościowe wyłącznie na zasadach określonych w art. 102 Ustawy.  


12. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 11, nie może przekroczyć 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. 


13. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 11, i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelu 


Inwestycyjnym Subfunduszu, nie może przekroczyć limitu, o którym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2 - 4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.  


 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane wyłącznie w:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartościowe i Instrumenty 


Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Państwie Członkowskim lub na Rynku 


OECD II, a także na Rynku NewConnect:  


b) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 


zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w lit. a) powyżej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 


nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów;  


c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać 


przed terminem zapadalności;  


d) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a i b, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom mającym na celu ochronę 


inwestorów i oszczędności oraz są:  


i) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, 


regionalne lub lokalne władze publiczne Państwa Członkowskiego, albo przez bank centralny Państwa Członkowskiego, Europejski Bank 


Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż Państwo Członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, 


przez jednego z członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno Państwo Członkowskie, lub  


ii) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 


z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, 


jak określone prawem wspólnotowym, lub  


iii) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w lit. a);  


e) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a), b) i d) powyżej;  


f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;  
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g) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  


h) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli:  


i) instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika;  


ii) instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym Państwa Członkowskiego lub państwa 


należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, współpraca KNF z tym organem ;  


iii) ochrona posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 


otwartych, w szczególności instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;  


iv) instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych;  


i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez Towarzystwo;  


j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;  


k) dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu 


ochronę posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem, że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez 


emitenta w aktywa, które w całym okresie do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów 


wartościowych oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających 


z tych papierów wartościowych.  


l) papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny:  


i) może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego jako umowa zasadnicza, 


zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub innych czynników, i 


tym samym funkcjonować jak samodzielny instrument po-chodny;  


ii) nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;  


iii) ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.  


ł)    Instrumenty Rynku Pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a 


Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o których mowa w lit. l). 


 


Ograniczenia inwestycyjne 


1. Z zastrzeżeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub 


Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


2. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


3. Łączna wartość lokat, o których mowa w § 35 w lit. e) nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu.  


4. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji 


kredytowej.  


5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie 


nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


6. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dłużne papiery 


wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, przy czym suma lokat w listy zastawne i dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez 


jedną instytucję kredytową nie może przekroczyć 80% wartości Aktywów Subfunduszu, a łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty 


Rynku Pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie może przekroczyć 35 % wartości Aktywów 


Subfunduszu.  


7. Fundusz może lokować do 20 % wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane 


przez podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie 


finansowe, przy czym Fundusz nie może lokować więcej niż 10 % wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku 


Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, a łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery 


wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5 % wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10 %, 


wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40 % wartości Aktywów 


Subfunduszu.  


8. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez jednostkę samorządu terytorialnego, Państwo 


Członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego Państwa Członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, 


której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Państwo Członkowskie.  


9. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa 


w ust. 8, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery 


wartościowe są poręczane lub gwarantowane oraz depozytów w tym podmiocie nie może przekroczyć 35% wartości Aktywów Subfunduszu.  


10. Do lokat w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje się ograniczeń, 


o których mowa w ust. 8 i 9.  


11. Lokaty, o których mowa w ust. 10 powinny być dokonywane w papiery wartościowe, co najmniej sześciu różnych emisji jednego emitenta. Wartość 


lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 
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Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu 


1. Subfundusz jest subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywów 


Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe oraz w akcje. Fundusz może inwestować Aktywa Subfunduszu również w inne instrumenty finansowe w 


sposób dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.  


2. Decyzje o doborze dłużnych papierów wartościowych będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych,  


b) ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych papierów wartościowych,  


c) płynności poszczególnych papierów wartościowych.  


3. Decyzje o doborze akcji będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) udziału akcji w indeksach giełdowych, 


b) porównania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieżących cen rynkowych, 


c) płynności akcji.  


4. Dokładny udział lokat Aktywów Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe i akcje będzie uzależniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na 


podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) relatywnej wyceny poszczególnych klas aktywów,  


b) przewidywań odnośnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dłużnych papierów wartościowych w przyszłości.  


5. W przypadku lokat w papiery wartościowe denominowane w walutach obcych decyzje będą podejmowane przez Fundusz również na podstawie analiz 


dotyczących ryzyka kursowego tych walut.  


6. Całkowita wartość inwestycji Funduszu w akcje nie będzie większa niż 40% Wartości Aktywów Subfunduszu, natomiast łączny udział w Aktywach 


Subfunduszu lokat innych niż papiery wartościowe o stałym dochodzie, akcje oraz depozyty bankowe utrzymywane dla celów zarządzania bieżącą 


płynnością Subfunduszu nie będzie przekraczać 10% Wartości Aktywów Subfunduszu.  


7. Minimalny udział dłużnych papierów wartościowych Skarbu Państwa lub Narodowego Banku Polskiego lub dłużnych papierów wartościowych 


posiadających gwarancje Skarbu Państwa lub Narodowego Banku Polskiego w Wartości Aktywów Subfunduszu będzie wynosić 30%. 


8. Maksymalny udział dłużnych papierów wartościowych, wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w ust. 7, w Wartości Aktywów Netto 


Subfunduszu może wynosić 50%.  


9. Wartość inwestycji w zagraniczne papiery wartościowe lub prawa majątkowe nie będzie przekraczać 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


10. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w łącznej 


wysokości nieprzekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu.  


11. Fundusz może pożyczać innym podmiotom zdematerializowane papiery wartościowe wyłącznie na zasadach określonych w art. 102 Ustawy.  


12. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 13, nie może przekroczyć 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


13. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 13, i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelu 


inwestycyjnym Subfunduszu nie może przekroczyć limitu, o którym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy. 


 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane wyłącznie w:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartościowe i Instrumenty 


Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Państwie Członkowskim lub na Rynku 


OECD, a także na Rynku NewConnect; 


b) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 


zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w lit. a) powyżej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 


nie dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów; 


c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać 


przed terminem zapadalności;  


d) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a i b, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom mającym na celu ochronę 


inwestorów i oszczędności oraz są: - emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez bank centralny państwa 


członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w 


przypadku państwa federalnego, przez jednego z członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo 


członkowskie, lub - emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem 


finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej 


tak rygorystyczne, jak określone prawem wspólnotowym, lub - emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku 


regulowanym, o którym mowa w lit. a);  


e) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a), b) i d) powyżej; 


f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej; 


g) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne; 


h) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli: - instytucje te oferują publicznie tytuły 


uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika; - instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 


kapitałowym państwa członkowskiego lub państwa należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, współpraca KNF z tym 


organem; - ochrona posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 


otwartych, w szczególności instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych; instytucje te są 


obowiązane do sporządzania rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych; 


i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez Towarzystwo;  


j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;  
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k) dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu 


ochronę posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem, że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez 


emitenta w aktywa, które w całym okresie do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów 


wartościowych oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających 


z tych papierów wartościowych; 


l) papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny: i) może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego 


funkcjonującego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, 


ratingów lub innych czynników, i tym samym funkcjonować jak samodzielny instrument po-chodny; ii) nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami 


ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;- iii) ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów 


wartościowych.  


ł) instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a 


Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o których mowa w lit. l). 


 


Ograniczenia inwestycyjne 


1. Z zastrzeżeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub 


Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


2. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


3. Łączna wartość lokat, o których mowa w § 40 w lit. e) nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu.  


4. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji 


kredytowej.  


5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie 


nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


6. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dłużne papiery 


wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, przy czym suma lokat w listy zastawne i dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez 


jedną instytucję kredytową nie może przekroczyć 80% wartości Aktywów Subfunduszu, a łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty 


rynku pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie może przekroczyć 35 % wartości Aktywów 


Subfunduszu.  


7. Fundusz może lokować do 20 % wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez 


podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 


przy czym Fundusz nie może lokować więcej niż 10 % wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, a łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe 


i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5 % wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10 %, wyemitowane 


przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40 % wartości Aktywów Subfunduszu.  


8. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez jednostkę samorządu terytorialnego, Państwo 


Członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego Państwa Członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, 


której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Państwo Członkowskie.  


9. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa 


w ust. 8, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery 


wartościowe są poręczane lub gwarantowane oraz depozytów w tym podmiocie nie może przekroczyć 35% wartości Aktywów Subfunduszu.  


10. Do lokat w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje się ograniczeń, 


o których mowa w ust. 8 i 9.  


11. Lokaty, o których mowa w ust. 10, powinny być dokonywane w papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji. Wartość lokaty w papiery 


żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 


 


Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Środkowej i Wschodniej 


1. Subfundusz jest Subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w Instrumenty dające 


ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej (w szczególności Warszawy, Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Fundusz może inwestować Aktywa 


Subfunduszu również w inne instrumenty finansowe w sposób dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu. 


2. Decyzje o doborze dłużnych papierów wartościowych będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych,  


b) ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych papierów wartościowych,  


c) płynności poszczególnych papierów wartościowych.  


3. Decyzje o doborze akcji będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) udziału akcji w indeksach giełdowych,  


b) porównania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieżących cen rynkowych,  


c) płynności akcji.  
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4. Dokładny udział lokat aktywów Subfunduszu w dłużne papiery wartościowe i akcje będzie uzależniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na 


podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) relatywnej wyceny poszczególnych klas aktywów,  


b) przewidywań odnośnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dłużnych papierów wartościowych w przyszłości.  


5. Decyzje o doborze innych praw majątkowych niż papiery wartościowe, o których mowa w ust. 2 i 3 powyżej będą podejmowane przez Fundusz na podstawie 


analiz dotyczących w szczególności:  


a) poziomu ryzyka kredytowego oraz możliwości jego zmian w przyszłości,  


b) poziomu ryzyka walutowego, c) relatywnej wyceny wobec innych składników lokat,  


d) stopnia korelacji z innymi składnikami portfela,  


e) płynności lub zbywalności danego instrumentu finansowego,  


f) kosztów transakcyjnych, g) dostępności do rynku, na którym dokonuje się obrót.  


6. W przypadku lokat w papiery wartościowe i inne prawa majątkowe denominowane w walutach obcych decyzje będą podejmowane przez Fundusz również 


na podstawie analiz dotyczących ryzyka kursowego tych walut.  


7. Całkowita wartość inwestycji Funduszu w Instrumenty dające ekspozycje na rynki akcji nie będzie mniejsza niż 66% Wartości Aktywów Netto 


Subfunduszu.  


8. Całkowita wartość inwestycji Funduszu w dłużne papiery wartościowe nie będzie przekraczać 34% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


9. Maksymalny udział dłużnych papierów wartościowych, wyemitowanych przez podmioty inne niż rządy bądź banki centralne państw Europy Centralnej 


lub dłużnych papierów wartościowych posiadających ich gwarancje, w Wartości Aktywów Netto Subfunduszu może wynosić 20%.  


10. Fundusz może zaciągać na rzecz Subfunduszu, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do 


roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu.  


11. Fundusz może pożyczać innym podmiotom zdematerializowane papiery wartościowe wyłącznie na zasadach określonych w art. 102 Ustawy.  


12. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust.11, nie może przekroczyć 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


13. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust.11, i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelu 


inwestycyjnym Subfunduszu, nie może przekroczyć limitu, o którym mowa w art. 96 ust.1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust.2 - 4, art. 99 lub art. 100 Ustawy. 


 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane wyłącznie w:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartościowe i Instrumenty 


Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Państwie Członkowskim lub na Rynku OECD;  


b) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 


zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w lit. a) powyżej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 


dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów;  


c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać 


przed terminem zapadalności;  


d) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. „a” i „b”, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom mającym na celu ochronę 


inwestorów i oszczędności oraz są: - emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu 


terytorialnego, właściwe centralne, regionalne lub lokalne władze publiczne państwa członkowskiego, albo przez bank centralny państwa członkowskiego, 


Europejski Bank Centralny, Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa 


federalnego, przez jednego z członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo członkowskie, lub 


emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami 


określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak określone prawem 


wspólnotowym, lub – emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w lit. „a”;  


e) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. „a”, „b” i „d” powyżej;  


f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;  


g) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  


h) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli:  instytucje te oferują publicznie tytuły 


uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika;  instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym 


państwa członkowskiego lub państwa należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, współpraca KNF z tym organem;  ochrona 


posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczególności 


instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;  instytucje te są obowiązane do sporządzania 


rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych;  


i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez Towarzystwo;  


j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;  


k) dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu 


ochronę posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem, że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez emitenta 


w aktywa, które w całym okresie do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów wartościowych 


oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów 


wartościowych.  


l) papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny: i. może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego 


jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub innych 


czynników, i tym samym funkcjonować jak samodzielny instrument po-chodny; ii. Nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem 


i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; iii. Ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.  
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ł) instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o których mowa w lit. l). 


 


Ograniczenia inwestycyjne 


1. Z zastrzeżeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub 


Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


2. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


3. Łączna wartość lokat, o których mowa w § 45 w lit. „e” nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu.  


4. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji 


kredytowej. 


5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie 


nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu. 


6. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub dłużne 


papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, przy czym suma lokat w listy zastawne i dłużne papiery wartościowe wyemitowane 


przez jedną instytucję kredytową nie może przekroczyć 80% wartości Aktywów Subfunduszu, a łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub 


Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie może przekroczyć 35 % wartości 


Aktywów Subfunduszu. 


7. Fundusz może lokować do 20 % wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez 


podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 


przy czym Fundusz nie może lokować więcej niż 10 % wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego 


wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, a łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe 


i instrumenty rynku pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5 % wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10 %, wyemitowane 


przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40 % wartości Aktywów Subfunduszu 


8. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez jednostkę samorządu terytorialnego, Państwo 


Członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego Państwa Członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, 


której członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Państwo Członkowskie. 


9. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa 


w ust. 8, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery 


wartościowe są poręczane lub gwarantowane oraz depozytów w tym podmiocie nie może przekroczyć 35% wartości Aktywów Subfunduszu.  


10. Fundusz może lokować do 20% wartości Aktywów Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytułów 


uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego inwestowania.  


11. Łączna wartość lokat w tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania innych niż jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 


lub tytuły uczestnictwa funduszu zagranicznego nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu.  


12. Do lokat w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje się ograniczeń, 


o których mowa w ust. 8 i 9.  


13. Lokaty, o których mowa w ust. 12, powinny być dokonywane w papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji. Wartość lokaty w papiery 


żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 


 


 


 Rockbridge Neo Subfundusz Akcji  


1. Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje polskich spółek. 


Fundusz może inwestować Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposób dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu. 


2. Decyzje o doborze akcji będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) udziału akcji w indeksach giełdowych, 


b) porównania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieżących cen rynkowych,  


c) płynności akcji.  


3. Decyzje o doborze dłużnych papierów wartościowych będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych,  


b) ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych papierów wartościowych,  


c) płynności poszczególnych papierów wartościowych.  


4. Dokładny udział lokat aktywów Subfunduszu w akcje i dłużne papiery wartościowe będzie uzależniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na 


podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) relatywnej wyceny poszczególnych klas aktywów,  


b) przewidywań odnośnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dłużnych papierów wartościowych w przyszłości.  


5. Całkowita wartość inwestycji w akcje spółek mających siedzibę w Polsce dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie będzie mniejsza niż 66% 


Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


6. Wartość inwestycji w akcje zagraniczne nie będzie przekraczać 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


7. Całkowita wartość inwestycji w dłużne papiery wartościowe nie będzie przekraczać 34% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  
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8. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w łącznej wysokości 


nieprzekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu.  


9. Fundusz może pożyczać innym podmiotom zdematerializowane papiery wartościowe wyłącznie na zasadach określonych w art. 102 Ustawy. 


10. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 9, nie może przekroczyć 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


11. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych, o których mowa w ust. 9 i papierów wartościowych tego samego emitenta będących w portfelu 


inwestycyjnym Funduszu nie może przekroczyć limitu, o którym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy. 


 


Aktywa Subfunduszu mogą być lokowane wyłącznie w:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartościowe i Instrumenty 


Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Państwie Członkowskim, lub na Rynku OECD, 


a także na Rynku NewConnect:  


b) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 


zakładają złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w lit. a) powyżej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 


dłuższym niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów;  


c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać 


przed terminem zapadalności;  


d) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a i b, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom mającym na celu ochronę 


inwestorów i oszczędności oraz są:  


- emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, 


regionalne lub lokalne władze publiczne Państwa Członkowskiego, albo przez bank centralny Państwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, 


Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego 


z członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo członkowskie, lub  


- emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z 


kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak 


określone prawem wspólnotowym, lub  


- emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w lit. a);  


e) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a), b) i d) powyżej;  


f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej;  


g) tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  


h) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, jeżeli:  


- instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa i umarzają je na żądanie uczestnika;  


- instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym Państwa Członkowskiego lub państwa 


należącego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, współpraca KNF z tym organem;  


- ochrona posiadaczy tytułów uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, 


w szczególności instytucje te stosują ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;  


- instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych i półrocznych sprawozdań finansowych;  


i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarządzanych przez Towarzystwo;  


j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;  


k) dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu 


ochronę posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem, że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez emitenta 


w aktywa, które w całym okresie do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów wartościowych 


oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów 


wartościowych;  


l) papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny: i) może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego 


jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub innych 


czynników, i tym samym funkcjonować jak samodzielny instrument po-chodny; ii) nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem 


i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; iii) ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.  


ł) Instrumenty Rynku Pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a 


Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o których mowa w lit. l). 


 


Ograniczenia inwestycyjne: 


1. Z zastrzeżeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty 


Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


2. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


3. Łączna wartość lokat, o których mowa w § 49 w lit. e) nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu.  


4. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości aktywów w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  


5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie 


nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


6. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dłużne papiery 


wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, przy czym suma lokat w listy zastawne i dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną 
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instytucję kredytową nie może przekroczyć 80% wartości Aktywów Subfunduszu, a łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 


pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie może przekroczyć 35 % wartości Aktywów Subfunduszu.  


7. Fundusz może lokować do 20 % wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez 


podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy 


czym Fundusz nie może lokować więcej niż 10 % wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane 


przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, a łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku 


pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5 % wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10 %, wyemitowane przez podmioty należące 


do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40 % wartości Aktywów Subfunduszu.  


8. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez jednostkę samorządu terytorialnego, Państwo 


Członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego Państwa Członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której 


członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Państwo Członkowskie.  


9. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa w 


ust. 8, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe 


są poręczane lub gwarantowane oraz depozytów w tym podmiocie nie może przekroczyć 35% wartości Aktywów Subfunduszu.  


10. Do lokat w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje się ograniczeń, o 


których mowa w ust. 8 i 9.  


11. Lokaty, o których mowa w ust. 10, powinny być dokonywane w papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji. Wartość lokaty w papiery żadnej 


z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 


 


 


 Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Średnich Spółek  


1. Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywów Subfunduszu 


w akcje Średnich Spółek. Fundusz może inwestować aktywa w inne instrumenty finansowe w sposób dozwolony przepisami prawa i postanowieniami 


Statutu Funduszu. 


2. Całkowita wartość inwestycyji w akcje stanowić będzie nie mniej niż 70% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. Całkowita wartość lokat innych niż 


akcje nie będzie wyższa niż 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu. Akcje Średnich Spółek stanowią nie mniej niż 55% wartości części akcyjnej 


aktywów Subfunduszu.  


3. Decyzje o doborze akcji będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) udziału akcji w indeksach giełdowych,  


b) porównania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do bieżących cen rynkowych,  


c) płynności akcji.  


4. Decyzje o doborze dłużnych papierów wartościowych będą podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) bieżącego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stóp procentowych,  


b) ryzyka kredytowego odnoszącego się do emitentów poszczególnych papierów wartościowych,  


c) płynności poszczególnych papierów wartościowych.  


5. Dokładny udział lokat Aktywów Subfunduszu w akcje i dłużne papiery wartościowe w ramach limitów określonych w ust. 2, 6 i 7 będzie uzależniony od 


decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczących w szczególności:  


a) oceny bieżącej sytuacji na rynku akcji i dłużnych papierów wartościowych, 


b) przewidywań odnośnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dłużnych papierów wartościowych w przyszłości, w szczególności w zakresie 


kształtowania się cen akcji oraz rentowności dłużnych papierów wartościowych, zarówno w krótkim (do 3 miesięcy) jak i w długim okresie 


(powyżej 3 miesięcy).  


6. Wartość inwestycji w akcje zagraniczne nie będzie przekraczać 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


7. Całkowita wartość inwestycji w dłużne papiery wartościowe nie będzie przekraczać 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu.  


8. Fundusz może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w łącznej 


wysokości nieprzekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pożyczki lub kredytu. 


 


Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu wyłącznie w:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartościowe i Instrumenty 


Rynku Pieniężnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Państwie Członkowskim, a także na Rynku 


NewConnect;  


b) papiery wartościowe i instrumenty rynku pieniężnego będące przedmiotem oferty publicznej, jeżeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakładają 


złożenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o którym mowa w lit. a) powyżej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dłuższym 


niż rok od dnia, w którym po raz pierwszy nastąpi zaoferowanie tych papierów lub instrumentów;  


c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można wycofać 


przed terminem zapadalności;  


d) Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a i b, jeżeli instrumenty te lub ich emitent podlegają regulacjom mającym na celu ochronę 


inwestorów i oszczędności oraz są:  


- emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, właściwe centralne, 


regionalne lub lokalne władze publiczne Państwa Członkowskiego, albo przez bank centralny Państwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, 
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Unię Europejską lub Europejski Bank Inwestycyjny, państwo inne niż państwo członkowskie, albo, w przypadku państwa federalnego, przez jednego 


z członków federacji, albo przez organizację międzynarodową, do której należy co najmniej jedno państwo członkowskie, lub  


- emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z 


kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co najmniej tak rygorystyczne, jak 


określone prawem wspólnotowym, lub  


- emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w lit. a);  


e) papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego inne niż określone w lit. a), b) i d);  


f) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;  


g) dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu 


ochronę posiadaczy tych papierów wartościowych, pod warunkiem, że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez emitenta 


w aktywa, które w całym okresie do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów wartościowych 


oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów 


wartościowych. 


h) papiery wartościowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem że papiery te spełniają kryteria, o których mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny: 


- może wpływać na część bądź na wszystkie przepływy pieniężne, wynikające z papieru wartościowego funkcjonującego jako umowa zasadnicza, 


zgodnie ze zmianami stóp procentowych, cen instrumentów finansowych, kursów wymiany walut, indeksów, ratingów lub innych czynników, i tym 


samym funkcjonować jak samodzielny instrument po-chodny;  


- nie jest ściśle powiązany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;  


- ma znaczący wpływ na profil ryzyka oraz wycenę papierów wartościowych.  


i) instrumenty rynku pieniężnego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, że instrumenty te spełniają kryteria określone w art. 93a Ustawy, 


a wbudowany instrument pochodny spełnia odpowiednio kryteria, o których mowa w lit. h). 


 


Ograniczenia inwestycyjne 


1. Z zastrzeżeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty 


Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


2. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu, jeżeli łączna wartość takich lokat nie przekroczy 40% wartości Aktywów Subfunduszu.  


3. Łączna wartość lokat, o których mowa w §54 w lit. e) nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu.  


4. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  


5. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz 


wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem, nie 


może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


6. Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dłużne papiery 


wartościowe wyemitowane przez jedną instytucję kredytową, przy czym suma lokat w listy zastawne i dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez jedną 


instytucję kredytową nie może przekroczyć 80% wartości Aktywów Subfunduszu, a łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub instrumenty rynku 


pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie może przekroczyć 35 % wartości Aktywów Subfunduszu.  


7. Fundusz może lokować do 20 % wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane przez 


podmioty należące do grupy kapitałowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy 


czym Fundusz nie może lokować więcej niż 10 % wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego wyemitowane 


przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, a łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i instrumenty rynku 


pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5 % wartości Aktywów Subfunduszu, nie więcej jednak niż 10 %, wyemitowane przez podmioty należące 


do grupy kapitałowej, o której mowa powyżej, oraz inne podmioty, nie może przekroczyć 40 % wartości Aktywów Subfunduszu.  


8. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez jednostkę samorządu terytorialnego, Państwo 


Członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego Państwa Członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której 


członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Państwo Członkowskie.  


9. Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa w 


ust. 8, przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe 


są poręczane lub gwarantowane, depozytów w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są 


niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem, nie może przekroczyć 35% wartości Aktywów Subfunduszu.  


10. Do lokat w papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje się ograniczeń, o 


których mowa w ust. 8 i 9.  


11. Lokaty, o których mowa w ust. 10, powinny być dokonywane w papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji. Wartość lokaty w papiery żadnej 


z tych emisji nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 
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Rockbridge Neo Subfundusz Globalnych Innowacji 


1. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu wyłącznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy 


inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu 


Ustawy oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, spełniające kryteria określone w Ustawie, 


jeżeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokują co najmniej 50 % swoich aktywów, zarówno globalnie, jak i lokalnie w krajach 


rozwijających się oraz rozwiniętych, niezależnie od ich położenia geograficznego, w instrumenty udziałowe spółek działających w obszarach innowacyjnych, 


m.in. w sektorach technologii informacyjnych, medycyny, biotechnologii, telekomunikacji, alternatywnych źródeł energii.  


2. Subfundusz nie ma narzuconych alokacji sektorowych, może inwestować pośrednio poprzez kategorie lokat wymienione w ust. 1, w akcje wszystkich 


spółek, które są innowacyjne w zakresie sprzedawanych przez siebie produktów lub sposobu prowadzenia działalności.  


3. Łączna wartość lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego mającego siedzibę na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej lub 


tytuły uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuły uczestnictwa emitowane przez jedną instytucję wspólnego 


inwestowania mającą siedzibę za granicą nie będzie przekraczać 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


4. W celu zapewnienia płynności Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w następujące kategorie lokat:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski;  


b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można 


wycofać przed terminem zapadalności;  


5. Z zastrzeżeniem ust. 6, 7, 8 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku 


Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


6. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu. 


7. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 


8. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie 


nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


9. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 1 oraz ust. 4 będą podejmowane przez Subfundusz w zależności 


od oceny dochodowości poszczególnych lokat oraz ich potencjału wzrostu, na podstawie analiz poszczególnych rynków dotyczących w szczególności:  


a. obecnego i prognozowanego poziomu stóp procentowych,  


b. tempa wzrostu gospodarczego,  


c. dynamiki wzrostu zysków i wyceny rynkowej spółek,  


d. ryzyka kredytowego,  


e. płynności poszczególnych klas aktywów,  


f. relatywnej wyceny poszczególnych klas aktywów oraz przewidywań odnośnie rozwoju sytuacji na poszczególnych rynkach.  


10. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym Statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 


 


 


Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia 


Subfundusz dąży do osiągania dodatniej stopy zwrotu w długoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezależnie od sytuacji na rynkach finansowych, 


dzięki zdywersyfikowanej polityce inwestycyjnej polegającej na inwestycji w różne klasy aktywów i strategie inwestycyjne.  


1. Wartości Aktywów Netto Subfunduszu wyłącznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych mających siedzibę na obszarze 


Rzeczypospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą, spełniające kryteria określone w Ustawie. Fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze 


zagraniczne i instytucje wspólnego inwestowania, których jednostki uczestnictwa lub tytuły uczestnictwa będą nabywane przez Subfundusz mogą inwestować 


przede wszystkim w akcje, obligacje, waluty oraz instrumenty pochodne. Mogą one inwestować w jedną z wymienionych w zdaniu poprzednim klasę 


aktywów, mieć charakter mieszany lub stosować tzw. strategie alternatywne, opierające się na zabezpieczających się wzajemnie inwestycjach w wiele klas 


aktywów Łączna wartość lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego mającego siedzibę na obszarze Rzeczypospolitej 


Polskiej lub tytuły uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuły uczestnictwa emitowane przez jedną instytucję 


wspólnego inwestowania mającą siedzibę za granicą nie będzie przekraczać 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


2. W celu zapewnienia płynności Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w następujące kategorie lokat:  


a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski;  


b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalności nie dłuższym niż rok, płatne na żądanie lub które można 


wycofać przed terminem zapadalności;  


3. Z zastrzeżeniem ust. 4, 5, 6 Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku 


Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


4. Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden 


podmiot i w wierzytelności wobec tego podmiotu.  


5. Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  


6. Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie 


nie może przekroczyć 20% wartości Aktywów Subfunduszu.  


7. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 1 oraz ust. 2 będą podejmowane przez Subfundusz w zależności 


od oceny dochodowości poszczególnych lokat oraz ich potencjału wzrostu, na podstawie analiz poszczególnych rynków dotyczących w szczególności:  
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a. obecnego i prognozowanego poziomu stóp procentowych,  


b. tempa wzrostu gospodarczego,  


c. dynamiki wzrostu zysków i wyceny rynkowej spółek,  


d. ryzyka kredytowego,  


e. płynności poszczególnych klas aktywów,  


f. relatywnej wyceny poszczególnych klas aktywów oraz przewidywań odnośnie rozwoju sytuacji na poszczególnych rynkach.  


8. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie. 


 


Fundusz może zawierać na rzecz Subfunduszu umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 


opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany (SWAP). Umowy mające za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne 


mogą być zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spółka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A 


 


 


Organ Subfunduszu 


Do 31 lipca 2022 roku organem Subfunduszu było MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Od 1 sierpnia 2022 roku organem Subfunduszu 


było Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.   


W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-Nederlanden 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-Nederlanden 


Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W konsekwencji nastąpiła 


zmiana organu zarządzającego m.in. Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy 


Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. 


 


Okres sprawozdawczy Funduszu 


Roczne połączone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy obejmują okres od 1 stycznia 2022 


roku do 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest  31 grudnia 2022 roku. Okresem porównawczym jest okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 


2021 roku. 


 


Założenie kontynuowania działalności przez Fundusz 


Roczne połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz i Subfundusze w dającej się 


przewidzieć przyszłości. W ocenie Zarządu nie istnieje zagrożenie dla kontynuacji działalności Funduszu i Subfunduszy w ciągu 12 miesięcy od daty 


bilansowej, tj. od 31 grudnia 2022 roku. 


 


Sytuacja epidemiologiczna 


Pandemia COVID-19 trwała także w 2022 r., jednak już w znacznie mniejszej skali z uwagi na fakt, że kolejne odmiany wirusa okazują się coraz łagodniejsze. 


Zniesiono więc wiele obostrzeń takich jak zakazy podróży, kwarantanny i dystans społeczny. Pozwoliło to w znacznym stopniu na powrót działalności 


gospodarczej do normalności. W ocenie Zarządu Towarzystwa stan epidemii, w tym związane z nim ryzyka znaczących umorzeń i zmniejszonej płynności 


Subfunduszu nie stanowią istotnej niepewności co do kontynuacji działalności Subfunduszu. Zarząd rozważył potencjalny wpływ COVID-19 i doszedł do 


wniosku, że sprawozdanie będzie nadal sporządzane przy założeniu kontynuacji działalności Subfunduszu. 


 


Inwazja Rosji na Ukrainę 


W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Białorusi, dokonały inwazji zbrojnej na teren Ukrainy. Działanie to spotkało się z 


sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz Białorusi nałożonymi przez wiele krajów Unii Europejskiej, przez Wielką Brytanię czy USA, a także 


stowarzyszenia międzynarodowe i organizacje pozarządowe. Ich celem jest m.in. osłabienie gospodarek Federacji Rosyjskiej i Białorusi poprzez zablokowanie 


im możliwości wymiany gospodarczej na poziomie państwowym, ale także na poziomie poszczególnych podmiotów operujących na ich terytoriach. Sankcje 


obejmują także wstrzymanie transferu technologii, czy możliwości rozliczania transakcji płatniczych poprzez system SWIFT przez niektóre rosyjskie banki. 


Presja międzynarodowa ma skłonić te państwa do zakończenia wojny. Na giełdach światowych odnotowano znaczące spadki wycen przedsiębiorstw 


rosyjskich a także tych, które są powiązane z Federacją Rosyjską na różnych płaszczyznach. Wciąż na wysokim poziomie utrzymują się ceny surowców 


energetycznych (ropy, gazu, węgla). Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skalę oraz dotknięcie jednej z kluczowych gospodarek w skali świata, powodują 


także negatywne konsekwencje dla całej gospodarki globalnej, w tym także dla Polski. Największe reperkusje to wzrost inflacji, wzrost premii za ryzyko oraz 


wzrost cen energii. Niepewna jest ścieżka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego eskalacji mogą pojawić się dodatkowe zagrożenia i 


nowe ryzyka. Pełna skala konsekwencji będących efektem tej wojny zarówno dla gospodarki rosyjskiej jak i gospodarki światowej jest nadal trudna do 


oszacowana na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania. Na dzień podpisania niniejszego sprawozdania w ocenie Zarządu powyższe fakty i okoliczności 


nie stanowią istotnej niepewności co do kontynuacji działalności Subfunduszu. 


 


Wskazanie podmiotu, który przeprowadził badanie rocznego połączonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz rocznych jednostkowych 


sprawozdań finansowych Subfunduszy 


Niniejsze roczne połączone sprawozdanie finansowe wraz z rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi zostało poddane badaniu przez KPMG 


Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. z siedzibą w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Firma KPMG Audyt Spółka z 


ograniczoną odpowiedzialnością sp. k. jest wpisana na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych prowadzoną przez Polską Agencję 


Nadzoru Audytowego pod numerem ewidencyjnym 3546. 


 


Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je różnicujące 
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Jednostki Uczestnictwa dzielą się na jednostki kategorii A, A1, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa są zróżnicowane pod względem stawek opłat 


manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wpłaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, wynagrodzenia za zarządzanie od aktywów 


Subfunduszu opisanego w §23 Statutu Funduszu, a także pod względem sposobu ich zbywania: 


kategoria A – zbywane bez ograniczeń; 


kategoria A1 – zbywane są wyłącznie bezpośrednio przez Subfundusz; 


kategoria B – zbywane bez ograniczeń w ramach Programów Systematycznego Inwestowania;  


kategoria E – zbywane bez ograniczeń w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;  


kategoria I – zbywane bez ograniczeń w ramach rachunku IKE . 


Oprócz wymienionych powyżej elementów kategorie jednostek uczestnictwa nie różnią się między sobą. 


 


Metodologia przygotowania połączonego sprawozdania finansowego 


Połączone sprawozdanie finansowe Funduszu sporządzone zostało poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdań jednostkowych Subfunduszy 


zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn. zm.) 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. 


 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Akcje 160 244 190 349 28,78 172 470 236 562 28,27 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 749 713 0,09 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 572 0 0,00 1 358 1 944 0,23 


Listy zastawne 0 0 0,00 6 848 6 800 0,81 


Dłużne papiery wartościowe 430 447 428 187 64,74 557 343 549 179 65,62 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 196 0,02 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 


11 766 14 704 2,22 13 669 20 067 2,40 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 603 029 633 240 95,74 752 437 815 461 97,44 
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POŁĄCZONY BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. ZŁ 


 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 661 406 836 902 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 20 293 21 336 


2. Należności 7 873 301 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 572 692 644 927 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 60 548 170 338 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 8 215 10 403 


III. Aktywa netto (I-II) 653 191 826 499 


IV. Kapitał subfunduszu 879 346 1 007 147 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 11 863 231 11 714 084 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -10 983 885 -10 706 937 


V. Dochody zatrzymane -252 409 -241 892 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 105 491 86 464 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -357 900 -328 356 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 26 254 61 244 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 653 191 826 499 
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POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 


1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. ZŁ 


 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


I. Przychody z lokat 31 961 14 304 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 6 001 5 873 


2. Przychody odsetkowe 25 878 8 388 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 82 2 


4. Pozostałe 0 41 


II. Koszty subfunduszu 12 934 15 034 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 10 287 12 465 


- stała część wynagrodzenia 10 287 12 465 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 472 485 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 1 434 1 393 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 376 0 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 170 146 


12. Pozostałe 195 545 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 12 934 15 034 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 19 027 -730 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -64 534 50 178 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 544 37 433 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -34 990 12 745 


- z tytułu różnic kursowych 2 261 -2 828 


VII. Wynik z operacji -45 507 49 448 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  


W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. ZŁ 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto     


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 826 499 689 003 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -45 507 49 448 


a) przychody z lokat netto 19 027 -730 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -29 544 37 433 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -34 990 12 745 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -45 507 49 448 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -127 801 88 048 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 
uczestnictwa) 


149 147 277 922 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych 
jednostek uczestnictwa) 


-276 948 -189 874 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -173 308 137 496 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 653 191 826 499 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 716 452 766 318 


 


 





				2023-04-26T10:50:42+0200





				2023-04-26T11:06:59+0200





				2023-04-26T12:04:33+0200





				2023-04-26T12:06:00+0200





				2023-04-26T12:27:27+0200





				2023-04-26T12:41:12+0200





				2023-04-26T12:59:29+0200












Deutsche Bank 


 


 


          
  


Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydział 


Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000022493. Wysokość kapitału zakładowego: 1.959.649.384 zł (kapitał opłacony w całości), NIP: 676-01-07-416.  


https://country.db.com/poland/ 
 


Warszawa, dnia 26 kwietnia 2023 r. 
 
 


OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 
 
Działając stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporządzenia Ministra Finansów  


z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późniejszymi zmianami), Deutsche Bank 


Polska S.A., jako Depozytariusz dla Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z 


wydzielonymi subfunduszami: 


- Obligacji Skarbowych, 


- Aktywnej Alokacji,  


- Stabilnego Wzrostu, 


- Akcji, 


- Konserwatywny, 


- Akcji Europy Środkowej i Wschodniej, 


- Akcji Średnich Spółek, 


- Globalnych Innowacji, 


- Multistrategia, 


 


(zwanego dalej „Funduszem”) oświadcza, że dane dotyczące stanów rozumianych jako ilości 


aktywów Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczególności aktywów 


zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 


aktywów przedstawione w: 


 połączonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2022 


roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, 


 jednostkowych sprawozdaniach wyżej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1 


stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku, 


 
są zgodne ze stanem faktycznym.  
 
 
Deutsche Bank Polska S.A. 
 
 
Agata Alicka                 Mariusz Płoński 
Prokurent                                                  Pełnomocnik 


 
 


Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym  Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 
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do dnia 31 grudnia 2022 roku 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 


roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


Spółka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji, na które składa się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 71.841 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 77.558 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie                   


-18.514 tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o 


kwotę -37.254 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek 


uczestnictwa wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do 


dwóch miejsc po przecinku. 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN  


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Akcje 56 341 71 841 92,15 70 807 102 869 89,33 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 118 113 0,10 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 0 0 0,00 9 520 9 530 8,27 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 56 341 71 841 92,15 80 445 112 512 97,70 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - AKCJE 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


zł 


Wartość 


według wyceny 


na dzień 


bilansowy w 


tys. zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Alior Bank (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


39 033 POLSKA 595 1 338 1,72 


Allegro.eu.S.A. 


(LU2237380790) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


217 785 LUKSEMBURG 6 024 5 473 7,02 


ALUMETAL (PLALMTL00023) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


6 601 POLSKA 274 462 0,59 


Artifex Mundi 


(PLARTFX00011) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


56 330 POLSKA 1 002 305 0,39 


Azoty Tarnów 


(PLZATRM00012) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


16 532 POLSKA 383 653 0,84 


Benefit Systems 


(PLBNFTS00018) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


766 POLSKA 483 570 0,73 


Big Cheese Studio S.A. 


(PLA340200015) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


11 035 POLSKA 386 519 0,67 


Budimex (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


6 080 POLSKA 745 1 727 2,21 


CD Red (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


37 163 POLSKA 5 209 4 818 6,18 


Ciech (PLCIECH00018) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


37 549 POLSKA 1 139 1 557 2,00 


Comarch (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


4 156 POLSKA 655 682 0,87 


Cyfrowy Polsat 


(PLCFRPT00013) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


138 439 POLSKA 3 602 2 438 3,13 


DataWalk (PLPILAB00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


2 541 POLSKA 544 232 0,30 


Dino (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


9 039 POLSKA 1 824 3 392 4,35 


ECC Games (PLECCGM00012) 


Aktywny rynek - 


alternatywny system 


obrotu 


NewConnect - Giełda 


Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


189 725 POLSKA 378 150 0,20 


ERBUD (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


5 745 POLSKA 139 194 0,25 


Eurocash (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


64 915 POLSKA 1 037 883 1,13 


Famur (PLFAMUR00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


187 786 POLSKA 428 620 0,80 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


zł 


Wartość 


według wyceny 


na dzień 


bilansowy w 


tys. zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


GTC (PLGTC0000037) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


5 241 POLSKA 30 32 0,04 


Handlowy (PLBH00000012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


7 153 POLSKA 397 541 0,69 


Huuuge Games 


(US44853H1086) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


28 861 
STANY 


ZJEDNOCZ. 
1 220 629 0,81 


ING BSK (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


7 360 POLSKA 673 1 213 1,56 


JSW (PLJSW0000015) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


12 204 POLSKA 408 710 0,91 


Kęty (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


4 692 POLSKA 1 857 2 144 2,75 


KGHM (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


27 536 POLSKA 1 438 3 490 4,48 


LIVECHAT (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


5 861 POLSKA 178 627 0,80 


LPP (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


328 POLSKA 2 560 3 493 4,48 


MBANK (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


3 198 POLSKA 477 947 1,21 


Millennium (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


216 336 POLSKA 632 991 1,27 


Molecure (PLONCTH00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


5 984 POLSKA 233 85 0,11 


ORANGE POLSKA 


(PLTLKPL00017) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


254 892 POLSKA 1 309 1 689 2,17 


PEKAO (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


34 686 POLSKA 1 944 3 000 3,85 


PGE (PLPGER000010) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


161 233 POLSKA 631 1 110 1,42 


PKN Orlen (PLPKN0000018) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


110 936 POLSKA 4 497 7 126 9,14 


PKO BP (PLPKO0000016) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


168 420 POLSKA 3 528 5 101 6,54 


PKP Cargo SA 


(PLPKPCR00011) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


43 503 POLSKA 612 631 0,81 


PZU (PLPZU0000011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


195 128 POLSKA 5 507 6 911 8,85 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość 


według ceny 


nabycia w tys. 


zł 


Wartość 


według wyceny 


na dzień 


bilansowy w 


tys. zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Ryvu Therapeutics S.A. 


(PLSELVT00013) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


19 594 POLSKA 795 965 1,24 


Santander Bank Polska 


(PLBZ00000044) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


6 636 POLSKA 1 112 1 721 2,21 


Selvita S.A. (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


11 389 POLSKA 41 944 1,21 


Stalprodukt (PLSTLPD00017) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


977 POLSKA 220 233 0,30 


TEN SQUARE GAMES S.A. 


(PLTSQGM00016) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


1 884 POLSKA 444 239 0,31 


WIRTUALNA POLSKA 


HOLDING S.A 


(PLWRTPL00027) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w 


Warszawie 


12 435 POLSKA 751 1 256 1,61 


Razem aktywny rynek regulowany 2 187 962   55 963 71 691 91,95 


Razem aktywny rynek nieregulowany 189 725   378 150 0,20 


Razem 2 377 687   56 341 71 841 92,15 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - INSTRUMENTY POCHODNE 


INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 


(wystawca) 


Kraj 


siedziby 


emitenta 


(wystawcy) 


Instrument 


bazowy 
Liczba 


Wartość 


według 


ceny 


nabycia w 


tys. zł 


Wartość 


według 


wyceny na 


dzień 


bilansowy 


w tys. zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 115 0 0 0,00 


FW20H2320 


(PL0GF0025171) 


Aktywny rynek - 


rynek regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych 


w Warszawie 


GPW S.A. POLSKA WIG20 115 0 0 0,00 


Razem aktywny rynek regulowany 115 0 0 0,00 


Razem 115 0 0 0,00 
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TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa   0 0 0 0,00 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA PZU S.A. 11 249 14,43 


 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 77 967 115 161 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 6 117 2 639 


2. Należności 9 10 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 71 841 112 512 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 409 349 


III. Aktywa netto (I-II) 77 558 114 812 


IV. Kapitał subfunduszu 373 928 392 668 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 3 399 827 3 384 418 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -3 025 899 -2 991 750 


V. Dochody zatrzymane -311 997 -309 910 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -66 130 -66 854 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -245 867 -243 056 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 627 32 054 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 77 558 114 812    


Liczba jednostek uczestnictwa 4 512 551,280923 5 569 820,069422 


A 4 304 191,214518 5 405 869,571030 


A1 46 140,311833 - 


E 29 773,903471 26 185,221002 


I 132 445,851101 137 765,277390 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   


typu A 17,19 20,61 


typu A1 17,22 - 


typu E 17,21 20,64 


typu I 17,20 20,63 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto 


na jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


I. Przychody z lokat 2 682 2 333 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 2 427 2 310 


2. Przychody odsetkowe 255 23 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 1 958 2 784 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 687 2 490 


- stała część wynagrodzenia 1 687 2 490 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 50 59 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 167 183 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 43 37 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 


12. Pozostałe 11 15 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1 958 2 784 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 724 -451 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -19 238 21 162 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 811 10 454 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -16 427 10 708 


- z tytułu różnic kursowych 0 0 


VII. Wynik z operacji -18 514 20 711 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -4,10 3,72 


typu A -4,10 3,72 


typu A1 -4,11 - 


typu E -4,11 3,72 


typu I -4,11 3,72 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i łącznej liczby jednostek uczestnictwa  na dzień 


bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto   


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 114 812 76 879 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -18 514 20 711 


a) przychody z lokat netto 724 -451 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 811 10 454 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 427 10 708 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -18 514 20 711 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18 740 17 222 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek 


uczestnictwa) 
15 409 49 352 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 


uczestnictwa) 
-34 149 -32 130 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -37 254 37 933 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 77 558 114 812 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 84 041 99 929 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 883 131,880456 2 405 592,621595 


A 781 931,436045 2 383 770,249947 


A1 51 160,083140 - 


E 8 602,792656 6 860,377166 


I 41 437,568615 14 961,994482 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 940 400,668955 1 595 051,954367 


A 1 883 609,792557 1 578 613,097900 


A1 5 019,771307 - 


E 5 014,110187 3 108,378695 


I 46 756,994904 13 330,477772 


c) saldo zmian -1 057 268,788499 810 540,667228 


A -1 101 678,356512 805 157,152047 


A1 46 140,311833 - 


E 3 588,682469 3 751,998471 


I -5 319,426289 1 631,516710 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 162 453 301,882622 161 570 170,002166 


A 160 979 368,915518 160 197 437,479473 


A1 51 160,083140 - 


E 54 989,517168 46 386,724512 


I 1 367 783,366796 1 326 345,798181 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 157 940 750,601699 156 000 349,932744 


A 156 675 177,701000 154 791 567,908443 


A1 5 019,771307 - 


E 25 215,613697 20 201,503510 


I 1 235 337,515695 1 188 580,520791 


c) saldo zmian 4 512 551,280923 5 569 820,069422 


A 4 304 191,214518 5 405 869,571030 


A1 46 140,311833 - 


E 29 773,903471 26 185,221002 


I 132 445,851101 137 765,277390 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 512 551,280923 5 569 820,069422 


a) A 4 304 191,214518 5 405 869,571030 


b) A1 46 140,311833 - 


c) E 29 773,903471 26 185,221002 


d) I 132 445,851101 137 765,277390 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego 
    


a) A 20,61 16,15 


b) A1 20,34 - 


c) E 20,64 16,17 


d) I 20,63 16,17 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
    


a) A 17,19 20,61 


b) A1 17,22 0,00 


c) E 17,21 20,64 


d) I 17,20 20,63 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym 
    


a) typu A -16,59 27,62 


b) typu A1 -15,34 - 


c) typu E -16,62 27,64 


d) typu I -16,63 27,58 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 13,64 16,14 


b) typu A1 13,66 - 


c) typu E 13,66 16,16 


d) typu I 13,66 16,15 


- data wyceny 2022-10-13 2021-01-27 


typu A 2022-10-13 2021-01-27 


typu A1 2022-10-13 - 


typu E 2022-10-13 2021-01-27 


typu I 2022-10-13 2021-01-27 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 21,80 22,59 


b) typu A1 20,62 - 


c) typu E 21,83 22,61 


d) typu I 21,83 22,61 


- data wyceny 2022-01-12 2021-10-18 


typu A 2022-01-12 2021-10-18 


typu A1 2022-02-02 - 


typu E 2022-01-12 2021-10-18 


typu I 2022-01-12 2021-10-18 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
    


a) typu A 17,19 20,61 


b) typu A1 17,22 - 


c) typu E 17,21 20,64 


d) typu I 17,20 20,63 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w 


tym: 
2,33 2,79 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 2,01 2,49 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,06 0,06 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie 


szczegółowych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


 


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. 


zmieniające rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie 


zmieniające”). Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. 


Rozporządzenia nastąpiło w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są 


porównywalne z danymi za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2022 r.. Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na 


Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej „Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający się z 12 okresów sprawozdawczych (miesięcy).  


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 


2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana 


do sześciu miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do 


jednego grosza. Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego 


grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. 


Stosowanie tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości 


prezentowane w poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z 


rynku kapitałowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego 


w przypadku instrumentów notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym 


rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym 


odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość 


w cenie nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej 


ceny nabycia – najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą 


wartość księgową, lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako 


pierwsze), uwzględniając metodę HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów 


netto i wyniku z operacji  


 


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych 


akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% 


wielkości emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne, zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub 


sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, 


kwitów depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w 


dniu wyceny w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana 
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jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej 


jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w 


momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny 


kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek 


wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe 


są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 


(poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w 


okresie ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 


aktywnych rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat, lub 


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub 


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


 


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej 


ofercie publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały 


określone różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do 


publicznej wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość 


rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie 


niemożliwa, papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na 


aktywnym rynku.  
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Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według 


ostatniej ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 


08.30 kurs papieru będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej o odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej 


stopy procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności 


wyrażone w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej 


są notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na 


dzień wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, 


według średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala 


średniego kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień 


wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna 


zmiana będzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone 


z tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia 


lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


odpowiedniego typu albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


 


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy 


sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną 


rezerwę.  
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Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


 


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 


e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 9 6 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 


Pozostałe, w tym: 0 4 


pozostałe należności 0 4 


Razem 9 10 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 0 0 


Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 56 24 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 178 44 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu rezerw 174 279 


Pozostałe zobowiązania 1 2 


Razem 409 349 
 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY   
 


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


I. Banki:     6 117   2 639 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 4 380 4 380 259 259 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA USD 0 2 0 2 


MBANK SA PLN 1 735 1 735 2 378 2 378 
 


II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH 
ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:     4 686   6 010 


  PLN 4 684 4 684 6 008 6 008 


  USD 0 2 0 2 
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III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 


sprawozdania finansowego w tys. 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 


sprawozdania finansowego w tys. 


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje: 0 0 


 


 


NOTA-5 RYZYKA   


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany 


wartości godziwej w wyniku zmiany stóp  


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o 


zmiennym oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące 


rynkowe stopy procentowe. 


 


TABELA I     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 


w tys. zł 


Udział procentowy 


w aktywach 


Wartość 


bilansowa w tys. zł 


Udział procentowy 


w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 9 530 8,27% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej, w tym: 
0 0,00% 0 0,00% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
0 0,00% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy 


procentowej 


0 0,00% 9 530 8,27% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy 


procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


  
Wartość bilansowa 


w tys. zł 


Udział procentowy 


w zobowiązaniach 


Wartość 


bilansowa w tys. zł 


Udział procentowy 


w zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest 


wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z 


punktu widzenia funduszu. 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji 


I w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 
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TABELA II     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 


w tys. zł 


Udział procentowy 


w aktywach 


Wartość bilansowa 


w tys. zł 


Udział procentowy 


w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż należności 


wykazane w bilansie 
71 968 92,31% 112 399 97,60% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 


Udział procentowy 


w ogólnej sumie 


Wartość bilansowa 


w tys. zł 


Udział procentowy 


w ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa, w tym: 0 0,00% 9 530 8,48% 


    - POLSKA 0 0,00% 9 530 8,48% 


Akcje 71 841 99,82% 102 869 91,52% 


    - Allegro.eu.S.A. 5 473 7,61% 1 974 1,76% 


    - CD PROJEKT RED S.A. 4 818 6,69% 4 155 3,70% 


    - Dino Polska S.A. 3 392 4,71% 5 439 4,84% 


    - KGHM POLSKA MIEDŹ SA 3 490 4,85% 6 830 6,08% 


    - LPP SA 3 493 4,85% 3 836 3,41% 


    - PKO BP 5 101 7,09% 10 424 9,26% 


    - POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 7 126 9,90% 5 350 4,76% 


    - PZU S.A. 6 911 9,60% 8 392 7,47% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 


inwestowania mające siedzibę za granicą 
0 0,00% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 127 0,18% 0 0,00% 


    - GPW S.A. 127 0,18% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 


walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach 


Subfunduszu przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 


TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 


bilansowa 


w tys. zł 


Wartość 


bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 


aktywach 


Wartość 


bilansowa 


w tys. zł 


Wartość 


bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem 


walutowym 
2   0,00% 5   0,00% 


EUR 0 0 0,00% 4 1 0,00% 


USD 2 0 0,00% 1 0 0,00% 


Koncentracja ryzyka walutowego w 


kategoriach lokat: 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 


udziałowe 


Instrumenty 


dłużne 


Instrumenty 


pochodne 


Tytuły 


uczestnictwa 


Papiery 


udziałowe 


Instrumenty 


dłużne 


Instrumenty 


pochodne 


Tytuły 


uczestnictwa 
 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


  
Wartość bilansowa w tys. 


zł 


Udział procentowy w 


zobowiązaniach 


Wartość bilansowa w tys. 


zł 


Udział procentowy w 


zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem 


walutowym 
0 0,00% 0 0,00% 


 


Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w 


ramach transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
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c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy 


i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 5,31% 3,11% 5,31% 
 


 


 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE   
 


Na dzień 31.12.2022 


Pozycja 
Typ zajętej 


pozycji 


Rodzaj 


instrumentu 


pochodnego 


Cel otwarcia pozycji 


Wartość 


otwartej 


pozycji (w 


tys. zł) 


Wartość 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych 


(w tys.) 


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych 


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


(w tys.) 


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego 


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego 


FW20H2320 
Pozycja 


długa 
PL0GF0025171 


sprawne zarządzanie 


portfelem 
127   2023-03-17   2023-03-17 2023-03-17 


 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE      
 


I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   6 117   2 639 


PLN 6 115 6 115 2 637 2 637 


USD 0 2 0 2 


Należności   9   10 


PLN 9 9 6 6 


EUR 0 0 1 4 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   71 841   112 512 


PLN 71 841 71 841 112 512 112 512 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   0   0 


Zobowiązania   409   349 


PLN 409 409 349 349 


 


II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU           
      Nie dotyczy. 
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III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


31.12.2022    


Kurs w stosunku do zł Waluta    


4,6899 EUR    


4,4018 USD    
 


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


 


   
TABELA I   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 811 10 454 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


RAZEM -2 811 10 454    
 


TABELA II   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 


(straty) z wyceny lokat" 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -16 427 10 708 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


RAZEM -16 427 10 708    
 


TABELA III   


Wypłacone dochody funduszu 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0    
 


TABELA IV   


Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu środków 


pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma 


nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym 


rynku, w tym w związku z: 


01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem 


obrotu na rynku zorganizowanym 
0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących 


przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 
0 0 


RAZEM 0 0 
 


 


NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU    
 


TABELA I   


KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


10. Pozostałe 0 0 
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 


RAZEM 0 0    
 


TABELA II   


WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 1 687 2 490 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 1 687 2 490 


   


TABELA III   


KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI 


LOKATAMI 


01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat) 0 0 


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat) 0 0    
 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 77 558 114 812 76 879 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       


1. typu A 17,19 20,61 16,15 


2. typu A1 17,22 - - 


3. typu E 17,21 20,64 16,17 


4. typu I 17,20 20,63 16,17 
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INFORMACJA DODATKOWA  


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


  2022-12-31 


  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W 


WARTOŚCI GODZIWEJ 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach netto 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Aktywa 71 841 - - - 71 841 


Akcje 71 841 - - - 71 841 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną 


odpowiedzialnością 
- - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 


wspólnego inwestowania mające siedzibę za 


granicą 


- - - - - 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy  


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 


hierarchii wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest 


mniejsza niż 100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany 


w poziomie 1 hierarchii wartości godziwej.  


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy  


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych przepływów 


pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu finansowego. 


Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu kredytowego. Stopy 


procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany 


w interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest aktywny bądź nie został uznany 


na aktywny.  


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia - nie dotyczy 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy  


3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, 


iż zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa - nie dotyczy  
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4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację 


majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  


5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w punkcie 


"Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości kontynuowania 


działalności.  


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu  


W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej 


wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych 


zobowiązań umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


- W okresie sprawozdawczym wystąpiło 5 biernych przekroczeń, nie wystąpiły czynne przekroczenia limitów inwestycyjnych. 


- Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu. 


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji 


majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na 


podstawie której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. 


Transakcja została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz 


Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W 


konsekwencji nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna. Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 


w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Europy Środkowej i Wschodniej, na które składa 


się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 37.765 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 40.966 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 2.139 tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o kwotę 


-4.984 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek uczestnictwa 


wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do dwóch miejsc po 


przecinku. 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY ŚRODKOWEJ I WSCHODNIEJ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


3 


 


ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Akcje 32 012 37 765 91,89 34 268 39 431 85,50 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 46 44 0,10 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 572 0 0,00 1 358 1 944 4,22 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 0 0 0,00 4 283 4 281 9,28 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 32 584 37 765 91,89 39 955 45 700 99,10 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - AKCJE 


 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem 


Ailleron (PLWNDMB00010) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
5 933 POLSKA 86 100 0,24 


Akbank (TRAAKBNK91N6) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 303 000 TURCJA 702 1 391 3,38 


Allegro.eu.S.A. (LU2237380790) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
89 200 LUKSEMBURG 2 467 2 241 5,45 


Apator (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
5 790 POLSKA 124 81 0,20 


Aselsan Elektronik (TRAASELS91H2) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 44 000 TURCJA 369 642 1,56 


Big Cheese Studio S.A. 


(PLA340200015) 
Aktywny rynek - rynek regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
5 440 POLSKA 190 256 0,62 


Capitea (PLGTBCK00297) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
42 800 POLSKA 279 0 0,00 


CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
4 747 POLSKA 480 204 0,50 


CD Red (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
11 250 POLSKA 1 522 1 458 3,55 


CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 15 700 CZECHY 1 215 2 348 5,71 


CTP N.V. (NL00150006R6) Aktywny rynek - rynek regulowany Amsterdam Stock Exchange 9 250 HOLANDIA 576 479 1,17 


Cyfrowy Polsat (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
75 920 POLSKA 2 166 1 337 3,25 


Elektrotim (PLELEKT00016) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
8 594 POLSKA 71 62 0,15 


ERSTE (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 22 000 AUSTRIA 2 495 3 085 7,51 


FERRO (PLFERRO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
3 380 POLSKA 90 68 0,17 


Garanti Bankasi (TRAGARAN91N1) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 152 000 TURCJA 628 1 073 2,61 


HACI OMER SABANCI HOLDING 


(TRASAHOL91Q5) 
Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 82 400 TURCJA 361 873 2,12 


Huuuge Games (US44853H1086) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
4 767 


STANY 


ZJEDNOCZ. 
238 104 0,25 


KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
6 270 POLSKA 573 795 1,93 


KOC HOLDING (TRAKCHOL91Q8) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 36 900 TURCJA 279 725 1,76 


Komercni Banka (CZ0008019106) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 15 810 CZECHY 1 996 2 011 4,89 


KOZA ALTIN (TREKOAL00014) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 8 100 TURCJA 354 1 075 2,62 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem 


LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
33 POLSKA 218 351 0,85 


MOL (HU0000153937) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 19 020 WĘGRY 371 580 1,41 


Moneta Money Bank (CZ0008040318) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 77 600 CZECHY 1 166 1 145 2,79 


ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
66 800 POLSKA 528 443 1,08 


OTP (HU0000061726) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 11 070 WĘGRY 1 137 1 311 3,19 


PEKABEX SA (PLPKBEX00072) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
4 210 POLSKA 82 60 0,15 


PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
5 260 POLSKA 277 455 1,11 


PETKIM (TRAPETKM91E0) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 49 111,6030 TURCJA 216 230 0,56 


PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
69 350 POLSKA 629 477 1,16 


PHILIP MORRIS (CS0008418869) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 206 CZECHY 559 669 1,63 


PKN Orlen (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
11 495 POLSKA 520 738 1,80 


PKO BP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
48 200 POLSKA 1 787 1 460 3,55 


Polwax SA (PLPOLWX00026) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
40 380 POLSKA 369 119 0,29 


PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
62 370 POLSKA 1 849 2 209 5,38 


RICHTER (HU0000123096) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 7 620 WĘGRY 713 741 1,80 


Santander Bank Polska 


(PLBZ00000044) 
Aktywny rynek - rynek regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
2 530 POLSKA 595 656 1,60 


SISE (TRASISEW91Q3) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 96 000 TURCJA 306 968 2,36 


TEN SQUARE GAMES S.A. 


(PLTSQGM00016) 
Aktywny rynek - rynek regulowany 


Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
208 POLSKA 112 26 0,06 


THY (TRATHYAO91M5) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 28 936 TURCJA 469 958 2,33 


TUPRAS (TRATUPRS91E8) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 8 569 TURCJA 330 1 067 2,60 


TURKCELL (TRATCELL91M1) Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul 111 893 TURCJA 777 996 2,42 


Vercom S.A. (PLVRCM000016) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
1 020 POLSKA 46 40 0,10 


VIENNA INSUANCE GROUP 


(AT0000908504) 
Aktywny rynek - rynek regulowany Viena Stock Exchange 14 790 AUSTRIA 1 599 1 550 3,77 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 


w aktywach 


ogółem 


ZUE (PLZUE0000015) Aktywny rynek - rynek regulowany 
Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
22 000 POLSKA 96 108 0,26 


Razem aktywny rynek regulowany 
1 711 922,6030 


 
  32 012 37 765 91,89 


Razem 
1 711 922,6030 


 
  32 012 37 765 91,89 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - KWITY DEPOZYTOWE 


KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w 


tys. zł 


Procentowy udział 


w aktywach ogółem 


Sberbank (US80585Y3080) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 
London Stock Exchange 9 530 ROSJA 572 0 0,00 


Razem aktywny rynek regulowany 9 530   572 0 0,00 


Razem 9 530   572 0 0,00 
 


 


TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb 
Państwa 


  0 0 0 0,00 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej 
Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez 
międzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem 
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 
państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 
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GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA PZU S.A. 2 664 6,48 


 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 41 098 46 115 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 3 271 353 


2. Należności 62 62 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 765 45 700 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 102 135 


III. Aktywa netto (I-II) 40 996 45 980 


IV. Kapitał subfunduszu 54 310 61 433 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 365 510 363 215 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -311 200 -301 782 


V. Dochody zatrzymane -18 495 -21 192 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 616 149 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19 111 -21 341 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 181 5 739 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 40 996 45 980    


Liczba jednostek uczestnictwa 3 243 921,735373 3 915 402,535748 


A 3 200 971,201593 3 888 196,812213 


A1 20 257,311337 - 


E 5 519,569676 5 709,508072 


I 17 173,652767 21 496,215463 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   


typu A 12,64 11,74 


typu A1 12,70 - 


typu E 12,65 11,75 


typu I 12,64 11,75 


 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto na 


jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


I. Przychody z lokat 1 715 1 535 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 1 572 1 507 


2. Przychody odsetkowe 143 28 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 1 248 1 554 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 804 1 168 


- stała część wynagrodzenia 804 1 168 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 60 65 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 81 84 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 21 17 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 170 83 


12. Pozostałe 112 137 


Podatki i opłaty wynikające z przepisów prawa 108 129 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1 248 1 554 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 467 -19 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 672 7 295 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 230 4 559 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -558 2 736 


- z tytułu różnic kursowych 1 963 -3 462 


VII. Wynik z operacji 2 139 7 276 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 0,66 1,86 


typu A 0,66 1,86 


typu A1 0,66 - 


typu E 0,66 1,86 


typu I 0,66 1,86 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadający na liczbę jednostek uczestnictwa ogółem. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto   


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 45 980 45 958 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 139 7 276 


a) przychody z lokat netto 467 -19 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 230 4 559 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -558 2 736 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 2 139 7 276 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 123 -7 254 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 2 295 8 573 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 


uczestnictwa) 
-9 418 -15 827 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -4 984 22 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 996 45 980 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 40 203 46 748 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 202 689,778975 736 424,191776 


A 180 219,195895 734 476,657617 


A1 20 299,900775 - 


E 786,464646 996,792137 


I 1 384,217659 950,742022 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 874 170,579350 1 389 004,889024 


A 867 444,806515 1 381 984,115300 


A1 42,589438 - 


E 976,403042 250,836120 


I 5 706,780355 6 769,937604 


c) saldo zmian -671 480,800375 -652 580,697248 


A -687 225,610620 -647 507,457683 


A1 20 257,311337 - 


E -189,938396 745,956017 


I -4 322,562696 -5 819,195582 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 401 879,922585 32 199 190,143610 


A 32 293 918,111642 32 113 698,915747 


A1 20 299,900775 - 


E 15 944,938338 15 158,473692 


I 71 716,971830 70 332,754171 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29 157 958,187212 28 283 787,607862 


A 29 092 946,910049 28 225 502,103534 


A1 42,589438 - 


E 10 425,368662 9 448,965620 


I 54 543,319063 48 836,538708 


c) saldo zmian 3 243 921,735373 3 915 402,535748 


A 3 200 971,201593 3 888 196,812213 


A1 20 257,311337 - 


E 5 519,569676 5 709,508072 


I 17 173,652767 21 496,215463 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 243 921,735373 3 915 402,535748 


a) A 3 200 971,201593 3 888 196,812213 


b) A1 20 257,311337 - 


c) E 5 519,569676 5 709,508072 


d) I 17 173,652767 21 496,215463 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 


sprawozdawczego 
    


a) A 11,74 10,06 


b) A1 11,74 - 


c) E 11,75 10,07 


d) I 11,75 10,07 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 


sprawozdawczego 
    


a) A 12,64 11,74 


b) A1 12,70 0,00 


c) E 12,65 11,75 


d) I 12,64 11,75 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 


sprawozdawczym 
    


a) typu A 7,67 16,70 


b) typu A1 8,18 - 


c) typu E 7,66 16,68 


d) typu I 7,57 16,68 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 9,92 10,01 


b) typu A1 9,94 - 


c) typu E 9,93 10,02 


d) typu I 9,93 10,02 


- data wyceny 2022-07-05 2021-01-29 


typu A 2022-07-05 2021-01-29 


typu A1 2022-07-05 - 


typu E 2022-07-05 2021-01-29 


typu I 2022-07-05 2021-01-29 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 12,66 12,57 


b) typu A1 12,72 - 


c) typu E 12,67 12,58 


d) typu I 12,67 12,57 


- data wyceny 2022-12-29 2021-11-16 


typu A 2022-12-29 2021-11-16 


typu A1 2022-12-29 - 


typu E 2022-12-29 2021-11-16 


typu I 2022-12-29 2021-11-16 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
    


a) typu A 12,64 11,74 


b) typu A1 12,70 - 


c) typu E 12,65 11,75 


d) typu I 12,64 11,75 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w 


tym: 
3,10 3,32 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,50 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,15 0,14 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie szczegółowych 


zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


 


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające 


rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie zmieniające”). 


Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. Rozporządzenia nastąpiło w dniu 


1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są porównywalne z danymi za okres 12 miesięcy 


zakończony 31 grudnia 2022 r.. Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 


informacji dodatkowej „Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a 


uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający 


się z 12 okresów sprawozdawczych (miesięcy).  


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 2022 


roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do sześciu 


miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do jednego grosza. 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. Stosowanie 


tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości prezentowane w 


poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitałowego oraz 


inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego w przypadku instrumentów 


notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej 


utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu. 


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym odbywa 


się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość w cenie 


nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia 


– najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą wartość księgową, 


lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako pierwsze), uwzględniając metodę 


HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto 


i wyniku z operacji 


 


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% wielkości 


emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne, zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub 


sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitów 


depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w dniu wyceny 


w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest 


po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 


odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  
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- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku 


kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość 


z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania 


wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej 


jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są 


obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 


3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w okresie 


ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych 


rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku 


 


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 


publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały określone 


różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej 


wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


 


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie niemożliwa, 


papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku.  


 


Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według ostatniej 


ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 08.30 kurs papieru 


będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności wyrażone 


w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej są 


notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na dzień 


wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, według 


średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala średniego 


kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień wyceny. 


Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna zmiana będzie 


publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone z 


tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa odpowiedniego typu 


albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży 


metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


 


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę.  


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 
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e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 62 62 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 


Pozostałe 0 0 


Razem 62 62 


 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 0 0 


Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 8 2 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 15 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu rezerw 91 116 


Pozostałe zobowiązania 3 2 


Razem 102 135 


 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY   


 


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


danej walucie w 


tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Banki:     3 271   353 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 637 637 343 343 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA CZK 1 566 304 1 0 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 0 2 1 5 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA HUF 40 1 1 0 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA TRY 9 763 2 293 6 2 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA USD 8 34 1 3             


II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH 


ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


danej walucie w 


tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na 


dzień bilansowy 


w danej walucie 


w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:     4 667   3 109 


  PLN 913 913 1 298 1 298 


  CZK 4 630 899 723 133 


  EUR 9 40 167 766 


  HUF 5 367 63 14 508 180 


  TRY 10 965 2 575 364 114 


  USD 40 177 152 618 
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III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 0 0 


 


 


 


NOTA-5 RYZYKA   


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany wartości 


godziwej w wyniku zmiany stóp  


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o zmiennym 


oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące rynkowe stopy 


procentowe. 


 


TABELA I     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 4 281 9,28% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem zmiany 


wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej, w tym: 
0 0,00% 0 0,00% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem zmiany 


wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
0 0,00% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem zmiany 


wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 
0 0,00% 4 281 9,28% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem zmiany 


wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 
0 0,00% 0 0,00% 


  


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


zobowiązaniach 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest wysokim 


ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z punktu 


widzenia funduszu. 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji I w 


tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 
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TABELA II     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż należności wykazane w 


bilansie 
37 765 91,89% 45 657 99,01% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


ogólnej sumie 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa, w tym: 0 0,00% 4 281 9,38% 


    - POLSKA 0 0,00% 4 281 9,38% 


Akcje 37 765 100,00% 41 376 90,62% 


    - Allegro.eu.S.A. 2 241 5,92% 758 1,66% 


    - CEZ 2 348 6,22% 3 183 6,97% 


    - ERSTE GROUP BANK 3 085 8,17% 2 925 6,41% 


    - KOMERCNI BANKA 2 011 5,33% 2 735 5,99% 


    - PZU S.A. 2 209 5,85% 1 755 3,84% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 
0 0,00% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 


walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu 


przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 


TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 


bilansowa 


w tys. zł 


Wartość 


bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 


aktywach 


Wartość 


bilansowa 


w tys. zł 


Wartość 


bilansowa 


w walucie 


Udział procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym 26 551   64,60% 25 858   56,07% 


CZK 6 477 33 352 15,76% 7 426 40 139 16,10% 


EUR 5 116 1 090 12,45% 5 187 1 128 11,25% 


GBP 0 0 0,00% 941 172 2,04% 


HUF 2 633 224 654 6,40% 2 506 201 054 5,43% 


TRY 12 291 52 324 29,91% 7 830 25 962 16,98% 


USD 34 8 0,08% 1 968 485 4,27% 


Koncentracja ryzyka walutowego w 


kategoriach lokat: 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 


udziałowe 


Instrumenty 


dłużne 


Instrumenty 


pochodne 


Tytuły 


uczestnictwa 


Papiery 


udziałowe 


Instrumenty 


dłużne 


Instrumenty 


pochodne 


Tytuły 


uczestnictwa 


CZK 25,81% 0,00% 0,00% 0,00% 28,75% 0,00% 0,00% 0,00% 


EUR 21,38% 0,00% 0,00% 0,00% 20,05% 0,00% 0,00% 0,00% 


GBP 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,64% 0,00% 0,00% 0,00% 


HUF 11,01% 0,00% 0,00% 0,00% 9,71% 0,00% 0,00% 0,00% 


TRY 41,80% 0,00% 0,00% 0,00% 30,32% 0,00% 0,00% 0,00% 


USD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 7,53% 0,00% 0,00% 0,00% 


  
Wartość bilansowa w tys. 


zł 


Udział procentowy w 


zobowiązaniach 


Wartość bilansowa w tys. 


zł 


Udział procentowy w 


zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem 


walutowym 
0 0,00% 0 0,00% 
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Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach 


transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy i 


Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


 


 


 


 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 


 


 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE      
 


I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień bilansowy 


w danej walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   3 271   353 


PLN 637 637 343 343 


CZK 1 566 304 1 0 


EUR 0 2 1 5 


HUF 40 1 1 0 


TRY 9 763 2 293 6 2 


USD 8 34 1 3 


Należności   62   62 


PLN 62 62 34 34 


EUR 0 0 2 8 


USD 0 0 5 20 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   37 765   45 700 


PLN 13 848 13 848 19 878 19 878 


CZK 31 787 6 173 40 141 7 426 


EUR 1 090 5 114 1 125 5 176 


GBP 0 0 172 941 


HUF 224 654 2 632 201 059 2 506 


TRY 42 563 9 998 25 955 7 828 


USD 0 0 479 1 945 







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY ŚRODKOWEJ I WSCHODNIEJ 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


19 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   0   0 


Zobowiązania   102   135 


PLN 102 102 135 135 
     


II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU      
 


1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 


Składniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 


Akcje 228 2 392 285 499 


Kwity depozytowe 92 0 81 0      
 


2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 


Składniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 


Akcje -2 890 -429 -73 -3 961 


Kwity depozytowe 0 0 -36 0      
 


III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


31.12.2022    


Kurs w stosunku do zł Waluta    


0,1942 CZK    


4,6899 EUR    


5,2957 GBP    


1,1718 HUF    


0,2349 TRY    


4,4018 USD    


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA    
 


TABELA I   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 230 4 559 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


RAZEM 2 230 4 559 


 PRAWDA PRAWDA 


TABELA II   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 


wyceny lokat" 


01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -558 2 736 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


RAZEM -558 2 736 


 PRAWDA PRAWDA 


 


TABELA III   


Wypłacone dochody funduszu 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0    
 


TABELA IV   


Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu środków 


pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić 


niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym 


w związku z: 


01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem 


obrotu na rynku zorganizowanym 
0 0 
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NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem 


obrotu na rynku zorganizowanym 
0 0 


RAZEM 0 0 
 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 40 996 45 980 45 958 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       


1. typu A 12,64 11,74 10,06 


2. typu A1 12,70 - - 


3. typu E 12,65 11,75 10,07 


4. typu I 12,64 11,75 10,07 
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INFORMACJA DODATKOWA  


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


 


  2022-12-31 


  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W 


WARTOŚCI GODZIWEJ 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach netto 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Aktywa 37 765 - - - 37 765 


Akcje 37 765 - - - 37 765 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną 


odpowiedzialnością 
- - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 


wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy  


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii 


wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest mniejsza niż 


100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1 


hierarchii wartości godziwej.  


 


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy 


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia Na dzień bilansowy w portfelu funduszu znajdowało się - nie dotyczy 


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia - nie dotyczy 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy  


3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż 


zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa - nie dotyczy  
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4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację 


majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  


5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w 


punkcie "Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości kontynuowania 


działalności.  


 


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem 


notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań 


umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


- W okresie sprawozdawczym wystąpiło 1 bierne przekroczenie, nie wystąpiły czynne przekroczenia limitów inwestycyjnych. 


-  Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu. 
6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, 


finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 


S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na podstawie 


której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. Transakcja 


została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz Urzędu Komisji 


Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu.  


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W konsekwencji 


nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. Zdaniem 


Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 


w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Średnich Spółek, na które składa się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 49.358 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 51.994 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie -10.541 


tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o kwotę 


-16.442 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek uczestnictwa 


wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do dwóch miejsc po 


przecinku. 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Akcje 40 112 44 286 84,87 38 948 55 046 80,16 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 376 358 0,52 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 5 052 5 072 9,72 12 866 12 877 18,75 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 45 164 49 358 94,59 52 190 68 281 99,43 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - AKCJE 


 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 
Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w 


tys. zł 


Procentowy udział 


w aktywach ogółem 


11 Bit Studio (PL11BTS00015) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
817 POLSKA 389 482 0,92 


Alior Bank (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
72 794 POLSKA 2 169 2 495 4,78 


Allegro.eu.S.A. (LU2237380790) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
63 581 LUKSEMBURG 1 500 1 598 3,06 


Artifex Mundi (PLARTFX00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
164 418 POLSKA 1 575 891 1,71 


Auto Partner SA (PLATPRT00018) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
33 162 POLSKA 122 445 0,85 


Azoty Tarnów (PLZATRM00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
15 000 POLSKA 523 592 1,13 


Benefit Systems (PLBNFTS00018) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
1 827 POLSKA 1 153 1 359 2,60 


Big Cheese Studio S.A. (PLA340200015) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
39 596 POLSKA 1 380 1 861 3,57 


BRAND24 (PLBRN2400013) 
Aktywny rynek - alternatywny 


system obrotu 


NewConnect - Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
17 748 POLSKA 548 415 0,80 


Budimex (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
3 615 POLSKA 405 1 027 1,97 


CD Red (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
10 039 POLSKA 953 1 301 2,49 


Cherrypick Games SA (PLCHRPK00018) 
Aktywny rynek - alternatywny 


system obrotu 


NewConnect - Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
27 591 POLSKA 967 546 1,05 


Ciech (PLCIECH00018) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
53 413 POLSKA 1 679 2 215 4,25 


Comarch (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
5 670 POLSKA 1 015 930 1,78 


Cyfrowy Polsat (PLCFRPT00013) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
54 702 POLSKA 1 122 963 1,85 


DataWalk (PLPILAB00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
10 950 POLSKA 2 032 1 000 1,92 


ECC Games (PLECCGM00012) 
Aktywny rynek - alternatywny 


system obrotu 


NewConnect - Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
623 834 POLSKA 1 169 493 0,94 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 
Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w 


tys. zł 


Procentowy udział 


w aktywach ogółem 


Eurocash (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
69 000 POLSKA 1 286 938 1,80 


Famur (PLFAMUR00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
242 054 POLSKA 578 799 1,53 


Forte (PLFORTE00012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
15 000 POLSKA 762 303 0,58 


GPW (PLGPW0000017) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
29 198 POLSKA 1 270 1 037 1,99 


Handlowy (PLBH00000012) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
16 423 POLSKA 709 1 242 2,38 


Huuuge Games (US44853H1086) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
44 224 STANY ZJEDNOCZ. 1 874 964 1,85 


ING BSK (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
11 000 POLSKA 1 802 1 813 3,47 


Intercars (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
6 447 POLSKA 1 477 2 972 5,70 


Kęty (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
2 790 POLSKA 1 106 1 275 2,44 


Kruk (PLKRK0000010) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
6 984 POLSKA 779 2 165 4,15 


LIVECHAT (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
11 500 POLSKA 451 1 231 2,36 


Maxcom (PLMXCMS00016) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
27 158 POLSKA 522 247 0,47 


Millennium (PLBIG0000016) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
346 041 POLSKA 1 242 1 585 3,04 


Molecure (PLONCTH00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
19 500 POLSKA 933 278 0,53 


Oponeo (PLOPNPL00013) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
16 354 POLSKA 584 587 1,12 


PKP Cargo SA (PLPKPCR00011) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
30 904 POLSKA 365 448 0,86 


Point Pack (PLPNTPK00014) 
Aktywny rynek - alternatywny 


system obrotu 


NewConnect - Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
22 487 POLSKA 949 841 1,61 


Ryvu Therapeutics S.A. 


(PLSELVT00013) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
22 117 POLSKA 895 1 089 2,09 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 
Wartość według ceny 


nabycia w tys. zł 


Wartość według wyceny 


na dzień bilansowy w 


tys. zł 


Procentowy udział 


w aktywach ogółem 


Scope Fluidics S.A. (PLSCPFL00018) 
Aktywny rynek - alternatywny 


system obrotu 


NewConnect - Giełda Papierów 


Wartościowych w Warszawie 
5 017 POLSKA 686 1 041 1,99 


Selvita S.A. (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
20 706 POLSKA 377 1 717 3,29 


TEN SQUARE GAMES S.A. 


(PLTSQGM00016) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
7 813 POLSKA 1 041 989 1,90 


VIGO System S.A. (PLVIGOS00015) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
1 466 POLSKA 570 663 1,27 


WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A 


(PLWRTPL00027) 


Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych 


w Warszawie 
14 349 POLSKA 1 153 1 449 2,78 


Razem aktywny rynek regulowany 1 490 612   35 793 40 950 78,48 


Razem aktywny rynek nieregulowany 696 677   4 319 3 336 6,39 


Razem 2 187 289   40 112 44 286 84,87 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE 


 


DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 


emitenta 


Termin 


wykupu 


Warunki 


oprocentowania 


Wartość 


nominalna 
Liczba 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   5 300 5 052 5 072 9,72 


a) Obligacje   5 300 5 052 5 072 9,72 


WZ0124 (PL0000107454) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Treasury BondSpot 


Poland 


SKARB 


PAŃSTWA 
POLSKA 2024-01-25 Zmienne 7,30% 1 000,00 1 300 1 302 1 342 2,57 


WZ1129 (PL0000111928) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Treasury BondSpot 


Poland 


SKARB 


PAŃSTWA 
POLSKA 2029-11-25 Zmienne 7,56% 1 000,00 2 000 1 886 1 877 3,60 


WZ1131 (PL0000113213) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Treasury BondSpot 


Poland 


SKARB 


PAŃSTWA 
POLSKA 2031-11-25 Zmienne 7,56% 1 000,00 2 000 1 864 1 853 3,55 


Razem aktywny rynek regulowany   5 300 5 052 5 072 9,72 


Razem   5 300 5 052 5 072 9,72 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA – INSTRUMENTY POCHODNE 


 


INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 


(wystawca) 


Kraj siedziby 


emitenta 


(wystawcy) 


Instrument 


bazowy 
Liczba 


Wartość według 


ceny nabycia w tys. 


zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 68 0 0 0,00 


FW20H2320 (PL0GF0025171) 
Aktywny rynek - rynek 


regulowany 


Giełda Papierów Wartościowych w 


Warszawie 
GPW S.A. POLSKA WIG20 68 0 0 0,00 


Razem 68 0 0 0,00 


 


 


TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa   0 0 0 0,00 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział w 
aktywach ogółem 


 0 0,00 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział w 
aktywach ogółem 


0 0 0 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 52 178 68 673 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 803 363 


2. Należności 17 29 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 358 68 281 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 184 237 


III. Aktywa netto (I-II) 51 994 68 436 


IV. Kapitał subfunduszu 207 633 213 534 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 953 876 949 786 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -746 243 -736 252 


V. Dochody zatrzymane -159 838 -161 170 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -45 348 -45 616 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -114 490 -115 554 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 199 16 072 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 51 994 68 436    


Liczba jednostek uczestnictwa 5 274 003,045937 5 864 439,488807 


A 5 121 069,833514 5 716 775,341277 


A1 4 926,130530 - 


E 61 402,064137 62 736,633217 


I 86 605,017756 84 927,514313 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   


typu A 9,86 11,67 


typu A1 9,89 - 


typu E 9,86 11,67 


typu I 9,86 11,67 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto na 


jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


I. Przychody z lokat 1 554 1 362 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 1 095 1 334 


2. Przychody odsetkowe 459 28 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 1 286 1 820 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 086 1 610 


- stała część wynagrodzenia 1 086 1 610 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 42 49 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 108 118 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 28 24 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 


12. Pozostałe 22 19 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1 286 1 820 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 268 -458 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 809 18 095 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 064 12 633 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 873 5 462 


- z tytułu różnic kursowych 0 0 


VII. Wynik z operacji -10 541 17 637 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -2,00 3,01 


typu A -2,00 3,01 


typu A1 -2,01 - 


typu E -2,00 3,01 


typu I -2,00 3,01 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień 


bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto   


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 68 436 53 140 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -10 541 17 637 


a) przychody z lokat netto 268 -458 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 064 12 633 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 873 5 462 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -10 541 17 637 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 901 -2 341 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 4 090 17 480 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 


uczestnictwa) 
-9 991 -19 821 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -16 442 15 296 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 51 994 68 436 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 54 151 64 506 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 381 028,569298 1 511 328,442222 


A 364 239,974340 1 494 455,325716 


A1 4 970,105904 - 


E 6 590,971824 11 260,775467 


I 5 227,517230 5 612,341039 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 971 465,012168 1 751 134,327059 


A 959 945,482103 1 735 416,255159 


A1 43,975374 - 


E 7 925,540904 8 956,489639 


I 3 550,013787 6 761,582261 


c) saldo zmian -590 436,442870 -239 805,884837 


A -595 705,507763 -240 960,929443 


A1 4 926,130530 - 


E -1 334,569080 2 304,285828 


I 1 677,503443 -1 149,241222 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83 987 614,251890 83 606 585,682592 


A 83 447 757,597818 83 083 517,623478 


A1 4 970,105904 - 


E 119 822,308204 113 231,336380 


I 415 064,239964 409 836,722734 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 78 713 611,205953 77 742 146,193785 


A 78 326 687,764304 77 366 742,282201 


A1 43,975374 - 


E 58 420,244067 50 494,703163 


I 328 459,222208 324 909,208421 


c) saldo zmian 5 274 003,045937 5 864 439,488807 


A 5 121 069,833514 5 716 775,341277 


A1 4 926,130530 - 


E 61 402,064137 62 736,633217 


I 86 605,017756 84 927,514313 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 5 274 003,045937 5 864 439,488807 


a) A 5 121 069,833514 5 716 775,341277 


b) A1 4 926,130530 - 


c) E 61 402,064137 62 736,633217 


d) I 86 605,017756 84 927,514313 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego     


a) A 11,67 8,71 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


b) A1 11,37 - 


c) E 11,67 8,71 


d) I 11,67 8,71 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego     


a) A 9,86 11,67 


b) A1 9,89 0,00 


c) E 9,86 11,67 


d) I 9,86 11,67 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A -15,51 33,98 


b) typu A1 -13,02 - 


c) typu E -15,51 33,98 


d) typu I -15,51 33,98 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 8,57 8,93 


b) typu A1 8,59 - 


c) typu E 8,57 8,93 


d) typu I 8,57 8,93 


- data wyceny 2022-09-29 2021-01-04 


typu A 2022-09-29 2021-01-04 


typu A1 2022-09-29 - 


typu E 2022-09-29 2021-01-04 


typu I 2022-09-29 2021-01-04 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 12,15 12,60 


b) typu A1 11,52 - 


c) typu E 12,16 12,60 


d) typu I 12,16 12,60 


- data wyceny 2022-01-12 2021-11-05 


typu A 2022-01-12 2021-11-05 


typu A1 2022-02-03 - 


typu E 2022-01-12 2021-11-05 


typu I 2022-01-12 2021-11-05 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 


sprawozdawczym 
    


a) typu A 9,86 11,67 


b) typu A1 9,89 - 


c) typu E 9,86 11,67 


d) typu I 9,86 11,67 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w tym: 2,37 2,82 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 2,01 2,50 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,08 0,08 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  
 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie szczegółowych 


zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


 


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające 


rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie zmieniające”). 


Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. Rozporządzenia nastąpiło w dniu 


1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są porównywalne z danymi za okres 12 miesięcy 


zakończony 31 grudnia 2022 r.. 


Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej „Różnice 


pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i 


opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający się z 12 okresów 


sprawozdawczych (miesięcy). 


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 2022 


roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do sześciu 


miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do jednego grosza. 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. Stosowanie 


tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości prezentowane w 


poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitałowego oraz 


inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego w przypadku instrumentów 


notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej 


utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym odbywa 


się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość w cenie 


nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia 


– najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą wartość księgową, 


lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako pierwsze), uwzględniając metodę 


HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych. Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto 


i wyniku z operacji  


 


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% wielkości 


emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne, zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub 


sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitów 


depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w dniu wyceny 


w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest 


po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 


odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  
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- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku 


kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość 


z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania 


wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej 


jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są 


obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 


3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w okresie 


ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych 


rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


 


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 


publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały określone 


różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej 


wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru 


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji. 


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej. 


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie niemożliwa, 


papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku.  


 


Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według ostatniej 


ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 08.30 kurs papieru 


będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności wyrażone 


w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej są 


notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na dzień 


wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, według 


średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala średniego 


kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień wyceny. 


Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna zmiana będzie 


publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone z 


tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa odpowiedniego typu 


albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży 


metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę.  


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


 


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 
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e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
 


 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 17 13 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 


Pozostałe, w tym: 0 16 


pozostałe należności 0 16 


Razem 17 29 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 0 0 


Z tytułu transakcji repo / sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 0 46 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 63 14 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu rezerw 117 168 


Pozostałe zobowiązania 4 9 


Razem 184 237 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 


      


      


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 


BANKOWYCH 
Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


danej walucie w 


tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


I. Banki:     2 803   363 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 1 971 1 971 363 363 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA USD 0 0 0 0 


MBANK SA PLN 832 832 0 0 


      


      


II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 


PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH 


ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


danej walucie w 


tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków pieniężnych:     1 293   3 392 


  PLN 1 293 1 293 3 387 3 387 


  USD 0 0 1 5             


      


III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


31.12.2022 31.12.2021   


Wartość na dzień 


bilansowy w 


walucie 


sprawozdania 


finansowego w 


tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w walucie 


sprawozdania 


finansowego w tys. 


  


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 0 0   
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NOTA-5 RYZYKA   


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany wartości 


godziwej w wyniku zmiany stóp  


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o zmiennym 


oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące rynkowe stopy 


procentowe. 


 


TABELA I     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 5 072 9,72% 12 877 18,75% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej, w tym: 
0 0,00% 3 050 4,44% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 3 050 4,44% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 
0 0,00% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy 


procentowej 


5 072 9,72% 9 827 14,31% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 


zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy 


procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


  


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


zobowiązaniach 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest wysokim 


ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z punktu 


widzenia funduszu. 


 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji I w 


tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 
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TABELA II     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż należności wykazane 


w bilansie 
49 434 94,74% 67 923 98,91% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


ogólnej sumie 


Wartość 


bilansowa w tys. 


zł 


Udział 


procentowy w 


ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa, w tym: 5 072 10,26% 12 877 18,96% 


    - POLSKA 5 072 10,26% 12 877 18,96% 


Akcje 44 286 89,59% 55 046 81,04% 


    - ALIOR BANK SA 2 495 5,05% 2 987 4,40% 


    - CIECH S.A. 2 215 4,48% 2 243 3,30% 


    - INTERCARS SA 2 972 6,01% 3 049 4,49% 


    - KRUK SA 2 165 4,38% 2 284 3,36% 


    - SELVITA SA 2 806 5,68% 3 170 4,67% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 
0 0,00% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 76 0,15% 0 0,00% 


    - GPW S.A. 76 0,15% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego 


w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu 


przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 


TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 


bilansowa 


w tys. zł 


Wartość 


bilansowa 


w walucie 


Udział procentowy w 


aktywach 


Wartość 


bilansowa 


w tys. zł 


Wartość 


bilansowa 


w walucie 


Udział procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem 


walutowym 
0   0,00% 16   0,02% 


EUR 0 0 0,00% 16 3 0,02% 


USD 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Koncentracja ryzyka walutowego w 


kategoriach lokat: 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 


udziałowe 


Instrumenty 


dłużne 


Instrumenty 


pochodne 


Tytuły 


uczestnictwa 


Papiery 


udziałowe 


Instrumenty 


dłużne 


Instrumenty 


pochodne 


Tytuły 


uczestnictwa 


CZK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


USD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


  
Wartość bilansowa w 


tys. zł 


Udział procentowy w 


zobowiązaniach 


Wartość bilansowa w 


tys. zł 


Udział procentowy w 


zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem 


walutowym 
0 0,00% 0 0,00% 


. 


 


Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
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Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach 


transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy i 


Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 4,72% 2,11% 4,69% 


 


 


 


 


 


 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 


          


Na dzień 31.12.2022 


Pozycja 
Typ zajętej 


pozycji 


Rodzaj 


instrumentu 


pochodnego 


Cel otwarcia pozycji 


Wartość 


otwartej 


pozycji (w 


tys. zł) 


Wartość 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych 


(w tys.) 


Terminy 


przyszłych 


strumieni 


pieniężnych 


Kwota 


będąca 


podstawą 


przyszłych 


płatności 


(w tys.) 


Termin 


zapadalności 


(wygaśnięcia) 


instrumentu 


pochodnego 


Termin 


wykonania 


instrumentu 


pochodnego 


FW20H2320 
Pozycja 


długa 
PL0GF0025171 


sprawne zarządzanie 


portfelem 
76   2023-03-17   2023-03-17 2023-03-17 


 


Na dzień 31.12.2021 Subfundusz nie miał zawartych transakcji na instrumentach pochodnych 


 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 


 


 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE      
 


I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 


bilansowy w danej 


walucie w tys. 


Wartość na dzień 


bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   2 803   363 


PLN 2 803 2 803 363 363 


Należności   17   29 


PLN 17 17 13 13 


EUR 0 0 3 16 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   49 358   68 281 


PLN 49 358 49 358 68 281 68 281 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   0   0 


Zobowiązania   184   237 
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NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 


PLN 184 184 237 237 
     


 


II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 


Nie dotyczy.     
 


III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


 


31.12.2022    


Kurs w stosunku do zł Waluta    


0,1942 CZK    


4,6899 EUR    


1,1718 HUF    


4,4018 USD    


 


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA    
 


TABELA I   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 064 12 633 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


RAZEM 1 064 12 633 


   


TABELA II   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 


wyceny lokat" 


01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -11 873 5 462 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


RAZEM -11 873 5 462 


   


TABELA III   


Wypłacone dochody funduszu 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0    
 


TABELA IV   


Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu środków 


pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie pieniężne ma nastąpić 


niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym 


w związku z: 


01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących przedmiotem 


obrotu na rynku zorganizowanym 
0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących przedmiotem 


obrotu na rynku zorganizowanym 
0 0 


RAZEM 0 0 


 


 


NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU    
 


TABELA I   


KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


10. Pozostałe 0 0 


RAZEM 0 0    
 


TABELA II 


   


WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 1 086 1 610 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 1 086 1 610 


 PRAWDA PRAWDA 


TABELA III 


   


KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI 


LOKATAMI 


01.01.2022 - 


31.12.2022 


01.01.2021 - 


31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat)     


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat)        
 


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 51 994 68 436 53 140 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       


1. typu A 9,86 11,67 8,71 


2. typu A1 9,89 - - 


3. typu E 9,86 11,67 8,71 


4. typu I 9,86 11,67 8,71 
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INFORMACJA DODATKOWA  


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


 


  2022-12-31 


  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W 


WARTOŚCI GODZIWEJ 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Procentowy 


udział w 


aktywach netto 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


Aktywa 49 358 - - - 49 358 


Akcje 44 286 - - - 44 286 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 5 072 - - - 5 072 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną 


odpowiedzialnością 
- - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 


wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 
- - - - - 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy  


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii 


wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest mniejsza niż 


100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1 


hierarchii wartości godziwej.  


 


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy  


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych przepływów 


pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu finansowego. 


Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu kredytowego. Stopy 


procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w 


interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest aktywny bądź nie został uznany na 


aktywny.  


 


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia - nie dotyczy 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy  
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3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż 


zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa - nie dotyczy  


 


4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację 


majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  


5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w 


punkcie "Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości kontynuowania 


działalności.  


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem 


notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań 


umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


a) Subfundusz przestrzegał wszystkich ograniczeń przez cały okres.  


b) Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu.  


 


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, 


finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 


S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na podstawie 


której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. Transakcja 


została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz Urzędu Komisji 


Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu.  


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W konsekwencji 


nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. Zdaniem 


Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 


roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


Spółka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Aktywnej Alokacji, na które składa się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 27.475 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 28.739 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie -4.004 


tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o 


kwotę -10.461 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek 


uczestnictwa wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do 


dwóch miejsc po przecinku. 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN  


 


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Akcje 17 383 18 032 62,45 15 867 19 790 50,20 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 187 178 0,45 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 9 378 9 443 32,71 19 026 18 701 47,43 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 26 761 27 475 95,16 35 080 38 669 98,08 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - AKCJE 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 
emitenta 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Alior Bank (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


13 492 POLSKA 354 462 1,60 


Allegro.eu.S.A. 
(LU2237380790) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


39 699 LUKSEMBURG 881 998 3,46 


Artifex Mundi 
(PLARTFX00011) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


81 445 POLSKA 878 441 1,53 


Benefit Systems 
(PLBNFTS00018) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


425 POLSKA 268 316 1,09 


Big Cheese Studio S.A. 
(PLA340200015) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


15 096 POLSKA 522 711 2,46 


BRAND24 (PLBRN2400013) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 


NewConnect - Giełda 
Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


4 000 POLSKA 124 94 0,33 


CD Red (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


9 862 POLSKA 889 1 280 4,43 


Cherrypick Games SA 
(PLCHRPK00018) 


Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 


NewConnect - Giełda 
Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


5 190 POLSKA 286 103 0,36 


Ciech (PLCIECH00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


10 442 POLSKA 410 433 1,50 


Comarch (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


890 POLSKA 168 146 0,51 


Cyfrowy Polsat 
(PLCFRPT00013) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


31 918 POLSKA 885 562 1,95 


DataWalk (PLPILAB00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


3 526 POLSKA 703 322 1,12 


Dino (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 139 POLSKA 567 803 2,78 


ECC Games 
(PLECCGM00012) 


Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 


NewConnect - Giełda 
Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


110 667 POLSKA 221 87 0,30 


Eurocash (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


24 500 POLSKA 331 333 1,15 


Famur (PLFAMUR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


23 360 POLSKA 52 77 0,27 


GPW (PLGPW0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 314 POLSKA 100 82 0,28 


Huuuge Games 
(US44853H1086) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


11 215 
STANY 
ZJEDNOCZ. 


435 244 0,85 


Intercars (PLINTCS00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


450 POLSKA 108 207 0,72 


Kęty (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 180 POLSKA 652 539 1,87 


KGHM (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


8 511 POLSKA 956 1 079 3,74 


LIVECHAT (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 500 POLSKA 59 162 0,56 
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LPP (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


65 POLSKA 519 692 2,40 


MBANK (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


750 POLSKA 189 222 0,77 


Millennium 
(PLBIG0000016) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


35 000 POLSKA 149 160 0,55 


Molecure (PLONCTH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


5 500 POLSKA 237 78 0,27 


ORANGE POLSKA 
(PLTLKPL00017) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


49 560 POLSKA 313 328 1,14 


PEKAO (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


3 081 POLSKA 173 267 0,92 


PGE (PLPGER000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


15 000 POLSKA 71 103 0,36 


PKN Orlen (PLPKN0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


34 166 POLSKA 2 070 2 195 7,60 


PKO BP (PLPKO0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


29 853 POLSKA 730 904 3,13 


Point Pack (PLPNTPK00014) 
Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 


NewConnect - Giełda 
Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


8 989 POLSKA 465 336 1,16 


PZU (PLPZU0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


31 245 POLSKA 946 1 107 3,82 


Ryvu Therapeutics S.A. 
(PLSELVT00013) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


5 221 POLSKA 316 257 0,89 


Santander Bank Polska 
(PLBZ00000044) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 734 POLSKA 322 450 1,56 


Scope Fluidics S.A. 
(PLSCPFL00018) 


Aktywny rynek - 
alternatywny system 
obrotu 


NewConnect - Giełda 
Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 315 POLSKA 317 480 1,66 


Selvita S.A. (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


4 396 POLSKA 116 364 1,26 


TEN SQUARE GAMES S.A. 
(PLTSQGM00016) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 428 POLSKA 301 307 1,06 


WIRTUALNA POLSKA 
HOLDING S.A 
(PLWRTPL00027) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 985 POLSKA 300 301 1,04 


Razem aktywny rynek regulowany 502 948   15 970 16 932 58,64 


Razem aktywny rynek nieregulowany 131 161   1 413 1 100 3,81 


Razem 634 109   17 383 18 032 62,45 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA – DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE 


 


DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 


Termin 
wykupu 


Warunki 
oprocento
wania 


Warto
ść 
nomin
alna 


Liczba 


Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 


Procento
wy 
udział w 
aktywac
h 
ogółem 


1. O terminie wykupu do 1 roku   2 700 2 709 2 711 9,39 


a) Obligacje   2 700 2 709 2 711 9,39 


DS1023 
(PL0000107264) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000 1 400 1 409 1 384 4,79 


PS0123 
(PL0000110151) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-01-25 Stałe 2,50% 1 000 1 300 1 300 1 327 4,60 


2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   7 940 6 669 6 732 23,32 


a) Obligacje   7 940 6 669 6 732 23,32 


BGK0725 
(PL0000500286) 


Nienotowane na 
rynku aktywnym 


Nie dotyczy 


Bank 
Gospodarst
wa 
Krajowego 


POLSKA 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000 489 411 419 1,45 


DS0432 
(PL0000113783) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2032-04-25 Stałe 1,75% 1 000 1 316 821 880 3,05 


DS0726 
(PL0000108866) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-07-25 Stałe 2,50% 1 000 50 45 44 0,15 


FPC1140 
(PL0000500302) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowy
ch w 
Warszawie 


Bank 
Gospodarst
wa 
Krajowego 


POLSKA 2040-11-27 
Stałe 
2,375% 


1 000 500 269 256 0,89 


OK0724 
(PL0000114021) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-07-25 
Zerokupon
owe 


1 000 500 442 452 1,57 


PS1024 
(PL0000111720) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000 900 946 838 2,90 


PS1026 
(PL0000113460) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000 1 500 1 132 1 176 4,07 


WZ0524 
(PL0000110615) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-05-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 1 935 1 905 1 948 6,75 


WZ1127 
(PL0000114559) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2027-11-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 750 698 719 2,49 


Razem aktywny rynek regulowany   10 151 8 967 9 024 31,26 


Razem nienotowane na rynku aktywnym   489 411 419 1,45 


Razem   10 640 9 378 9 443 32,71 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - INSTRUMENTY POCHODNE 


 


INSTRUMENTY 
POCHODNE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 
(wystawca) 


Kraj siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 


Instrument 
bazowy 


Liczba 


Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 42 0 0 0,00 


FW20H2320 
(PL0GF0025171) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


GPW S.A. POLSKA WIG20 42 0 0 0,00 


Razem aktywny rynek regulowany 42 0 0 0,00 


Razem 42 0 0 0,00 


 


 


 


TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb 
Państwa, w tym: 


  989 680 675 2,34 


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa Obligacja 989 680 675 2,34 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez 
międzynarodowe instytucje finansowe, których członkiem 
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z państw 
należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


GRUPA KAPITAŁOWA PZU S.A. 1 836 6,36 


 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


  







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


8 


BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 28 874 39 425 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 396 754 


2. Należności 3 2 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 056 37 909 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 419 760 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 135 225 


III. Aktywa netto (I-II) 28 739 39 200 


IV. Kapitał subfunduszu 33 477 39 934 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 222 927 216 539 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -189 450 -176 605 


V. Dochody zatrzymane -5 412 -4 211 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 099 -1 214 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 313 -2 997 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 674 3 477 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 28 739 39 200 


   
Liczba jednostek uczestnictwa 3 123 257,4084 3 832 214,7597 


A 2 950 599,254158 3 752 897,375443 


A1 108 697,386507 - 


E 24 731,384467 21 383,386659 


I 39 229,383302 57 933,997616 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   


typu A 9,20 10,23 


typu A1 9,23 - 


typu E 9,20 10,23 


typu I 9,21 10,24 


 


 


 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto na 


jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Przychody z lokat 849 441 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 367 259 


2. Przychody odsetkowe 482 182 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 734 719 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 613 621 


- stała część wynagrodzenia 613 621 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 39 39 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 62 46 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 16 8 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 


12. Pozostałe 4 5 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 734 719 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 115 -278 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 119 3 422 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 316 2 168 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 803 1 254 


- z tytułu różnic kursowych 0 0 


VII. Wynik z operacji -4 004 3 144 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -1,28 0,82 


typu A -1,28 0,82 


typu A1 -1,29 - 


typu E -1,28 0,82 


typu I -1,28 0,82 


 


 


 


 


 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadający na daną kategorię jednostek 


uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzień bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto   


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 39 200 12 330 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 004 3 144 


a) przychody z lokat netto 115 -278 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 316 2 168 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 803 1 254 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -4 004 3 144 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 457 23 726 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 6 388 34 136 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -12 845 -10 410 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -10 461 26 870 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 739 39 200 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 30 645 24 991 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 681 458,371254 3 392 515,794844 


A 528 576,482958 3 373 479,817271 


A1 135 826,235541 - 


E 4 748,674196 3 581,810866 


I 12 306,978559 15 454,166707 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 390 415,722538 1 041 586,384520 


A 1 330 874,604243 1 040 114,571670 


A1 27 128,849034 - 


E 1 400,676388 - 


I 31 011,592873 1 471,812850 


c) saldo zmian -708 957,351284 2 350 929,410324 


A -802 298,121285 2 333 365,245601 


A1 108 697,386507 - 


E 3 347,997808 3 581,810866 


I -18 704,614314 13 982,353857 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 735 676,784470 25 054 218,413216 


A 25 273 896,229626 24 745 319,746668 


A1 135 826,235541 - 


E 34 778,250863 30 029,576667 


I 291 176,068440 278 869,089881 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 612 419,376036 21 222 003,653498 


A 22 323 296,975468 20 992 422,371225 


A1 27 128,849034 - 


E 10 046,866396 8 646,190008 


I 251 946,685138 220 935,092265 


c) saldo zmian 3 123 257,408434 3 832 214,759718 


A 2 950 599,254158 3 752 897,375443 


A1 108 697,386507 - 


E 24 731,384467 21 383,386659 


I 39 229,383302 57 933,997616 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 123 257,408434  


a) A 2 950 599,254158 3 752 897,375443 


b) A1 108 697,386507 - 


d) E 24 731,384467 21 383,386659 


e) I 39 229,383302 57 933,997616 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego     


a) A 10,23 8,32 


b) A1 10,13 - 


d) E 10,23 8,32 


e) I 10,24 8,33 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego     


a) A 9,20 10,23 


b) A1 9,23 0,00 
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d) E 9,20 10,23 


e) I 9,21 10,24 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A -10,07 22,96 


b) typu A1 -8,88 - 


d) typu E -10,07 22,96 


e) typu I -10,06 22,93 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 7,94 8,45 


b) typu A1 7,96 - 


c) typu E 7,94 8,45 


d) typu I 7,95 8,46 


- data wyceny 2022-10-21 2021-01-27 


typu A 2022-10-21 2021-01-27 


typu A1 2022-10-21 - 


typu E 2022-10-21 2021-01-27 


typu I 2022-10-21 2021-01-27 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 10,52 10,89 


b) typu A1 10,17 - 


c) typu E 10,52 10,88 


d) typu I 10,53 10,89 


- data wyceny 2022-01-12 2021-10-11 


typu A 2022-01-12 2021-10-11 


typu A1 2022-02-02 - 


typu E 2022-01-12 2021-10-11 


typu I 2022-01-12 2021-10-11 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 
sprawozdawczym 


    


a) typu A 9,20 10,23 


b) typu A1 9,23 - 


c) typu E 9,20 10,23 


d) typu I 9,21 10,24 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w tym: 2,40 2,88 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,48 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,13 0,16 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie 


szczegółowych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. 


zmieniające rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie 


zmieniające”). Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. Rozporządzenia 


nastąpiło w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są porównywalne z danymi za 


okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2022 r.. 


Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej 


„Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi 


i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający się z 12 okresów 


sprawozdawczych (miesięcy). 


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 


2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana 


do sześciu miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do 


jednego grosza. Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego 


grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. 


Stosowanie tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości 


prezentowane w poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z 


rynku kapitałowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego w 


przypadku instrumentów notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym rynku 


oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym 


odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość 


w cenie nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej 


ceny nabycia – najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą 


wartość księgową, lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako pierwsze), 


uwzględniając metodę HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów 


netto i wyniku z operacji 


 


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych 


akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% 


wielkości emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne, zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub 


sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, 


kwitów depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w 


dniu wyceny w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana 







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


13 


jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej 


jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w 


momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny 


kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek 


wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe 


są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 


(poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w okresie 


ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 


aktywnych rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


 


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej 


ofercie publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały 


określone różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do 


publicznej wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość 


rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


 


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie 


niemożliwa, papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na 


aktywnym rynku.  
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Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według ostatniej 


ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 08.30 kurs 


papieru będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności 


wyrażone w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej 


są notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na 


dzień wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, 


według średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala 


średniego kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień 


wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna 


zmiana będzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone 


z tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia 


lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


odpowiedniego typu albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


 


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy 


sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


 







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


15 


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną 


rezerwę.  


 


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


 


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 


e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 2 2 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 


Pozostałe 1 0 


Razem 3 2 
 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 0 0 


Z tytułu transakcji repo/sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 47 122 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 21 4 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu wypłaty przychodów Subfunduszu 0 0 


Z tytułu wyemitowanych obligacji 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu gwarancji lub poręczeń 0 0 


Z tytułu rezerw 65 29 


Pozostałe zobowiązania 2 0 


Razem 135 85 


 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 


      


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


I. Banki:     1 396   754 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 462 462 577 577 


MBANK SA PLN 934 934 177 177 


 


II. ŚREDNI W OKRESIE 
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 
ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym 
poziom środków pieniężnych: 


    1 598   2 720 


  PLN 1 598 1 598 2 720 2 720 
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III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 0 0 


 


 


 


NOTA-5 RYZYKA 


     
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany wartości 


godziwej w wyniku zmiany stóp procentowych). 


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o zmiennym 


oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące rynkowe stopy 


procentowe. 


 
 


TABELA I     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 9 443 32,71% 18 701 47,43% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone 
ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej, w tym: 


6 357 22,02% 15 358 38,95% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i zerokuponowe 6 357 22,02% 15 358 38,95% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze 
stopy procentowej 


419 1,45% 456 1,16% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone 
ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 
wynikającym ze stopy procentowej 


2 667 9,24% 2 583 6,55% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


0 0,00% 304 0,77% 


  
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


zobowiązaniach 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest 


wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z punktu 


widzenia funduszu. 


 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji I w 


tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 
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TABELA II     


  
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż 
należności wykazane w bilansie 


27 521 95,32% 38 491 97,63% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa, w tym: 8 769 31,86% 17 941 46,61% 


    - POLSKA 8 769 31,86% 17 941 46,61% 


Akcje 18 032 65,52% 19 790 51,42% 


    - CD PROJEKT RED S.A. 1 280 4,65% 0 0,00% 


    - POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 2 195 7,99% 632 1,64% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


0 0,00% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 674 2,45% 760 1,97% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 46 0,17% 0 0,00% 


    - GPW S.A. 46 0,17% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 
odkupu 


0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego 


w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu 


przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 


TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym 0   0,00% 0   0,00% 
 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


 


Koncentracja ryzyka 
walutowego w 
kategoriach lokat: 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


  
Wartość 


bilansowa w 
tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


II. Zobowiązania 
obciążone ryzykiem 
walutowym 


0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 


 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 


 
 


Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w 


ramach transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  
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W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy 


i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 10,96% 2,72% 5,24% 


 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 


          
Na dzień 31.12.2022 


Pozycja 
Typ 


zajętej 
pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia 
pozycji 


Wartość 
otwartej 


pozycji (w 
tys. zł) 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 
(w tys.) 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 


płatności (w tys.) 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


FW20H2320 
Pozycja 
długa 


PL0GF0025171 
sprawne 
zarządzanie 
portfelem 


0 -  2023-03-17 -  2023-03-17 2023-03-17 


          
Na dzień 31.12.2021 


Pozycja 
Typ 


zajętej 
pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia 
pozycji 


Wartość 
otwartej 


pozycji (w 
tys. zł) 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 
(w tys.) 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 


płatności (w tys.) 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


- - - - - - - - - - 
 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 
 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 


     
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   1 396   754 


PLN 1 396 1 396 754 754 


Należności   3   2 


PLN 3 3 2 2 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   27 056   37 909 


PLN 27 056 27 056 37 909 37 909 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   419   760 


PLN 419 419 760 760 


Zobowiązania   135   225 


PLN 135 135 225 225 
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II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 


Nie wystąpiły. 


III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


31.12.2022    
Kurs w stosunku do zł Waluta    


4,6899 EUR    
4,4018 USD    


 


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


   
TABELA I   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 245 2 168 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -71 0 


RAZEM -1 316 2 168 


   
TABELA II   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 
(straty) z wyceny lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 853 1 299 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 50 -45 


RAZEM -2 803 1 254 


 


 


TABELA III   
Wypłacone dochody funduszu 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0 


 
   


TABELA IV   
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu 
środków pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie 
pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku 
transakcji na danym rynku, w tym w związku z: 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


RAZEM 0 0 
 


 


NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 


   
TABELA I   
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 
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10. Pozostałe 0 0 


RAZEM 0 0 


   
TABELA II   
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 613 621 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 613 621 


Stawki wynagrodzenia stałego zostały ustalone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokości 


wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 


 


TABELA III   
KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI 
LOKATAMI 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat) 0 0 


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat) 0 0 


 


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 28 739 39 200 12 330 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       


1. typu A 9,20 10,23 8,32 


2. typu A1 9,23 - - 


3. typu E 9,20 10,23 8,32 


4. typu I 9,21 10,24 8,33 
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INFORMACJA DODATKOWA  


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


 


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W WARTOŚCI 
GODZIWEJ 


31.12.2022 


Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Aktywa 27 056 419 - 1,46% 27 475 


Akcje 18 032 - - - 18 032 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 9 024 419 - 1,46% 9 443 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


- - - - - 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy  


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii 


wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest mniejsza niż 


100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 


1 hierarchii wartości godziwej.  


 


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy  


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych przepływów 


pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu finansowego. 


Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu kredytowego. Stopy 


procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w 


interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest aktywny bądź nie został uznany 


na aktywny.  


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia - nie dotyczy 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy  


3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, 


iż zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa - nie dotyczy  
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4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  


5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w 


punkcie "Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności.  


 


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu  


W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej 


wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych 


zobowiązań umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


a) Subfundusz przestrzegał wszystkich ograniczeń przez cały okres.  


b) Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu.  


 


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji 


majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na 


podstawie której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. 


Transakcja została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz 


Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu.  


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W 


konsekwencji nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna. Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 


roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


Spółka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Globalnych Innowacji, na które składa się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 11.270 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 12.901 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie -3.667 


tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o 


kwotę -5.685 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek uczestnictwa 


wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do dwóch miejsc po 


przecinku. 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN  


 


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 164 0,88 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 


8 622 11 270 87,18 10 735 16 330 87,46 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 8 622 11 270 87,18 10 735 16 494 88,34 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - INSTRUMENTY POCHODNE 


 


INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 


Emitent 
(wystawca) 


Kraj siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 


Instrument 
bazowy 


Liczba 


Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 


II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 0 0,00 


Forward USD PLN 
05.01.2023 


Nienotowane na 
rynku aktywnym 


Nie dotyczy Pekao SA POLSKA 
USD 
(2 570 000) 


1 0 0 0,00 


Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 0 0 0,00 


Razem 1 0 0 0,00 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO INWESTOWANIA MAJĄCE 


SIEDZIBĘ ZA GRANICĄ 


 


TYTUŁY UCZESTNICTWA 
EMITOWANE PRZEZ 
INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 
INWESTOWANIA MAJĄCE 
SIEDZIBĘ ZA GRANICĄ 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 
emitenta 


Liczba 


Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


BGF Sustainable Energy 
(LU0252969661) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w USD 


BLACKROCK LUKSEMBURG 8 170 590 622 4,81 


Fidelity Global Health Care 
(LU1668149443) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w EUR 


Fidelity Investment 
Management 


LUKSEMBURG 7 800 363 670 5,18 


Fidelity Global Technology 
(LU1457522305) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


Fidelity Investment 
Management 


LUKSEMBURG 8 060 434 998 7,72 


Franklin Technology 
(LU0976566736) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


Franklin Templeton 
Int. 


LUKSEMBURG 6 625 657 945 7,31 


Guinnes Global Innovators 
(IE00BQXX3M08) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w USD 


Guinness Asset 
Management Ltd. 


IRLANDIA 7 740 426 624 4,83 


iShares Global Clean Energy 
ETF (IE00B1XNHC34) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Frankfurt Stock 
Exchange 


Global Clean Energy IRLANDIA 6 440 344 321 2,48 


JPM Europe Dynamic 
Technologies 
(LU0129494729) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w EUR 


JP MORGAN LUKSEMBURG 182 201 349 2,70 


JPM Global Healthcare Fund 
C Acc USD (LU0432979887) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


JP MORGAN LUKSEMBURG 460 1 091 1 146 8,87 


Lyxor MSCI World Health 
Care ETF (LU0533033238) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Milan Stock 
Exchange 


Lyxor International 
Asset Management 


FRANCJA 215 345 444 3,43 


Lyxor MSCI World 
lnformation Technology ETF 
(LU0533033667) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Frankfurt Stock 
Exchange 


Lyxor International 
Asset Management 


FRANCJA 180 352 354 2,74 


Pictet Clean Energy 
(LU0280430405) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


Pictet Asset 
Management SA 


LUKSEMBURG 570 200 362 2,80 


Pictet Digital 
(LU0101689882) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


Pictet Asset 
Management SA 


LUKSEMBURG 742 1 168 1 258 9,73 


Pictet Global Environmental 
Opps (LU0503632100) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w USD 


Pictet Asset 
Management SA 


LUKSEMBURG 370 544 546 4,22 


Pictet Robotics 
(LU1279333329) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


Pictet Asset 
Management SA 


LUKSEMBURG 440 296 444 3,44 


Wellington Global Health 
Care Equity (IE00B84TGD38) 


Aktywny rynek - 
rynek 
regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w USD 


Wellington 
Management 
Company 


IRLANDIA 14 830 1 611 2 187 16,92 


Razem aktywny rynek regulowany 62 824 8 622 11 270 87,18 


Razem 62 824 8 622 11 270 87,18 
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TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa   0 0 0 0,00 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 


 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 12 928 18 671 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 658 2 177 


2. Należności 0 164 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 270 1 531 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 14 799 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 27 85 


III. Aktywa netto (I-II) 12 901 18 586 


IV. Kapitał subfunduszu 11 827 13 845 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 43 569 39 951 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -31 742 -26 106 


V. Dochody zatrzymane -1 574 -1 018 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 251 -1 110 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -323 92 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 648 5 759 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 901 18 586 


   
Liczba jednostek uczestnictwa 1 036 356,914989 1 191 090,915269 


A 953 489,489908 1 185 268,926915 


A1 73 040,484875 - 


E 845,055179 - 


I 8 981,885027 5 821,988354 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


typu A 12,44 15,60 


typu A1 12,52 - 


typu E 12,44 - 


typu I 12,47 15,64 


 


 


 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto na 


jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


I. Przychody z lokat 135 5 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 2 3 


2. Przychody odsetkowe 58 2 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 75 0 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 276 378 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 191 229 


- stała część wynagrodzenia 191 229 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 46 47 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 29 31 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 7 6 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 63 


12. Pozostałe 3 2 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 276 378 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -141 -373 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 526 1 785 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -415 -55 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 111 1 840 


- z tytułu różnic kursowych 420 525 


VII. Wynik z operacji -3 667 1 412 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -3,54 1,19 


typu A -3,54 1,19 


typu A1 -3,56 - 


typu E -3,54 - 


typu I -3,54 1,19 


 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadający na liczbę jednostek uczestnictwa 


ogółem. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto   


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 586 15 138 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 667 1 412 


a) przychody z lokat netto -141 -373 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -415 -55 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 111 1 840 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -3 667 1 412 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 018 2 036 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 3 618 8 811 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 636 -6 775 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -5 685 3 448 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 901 18 586 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 14 326 16 978 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 265 647,081852 580 281,132837 


A 183 716,680396 568 573,624848 


A1 75 921,167093 - 


E 1 641,613257 131,233596 


I 4 367,621106 11 576,274393 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 420 381,082132 453 085,316336 


A 415 496,117403 446 481,097109 


A1 2 880,682218 - 


E 796,558078 131,233596 


I 1 207,724433 6 472,985631 


c) saldo zmian -154 734,000280 127 195,816501 


A -231 779,437007 122 092,527739 


A1 73 040,484875 - 


E 845,055179 - 


I 3 159,896673 5 103,288762 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 729 144,422363 3 463 497,340511 


A 3 625 326,143017 3 441 609,462621 


A1 75 921,167093 - 


E 3 975,665115 2 334,051858 


I 23 921,447138 19 553,826032 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 692 787,507374 2 272 406,425242 


A 2 671 836,653109 2 256 340,535706 


A1 2 880,682218 - 


E 3 130,609936 2 334,051858 


I 14 939,562111 13 731,837678 


c) saldo zmian 1 036 356,914989 1 191 090,915269 


A 953 489,489908 1 185 268,926915 


A1 73 040,484875 - 


E 845,055179 - 


I 8 981,885027 5 821,988354 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 036 356,914989 1 191 090,915269 


a) A 953 489,489908 1 185 268,926915 


b) A1 73 040,484875 - 


c) E 845,055179 - 


d) I 8 981,885027 5 821,988354 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego     


a) A 15,60 14,23 


b) A1 13,95 - 


c) E - - 


d) I 15,64 14,26 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego     


a) A 12,44 15,60 


b) A1 12,52 - 


c) E 12,44 - 


d) I 12,47 15,64 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A -20,26 9,63 


b) typu A1 -10,25 - 


c) typu E -12,15 - 


d) typu I -20,27 9,68 
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4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 11,47 14,01 


b) typu A1 11,52 - 


c) typu E 11,47 14,02 


d) typu I 11,49 14,04 


- data wyceny 2022-10-13 2021-03-05 


typu A 2022-10-13 2021-03-05 


typu A1 2022-10-13 - 


typu E 2022-10-13 2021-03-05 


typu I 2022-10-13 2021-03-05 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 15,53 16,00 


b) typu A1 14,51 - 


c) typu E 14,49 15,30 


d) typu I 15,56 16,03 


- data wyceny 2022-01-03 2021-11-08 


typu A 2022-01-03 2021-11-08 


typu A1 2022-03-30 - 


typu E 2022-03-30 2021-02-16 


typu I 2022-01-03 2021-11-08 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 12,44 15,60 


b) typu A1 12,52 - 


c) typu E 12,44 - 


d) typu I 12,47 15,64 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w tym: 1,93 2,23 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 1,33 1,35 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,32 0,28 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie 


szczegółowych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające 


rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie zmieniające”). 


Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. Rozporządzenia nastąpiło w 


dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są porównywalne z danymi za okres 12 


miesięcy zakończony 31 grudnia 2022 r.. 


Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej 


„Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi 


i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający się z 12 okresów 


sprawozdawczych (miesięcy). 


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 


2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana 


do sześciu miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do 


jednego grosza. Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. 


Stosowanie tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości 


prezentowane w poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z rynku 


kapitałowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego w 


przypadku instrumentów notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym rynku 


oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym 


odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość 


w cenie nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej ceny 


nabycia – najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą 


wartość księgową, lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako pierwsze), 


uwzględniając metodę HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów 


netto i wyniku z operacji  


 


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych 


akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% 


wielkości emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne,  


- zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, 


kwitów depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w dniu 


wyceny w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest 


po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 


odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  
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- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w 


momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs 


przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek 


wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe 


są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 


(poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w okresie 


ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 


aktywnych rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 


publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały określone 


różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej 


wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


 


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych. 


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie 


niemożliwa, papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na 


aktywnym rynku 


 


 


Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według ostatniej 


ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 08.30 kurs 


papieru będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej o odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności wyrażone 


w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej 


są notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na 


dzień wyceny. 


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, 


według średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. 


Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala średniego kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty 


odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień wyceny. 


Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna zmiana będzie 


publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata 


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone 


z tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia 


lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa odpowiedniego 


typu albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy 


sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


 


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę.  


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


 


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 
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e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 164 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 0 0 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 


Pozostałe 0 0 


Razem 0 164 
 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022  31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów  0 0 


Z tytułu transakcji repo/sell-buy back  0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych  0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa  2 56 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa  0 0 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu  0 0 


Z tytułu wypłaty przychodów Subfunduszu  0 0 


Z tytułu wyemitowanych obligacji  0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów  0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów  0 0 


Z tytułu gwarancji lub poręczeń  0 0 


Z tytułu rezerw  25 29 


Pozostałe zobowiązania  0 0 


Razem  27 85 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 


      


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


I. Banki:     1 658   2 177 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 1 577 1 577 2 135 2 135 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 17 80 1 5 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA USD 0 1 9 37 


      


II. ŚREDNI W OKRESIE 
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 
ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym 
poziom środków pieniężnych: 


    1 690   1 337 


  PLN 1 342 1 342 978 978 


  EUR 21 101 24 108 


  USD 56 247 62 251 


 


III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 0 0 
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NOTA-5 RYZYKA 


     
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany 


wartości godziwej w wyniku zmiany stóp procentowych). 


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o 


zmiennym oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące 


rynkowe stopy procentowe. 


 
 
TABELA I     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym 
ze stopy procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym 
ze stopy procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


  
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


zobowiązaniach 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest 


wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z punktu 


widzenia funduszu. 


 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji I 


w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 


 


TABELA II     


  
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż 
należności wykazane w bilansie 


11 270 87,18% 16 495 88,35% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa 0 0,00% 0 0,00% 


Akcje 0 0,00% 0 0,00% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


11 270 100,00% 16 331 99,01% 


    - BLACKROCK 622 5,52% 892 5,41% 


    - Fidelity Investment Management 1 668 14,80% 2 465 14,94% 
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    - Franklin Templeton Int. 946 8,39% 1 294 7,84% 


    - Guinness Asset Management Ltd. 624 5,54% 933 5,66% 


    - JP MORGAN 1 495 13,27% 2 241 13,59% 


    - Lyxor International Asset Management 797 7,07% 1 079 6,54% 


    - Pictet Asset Management SA 2 610 23,16% 3 817 23,14% 


    - Wellington Management Company 2 187 19,40% 3 158 19,15% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 
odkupu 


0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 


walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu 


przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 


TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym 11 351   87,80% 16 537   88,57% 


EUR 2 218 473 17,16% 3 022 657 16,18% 


USD 9 133 2 075 70,64% 13 515 3 329 72,39% 


 


Koncentracja ryzyka 
walutowego w 
kategoriach lokat: 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


EUR 0,00% 0,00% 0,00% 18,97% 0,00% 0,00% 0,00% 18,29% 


USD 0,00% 0,00% 0,00% 81,03% 0,00% 0,00% 0,99% 80,72% 


  
Wartość 


bilansowa w 
tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


II. Zobowiązania 
obciążone ryzykiem 
walutowym 


0   0,00% 0   0,00% 


 


 


 


Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w 


ramach transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy i 


Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych.  
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Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


10,27% 27,22% 17,53% 16,90% 


 


 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 


          
Na dzień 31.12.2022 


Pozycja 
Typ 


zajętej 
pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia pozycji 


Wartość 
otwartej 


pozycji (w 
tys. zł) 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 
(w tys.) 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 


płatności (w tys.) 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


USD/PLN 
Pozycja 
krótka 


Forward 
ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego 


0 2 570 2023-01-05 11 315 2023-01-05 2023-01-05 


          
Na dzień 31.12.2021 


Pozycja 
Typ 


zajętej 
pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia pozycji 


Wartość 
otwartej 


pozycji (w 
tys. zł) 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 
(w tys.) 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 


płatności (w tys.) 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


USD/PLN 
Pozycja 
krótka 


Forward 
ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego 


164 3 950 2022-01-05 16 203 2022-01-05 2022-01-05 


 


 


 


 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 


 
 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 


     
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   1 658   2 177 


PLN 1 577 1 577 2 135 2 135 


EUR 17 80 1 5 


USD 0 1 9 37 


Należności   0   164 


USD 0 0 40 164 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   11 270   1 531 


EUR 456 2 138 333 1 531 


USD 2 075 9 132 0 0 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   0   14 799 


EUR 0 0 323 1 485 


USD 0 0 3 279 13 314 


Zobowiązania   27   85 


PLN 27 27 85 85 
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II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 


     
1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 


Składniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 


568 420 249 613 


     
2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 


Składniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 


0 0 0 -88 


     
III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


31.12.2022    
Kurs w stosunku do zł Waluta    


4,6899 EUR    
4,4018 USD    


 


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


   
TABELA I   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 531 162 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -946 -217 


RAZEM -415 -55 


   
TABELA II   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 
(straty) z wyceny lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -2 947 55 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -164 1 785 


RAZEM -3 111 1 840 


   
TABELA III   
Wypłacone dochody funduszu 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0 


   
TABELA IV   
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu 
środków pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie 
pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku 
transakcji na danym rynku, w tym w związku z: 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


RAZEM 0 0 


   
 


 


 


NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 


   
TABELA I   
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 
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6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


10. Pozostałe 0 0 


RAZEM 0 0 


   
TABELA II   
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 191 229 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 191 229 


Stawki wynagrodzenia stałego zostały ustalone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokości 


wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 


 


 


TABELA III   


KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI 
LOKATAMI 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat) 0 0 


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat) 0 0 


 


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 12 901 18 586 15 138 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       


1. typu A 12,44 15,60 14,23 


2. typu A1 12,52 - - 


3. typu E 12,44 - - 


4. typu I 12,47 15,64 14,26 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


 


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W WARTOŚCI 
GODZIWEJ 


31.12.2022 


Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Aktywa 1 119 10 151 - 78,68% 11 270 


Akcje - - - - - 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


1 119 10 151 - 78,68% 11 270 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy  


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii 


wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest mniejsza niż 


100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1 


hierarchii wartości godziwej.  


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy  


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych przepływów 


pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu finansowego. 


Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu kredytowego. Stopy 


procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w 


interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest aktywny bądź nie został uznany na 


aktywny.  


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia - nie dotyczy 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy  


3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, 


iż zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa - nie dotyczy  


4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację 


majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  
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5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w punkcie 


"Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości kontynuowania 


działalności.  


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu 


W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej 


wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań 


umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


Subfundusz przestrzegał wszystkich ograniczeń przez cały okres. Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów 


inwestycyjnych Subfunduszu.  


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji 


majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na 


podstawie której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. 


Transakcja została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz Urzędu 


Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu.  


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W 


konsekwencji nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. 


Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 


w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Konserwatywnego, na które składa się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 304.724 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 308.221 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący wynik z operacji w kwocie 2.690 tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o 


kwotę -65.864 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek uczestnictwa 


wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do dwóch miejsc po 


przecinku. 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


TABELA GŁÓWNA 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 6 848 6 800 1,81 


Dłużne papiery wartościowe 307 815 304 724 96,74 358 301 355 785 94,80 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 307 815 304 724 96,74 365 149 362 585 96,61 
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE 


 


DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 


Termin 
wykupu 


Warunki 
oprocento
wania 


Wartość 
nominalna 


Liczba 


Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


1. O terminie wykupu do 1 roku   109 599 130 835 134 490 42,71 


a) Obligacje   109 599 130 835 134 490 42,71 


ATAL0423 
(PLATAL000186) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy ATAL S.A. POLSKA 2023-04-21 
Zmienne 
9,58% 


1 000 4 843 4 842 4 930 1,57 


ATAL1023 
(PLATAL000194) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy ATAL S.A. POLSKA 2023-10-05 
Zmienne 
9,07% 


1 000 1 175 1 174 1 200 0,38 


DINO 
seria1/2020 
(PLDINPL00045) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


Dino Polska 
S.A. 


POLSKA 2023-10-06 
Zmienne 
8,58% 


1 000 4 982 4 978 5 082 1,61 


DS1023 
(PL0000107264) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-10-25 
Stałe 
4,00% 


1 000 66 000 64 215 65 244 20,71 


EFLSA002 
080223 
(PLO317500026) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 


EUROPEJSKI 
FUNDUSZ 
LEASINGOWY 
SA 


POLSKA 2023-02-08 
Zmienne 
7,95% 


10 000 285 2 850 2 862 0,91 


IZ0823 
(PL0000105359) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-08-25 
Zmienne 
2,75% 


1 585,74 25 793 40 825 42 894 13,62 


KFW 08/25/23 
(XS2525878703) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 
Kreditanstalt 
Fuer 
Wiederaufan 


NIEMCY 2023-08-25 
Stałe 
8,80% 


500 000 11 5 445 5 650 1,79 


PS0123 
(PL0000110151) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-01-25 
Stałe 
2,50% 


1 000 510 506 521 0,18 


WBE271023 
(PLO214400015) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


WB 
Electronics 
S.A. 


POLSKA 2023-10-27 
Zmienne 
10,00% 


1 000 6 000 6 000 6 107 1,94 


2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   142 104 176 980 170 234 54,03 


a) Obligacje   142 104 176 980 170 234 54,03 


ALIOR1025 
(PLALIOR00219) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


ALIOR BANK 
SA 


POLSKA 2025-10-20 
Zmienne 
10,13% 


1 000 6 171 6 268 6 263 1,99 


BOS 0924 
(PLBOS0000217) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 


BANK 
OCHRONY 
ŚRODOWISKA 
SA 


POLSKA 2024-09-26 
Zmienne 
9,62% 


1 000 10 800 10 749 10 586 3,36 


Capitea 
(PLGTBCK00362) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy Capitea SA POLSKA 2028-08-31 
Zmienne 
0,00% 


969 6 500 6 380 1 105 0,35 


Cyfrowy Polsat 
0426 
(PLCFRPT00047) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


POLSAT 
CYFROWY SA 


POLSKA 2026-04-24 
Zmienne 
9,37% 


1 000 6 130 6 135 6 053 1,92 


DomDev0526 
(PLDMDVL00145) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 
Dom 
Development 
S.A. 


POLSKA 2026-05-12 
Zmienne 
9,10% 


1 000 500 500 506 0,16 


Famur 0624 
(PLFAMUR00053) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy FAMUR S.A. POLSKA 2024-06-27 
Zmienne 
9,78% 


1 000 5 000 4 982 4 954 1,57 


Ghelamco 
1224 
(PLGHLMC00529) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


GHELAMCO 
INVEST 
SP.zoo 


POLSKA 2024-12-16 
Zmienne 
12,27% 


1 000 5 906 5 930 5 900 1,87 


Inpost0927 
(PLINPOS00013) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy INPOST S.A. POLSKA 2027-06-29 
Zmienne 
9,89% 


500 000 10 5 000 5 000 1,59 
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KGHM 0624 
(PLKGHM000033) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


KGHM 
POLSKA 
MIEDŹ SA 


POLSKA 2024-06-27 
Zmienne 
8,36% 


1 000 9 793 9 827 9 803 3,11 


MBANK 0125 
(PLBRE0005185) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


MBANK SA POLSKA 2025-01-17 
Zmienne 
9,39% 


100 000 73 7 321 7 533 2,39 


Millennium 
1227 
(PLBIG0000453) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


BANK 
MILLENNIUM 
SA 


POLSKA 2027-12-07 
Zmienne 
9,70% 


500 000 25 12 291 10 114 3,21 


OP0328 
(PLPKO0000107) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


PKO BP POLSKA 2028-03-06 
Zmienne 
8,84% 


500 000 6 2 913 2 994 0,95 


P4 seria A 
(PLO266100018) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy P4 sp.z o.o. POLSKA 2026-12-11 
Zmienne 
9,08% 


500 000 2 1 000 953 0,30 


PEKAO 1027 
(PLPEKAO00289) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


Pekao SA POLSKA 2027-10-29 
Zmienne 
9,17% 


1 000 10 621 10 445 10 141 3,22 


PGE210526 
(PLPGER000069) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy PGE S.A. POLSKA 2026-05-21 
Zmienne 
8,80% 


1 000 14 200 14 361 14 195 4,51 


PKN seria C 
(PLPKN0000208) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


PKN Orlen 
S.A. 


POLSKA 2025-12-22 
Zmienne 
8,14% 


100 000 110 10 983 10 945 3,48 


WZ0124 
(PL0000107454) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-01-25 
Zmienne 
7,30% 


1 000 50 48 52 0,02 


WZ0126 
(PL0000108817) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-01-25 
Zmienne 
7,30% 


1 000 36 34 37 0,01 


WZ0524 
(PL0000110615) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-05-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 700 692 705 0,22 


WZ0525 
(PL0000111738) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2025-05-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 86 86 86 0,03 


WZ0528 
(PL0000110383) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2028-05-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 35 33 33 0,01 


WZ1126 
(PL0000113130) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-11-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 100 99 98 0,03 


WZ1127 
(PL0000114559) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2027-11-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 53 500 49 894 51 288 16,28 


WZ1129 
(PL0000111928) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2029-11-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 150 141 141 0,04 


WZ1131 
(PL0000113213) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2031-11-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 11 600 10 868 10 749 3,41 


Razem aktywny rynek regulowany   208 377 250 532 252 783 80,25 


Razem nienotowane na rynku aktywnym   43 326 57 283 51 941 16,49 


Razem   251 703 307 815 304 724 96,74 
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TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa   0 0 0 0,00 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


Grupa Kapitałowa PZU S.A. 16 405 5,21 


 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 315 008 375 291 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 510 12 706 


2. Należności 7 774 0 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 252 783 226 083 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 51 941 136 502 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 6 787 1 206 


III. Aktywa netto (I-II) 308 221 374 085 


IV. Kapitał subfunduszu 148 247 216 801 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 4 123 726 4 039 166 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -3 975 479 -3 822 365 


V. Dochody zatrzymane 166 362 160 815 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 138 538 123 494 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 824 37 321 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia -6 388 -3 531 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 308 221 374 085 


   
Liczba jednostek uczestnictwa 16 970 423,898892 20 792 371,975342 


A 15 448 413,899148 20 420 722,530967 


A1 1 161 457,953962 - 


E 209 998,474738 193 739,465122 


I 150 553,571044 177 909,979253 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   


typu A 18,16 17,99 


typu A1 18,17 - 


typu E 18,16 17,99 


typu I 18,42 18,25 


 


 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto na 


jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


I. Przychody z lokat 19 542 5 374 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0 


2. Przychody odsetkowe 19 542 5 333 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 


4. Pozostałe 0 41 


II. Koszty subfunduszu 4 498 4 419 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 3 476 3 485 


- stała część wynagrodzenia 3 476 3 485 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 115 107 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 695 629 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 185 172 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 


12. Pozostałe 27 26 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 4 498 4 419 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 15 044 955 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -12 354 2 817 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 497 6 256 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 857 -3 439 


- z tytułu różnic kursowych 0 0 


VII. Wynik z operacji 2 690 3 772 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa 0,16 0,18 


typu A 0,16 0,18 


typu A1 0,16 - 


typu E 0,16 0,18 


typu I 0,16 0,18 


 


 


 


 


 


 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadający na liczbę jednostek uczestnictwa 


ogółem. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto     


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 374 085 330 454 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 690 3 772 


a) przychody z lokat netto 15 044 955 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 497 6 256 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 857 -3 439 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 2 690 3 772 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -68 554 39 859 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 84 560 116 501 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -153 114 -76 642 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -65 864 43 631 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 308 221 374 085 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 347 579 348 812 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa   


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 710 335,579288 6 485 178,262349 


A 3 386 249,889926 6 404 659,275413 


A1 1 241 656,183365 0,000000 


E 36 220,403646 34 849,467617 


I 46 209,102351 45 669,519319 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 532 283,655738 4 267 093,626748 


A 8 358 558,521745 4 240 583,606302 


A1 80 198,229403 0,000000 


E 19 961,394030 14 077,742000 


I 73 565,510560 12 432,278446 


c) saldo zmian -3 821 948,076450 2 218 084,635601 


A -4 972 308,631819 2 164 075,669111 


A1 1 161 457,953962 0,000000 


E 16 259,009616 20 771,725617 


I -27 356,408209 33 237,240873 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 299 190 836,394117 294 480 500,814829 


A 296 796 676,839183 293 410 426,949257 


A1 1 241 656,183365 0,000000 


E 278 316,629964 242 096,226318 


I 874 186,741605 827 977,639254 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 282 220 412,495225 273 688 128,839487 


A 281 348 262,940035 272 989 704,418290 


A1 80 198,229403 0,000000 


E 68 318,155226 48 356,761196 


I 723 633,170561 650 067,660001 


c) saldo zmian 16 970 423,898892 20 792 371,975342 


A 15 448 413,899148 20 420 722,530967 


A1 1 161 457,953962 0,000000 


E 209 998,474738 193 739,465122 


I 150 553,571044 177 909,979253 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16 970 423,898892 20 792 371,975342 


a) A 15 448 413,899148 20 420 722,530967 


b) A1 1 161 457,953962 - 


c) E 209 998,474738 193 739,465122 


d) I 150 553,571044 177 909,979253 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego     


a) A 17,99 17,79 


b) A1 18,04 - 


c) E 17,99 17,79 


d) I 18,25 18,05 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego     


a) A 18,16 17,99 


b) A1 18,17 0,00 


c) E 18,16 17,99 


d) I 18,42 18,25 
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3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 0,94 1,12 


b) typu A1 0,72 - 


c) typu E 0,94 1,12 


d) typu I 0,93 1,11 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 17,74 17,82 


b) typu A1 17,76 - 


c) typu E 17,74 17,82 


d) typu I 18,00 18,08 


- data wyceny 2022-11-02 2021-01-04 


typu A 2022-11-02 2021-01-04 


typu A1 2022-11-02 - 


typu E 2022-11-02 2021-01-07 


typu I 2022-11-02 2021-01-04 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 18,16 18,02 


b) typu A1 18,18 - 


c) typu E 18,16 18,02 


d) typu I 18,42 18,28 


- data wyceny 2022-12-31 2021-05-04 


typu A 2022-12-31 2021-05-04 


typu A1 2022-12-28 - 


typu E 2022-12-31 2021-05-04 


typu I 2022-12-31 2021-05-04 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 18,16 17,99 


b) typu A1 18,17 - 


c) typu E 18,16 17,99 


d) typu I 18,42 18,25 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w tym: 1,29 1,27 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,03 0,03 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie 


szczegółowych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające 


rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie zmieniające”). 


Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. Rozporządzenia nastąpiło w 


dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są porównywalne z danymi za okres 12 


miesięcy zakończony 31 grudnia 2022 r.. Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na Sprawozdanie finansowe został ujawniony w 


punkcie 3 informacji dodatkowej „Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok 


kalendarzowy, składający się z 12 okresów sprawozdawczych (miesięcy).  


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 2022 


roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do 


sześciu miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do jednego 


grosza. Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. 


Stosowanie tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości 


prezentowane w poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z rynku 


kapitałowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego w 


przypadku instrumentów notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym rynku 


oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym odbywa 


się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość w cenie 


nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia 


– najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą wartość 


księgową, lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako pierwsze), 


uwzględniając metodę HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów 


netto i wyniku z operacji 


 


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych 


akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% wielkości 


emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne,  


- zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, 


kwitów depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w dniu 


wyceny w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest 


po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 


odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  
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- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w 


momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs 


przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek 


wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są 


obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 


(poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w okresie 


ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 


aktywnych rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


 


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 


publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały określone 


różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej 


wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


 


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie niemożliwa, 


papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku.  


 


Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według ostatniej 


ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 08.30 kurs 


papieru będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności wyrażone 


w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej 


są notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na 


dzień wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, 


według średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala 


średniego kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień 


wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna 


zmiana będzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone z 


tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa odpowiedniego 


typu albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


 


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy 


sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


 


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę.  


 


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  
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d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 


e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 7 751 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 0 0 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek, w podziale na podmioty udzielające pożyczek 0 0 


Pozostałe 23 0 


Razem 7 774 0 
 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 4 795 0 


Z tytułu transakcji repo/sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 381 536 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 936 175 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu wypłaty przychodów Subfunduszu 0 0 


Z tytułu wyemitowanych obligacji 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu gwarancji lub poręczeń 0 0 


Z tytułu rezerw 444 409 


Pozostałe zobowiązania 231 86 


           z tytułu podatku od osób fizycznych 230 85 


Razem 6 787 1 206 


 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 


      


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
NA RACHUNKACH BANKOWYCH 


Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


I. Banki:     2 510   12 706 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 2 510 2 510 12 706 12 706 


      


II. ŚREDNI W OKRESIE 
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 
ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego 
w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym 
poziom środków pieniężnych: 


    3 383   4 355 


  PLN 3 383 3 383 4 355 4 355 


 


III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


Wartość na dzień bilansowy w walucie 
sprawozdania finansowego w tys. 


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 0 0 
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NOTA-5 RYZYKA 


     
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany 


wartości godziwej w wyniku zmiany stóp procentowych). 


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o 


zmiennym oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące 


rynkowe stopy procentowe. 


 
 
TABELA I     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 304 724 96,74% 362 585 96,61% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym 
ze stopy procentowej, w tym: 


65 765 20,89% 7 495 2,00% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i 
zerokuponowe 


65 765 20,89% 7 495 2,00% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym 
ze stopy procentowej 


5 650 1,79% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


187 018 59,36% 218 588 58,24% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


46 291 14,70% 136 502 36,37% 


  
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


zobowiązaniach 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest 


wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z punktu 


widzenia funduszu. 


 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji I 


w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 
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TABELA II     


  
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż 
należności wykazane w bilansie 


304 724 96,74% 362 586 96,61% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa, w tym: 171 847 56,39% 190 463 52,53% 


    - POLSKA 171 847 56,39% 190 463 52,53% 


Akcje 0 0,00% 0 0,00% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


0 0,00% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 132 877 43,61% 165 323 45,59% 


    - PGE S.A. 14 195 4,66% 8 610 2,37% 


Listy zastawne 0 0,00% 6 800 1,88% 


    - Pekao Bank Hipoteczny 0 0,00% 6 800 1,88% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 
odkupu 


0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 


walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu 


przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 
TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym 0 0 0 0 0 0 


 


 


Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach 


transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy i 


Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Nie dotyczy. 


 
 
NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 
Nie dotyczy. 


 
 
NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 
Nie dotyczy. 
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NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 


     
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   2 510   12 706 


PLN 2 510 2 510 12 706 12 706 


Należności   7 774   0 


PLN 7 774 7 774 0 0 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   252 783   226 083 


PLN 252 783 252 783 226 083 226 083 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   51 941   136 502 


PLN 51 941 51 941 136 502 136 502 


Zobowiązania   6 787   1 206 


PLN 6 787 6 787 1 206 1 206 


 
II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 


Nie dotyczy.     
 


III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


Nie dotyczy.     
 


 


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


   
TABELA I   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -8 585 5 973 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -912 283 


RAZEM -9 497 6 256 


 
   


TABELA II   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 
(straty) z wyceny lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 617 -4 198 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 240 759 


RAZEM -2 857 -3 439 


   
TABELA III   
Wypłacone dochody funduszu 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0 


   
TABELA IV   
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu 
środków pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie 
pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku 
transakcji na danym rynku, w tym w związku z: 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


RAZEM 0 0 
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 


   
TABELA I   
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


10. Pozostałe 0 0 


RAZEM 0 0 


 
TABELA II   
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 3 476 3 485 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 3 476 3 485 


Stawki wynagrodzenia stałego zostały ustalone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokości 


wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 


 


TABELA III   
KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI 
LOKATAMI 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat) 0 0 


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat) 0 0 


 


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 308 221 374 085 330 454 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       


1. typu A 18,16 17,99 17,79 


2. typu A1 18,17 - - 


3. typu E 18,16 17,99 17,79 


4. typu I 18,42 18,25 18,05 
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INFORMACJA DODATKOWA  


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W 
WARTOŚCI GODZIWEJ 


31.12.2022 


Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy 
udział w 
aktywach netto 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Aktywa 247 701 42 011 15 012 16,85% 304 724 


Akcje - - - - - 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 247 701 42 011 15 012 16,85% 304 724 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 


- - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


- - - - - 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej – nie dotyczy 


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii 


wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest mniejsza niż 


100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1 


hierarchii wartości godziwej.  


 


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 - nie dotyczy  


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych 


przepływów pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu 


finansowego. Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu 


kredytowego. Stopy procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread 


kredytowy jest ustalany w interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest aktywny 


bądź nie został uznany na aktywny. Przyjęto, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych obserwowalnych, o ile 


ostatnia kalibracja spreadu kredytowego miała miejsce nie później niż 3 miesiące przed dniem bilansowym. Tym samym na dzień sprawozdawczy jedyną 


nieobserwowalną daną rynkową są spready kredytowe zastosowane do wyceny poniższych instrumentów: 
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ISIN Symbol 
Spread 
kredytowy 


Szacunkowa zmiana wyceny przy 
zmianie spreadu o ± 10pb 


PLDINPL00045 DNP1023 1,89% 0,07% 


PLATAL000186 ATL0423 2,60% 0,03% 


PLINPOS00013 INP0627 4,01% 0,34% 


 


 


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia 


Zmiana stanu aktywów z poziomu 3 
Dłużne papiery 
wartościowe 


Stan na początek okresu 0 


Zwiększenia, w tym: 0 


Reklasyfikacja 15 012 


Transakcje kupna 0 


Emisje 0 


Rozliczenia transakcji 0 


Przychody z lokat 0 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 


Przychody odsetkowe 0 


Przychody związane z posiadaniem 
nieruchomości 


0 


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 


Zmniejszenia, w tym: 0 


Reklasyfikacja 0 


Transakcje sprzedaży 0 


Wykupy 0 


Rozliczenia transakcji - spłata 
wierzytelności 


0 


Koszty  0 


Koszty odsetkowe 0 


Koszty związane z posiadaniem 
nieruchomości 


0 


Koszty pozostałe 0 


Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 


Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 0 


Stan na koniec okresu 15 012 


 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz 


Opis przedmiotowego procesu przedstawiony został w pkt. 3c)  


3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż 


zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa 


Wyceny obligacji są negatywnie skorelowane ze zmianą spreadu kredytowego: wzrost spreadu kredytowego skutkuje spadkiem wyceny obligacji, spadek 


spreadu kredytowego skutkuje wzrostem wyceny obligacji. W modelu nie występują inne nieobserwowalne dane wejściowe niż spread kredytowy określony 


na bazie kalibracji starszej niż 3 miesiące przed dniem bilansowym. Stopień zmiany wyceny obligacji wskutek zmiany spreadu kredytowego jest zależny w 


szczególności od duracji obligacji oraz poziomu jej rentowności. W tabeli zamieszczonej w punkcie 3c przedstawiono szacunkową zmianę ceny obligacji w 


przypadku zmiany spreadu kredytowego o ± 10pb. 


 


4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację 


majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  


5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w punkcie 


"Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości kontynuowania 


działalności.  


 


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem 


notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań 


umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


a) Subfundusz przestrzegał wszystkich ograniczen przez cały okres.  


b) Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu.  


 


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, 


finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.  
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4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na 


podstawie której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. 


Transakcja została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz Urzędu 


Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W 


konsekwencji nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. 


Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 


roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


Spółka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Multistrategia, na które składa się: 


 


1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 


2. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 3.434 tys. PLN; 


3. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 3.944 tys. PLN; 


4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie -


337 tys. PLN; 


5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto 


o kwotę -264 tys. PLN; 


6. noty objaśniające; 


7. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek 


uczestnictwa wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do 


dwóch miejsc po przecinku 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 32 0,75 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 


3 144 3 434 86,28 2 934 3 737 87,91 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 3 144 3 434 86,28 2 934 3 769 88,66 


 


 


 


 


 


 


 


Wartość instrumentów pochodnych na 31.12.2021 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach forward w wysokości 32 tys. zł, który jest ujęty w 


należnościach. 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - INSTRUMENTY POCHODNE 


 


INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 


Emitent 
(wystawca) 


Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 


Instrument 
bazowy 


Liczba 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według wyceny 
na dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 


II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 0 0,00 


Forward USD PLN 
05.01.2023 


Nienotowane na 
rynku aktywnym 


Nie dotyczy Pekao SA POLSKA 
USD 
(590 000,00) 


1 0 0 0,00 


Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 


Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 0 0 0,00 


Razem 1 0 0 0,00 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO INWESTOWANIA 


MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA GRANICĄ 


 


TYTUŁY UCZESTNICTWA 
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO INWESTOWANIA 
MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA GRANICĄ 


Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Nazwa 
emitenta 


Kraj siedziby 
emitenta 


Liczba 


Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Fidelity Emerging Market Debt 
(LU1353442657) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


Fidelity 
Investment 
Management 


LUKSEMBURG 2 580 105 118 2,96 


Fidelity Emerging Markets 
(LU0346390940) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


FIL 
INVESTMENT 


LUKSEMBURG 1 600 101 94 2,36 


FundSmith Equity Fund T USD ACC 
(LU2404859402) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w 
USD 


Fundsmith WIELKA BRYTANIA 5 100 199 194 4,87 


iShares Developed Markets 
Property Yield UCITS 
(IE00B1FZS350) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Frankfurt Stock 
Exchange 


ISHARES FUNDS IRLANDIA 2 890 295 282 7,09 


iShares Gold Producers UCITS ETF 
(IE00B6R52036) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Frankfurt Stock 
Exchange 


ISHARES FUNDS IRLANDIA 1 800 100 100 2,51 


JPM Global Macro Opportunities C 
Acc EUR (LU0095623541) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w 
EUR 


JP MORGAN LUKSEMBURG 500 401 394 9,90 


Lazard Convertible Global PC USD 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w 
USD 


LAZARD STANY ZJEDNOCZ. 20 126 122 3,07 


Legg Mason Western Asset Macro 
Opps Bond (IE00BC9S3W16) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w 
USD 


LEGG MASON 
INV. 


IRLANDIA 760 358 420 10,55 


Lumyna Funds - BOFA MLCX 
Commodity Alpha UCITS Fund USD 
Z-5 Acc (LU2295572890) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w 
USD 


Lumyna FRANCJA 1 223 578 589 14,80 


Lumyna-MW Tops ( Market Neutral 
) Ucits Fund B Acc USD 
(LU2367664039) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek USD 


CM Investment 
Solutions 
Limited 


LUKSEMBURG 690 364 610 15,33 


MFS Meridian Global Credit Fund I1 
USD (LU0458496519) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w 
USD 


MFS MERIDIAN 
FUNDS 


LUKSEMBURG 220 120 118 2,96 


Nordea 1 - Alpha 10 MA BI EUR Acc 
(LU0445386955) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Tabela kursów 
jednostek w 
EUR 


Nordea Asset 
Management 


LUKSEMBURG 5 700 397 393 9,88 


Razem aktywny rynek regulowany 23 083 3 144 3 434 86,28 


Razem 23 083 3 144 3 434 86,28 
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TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb Państwa   0 0 0 0,00 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez międzynarodowe 
instytucje finansowe, których członkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub przynajmniej jedno z państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 


 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 3 980 4 251 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 546 482 


2. Należności 0 32 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 434 0 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 3 737 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 36 43 


III. Aktywa netto (I-II) 3 944 4 208 


IV. Kapitał subfunduszu 4 288 4 215 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 10 063 9 183 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -5 775 -4 968 


V. Dochody zatrzymane -633 -842 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -278 -242 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -355 -600 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 289 835 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3 944 4 208 


   
Liczba jednostek uczestnictwa 419 674,174620 411 398,525462 


A 370 825,346138 406 059,767236 


A1 45 964,059330 - 


E 2 884,769152 2 354,546051 


I - 2 984,212175 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


typu A 9,40 10,23 


typu A1 9,42 - 


typu E 9,39 10,22 


typu I - 10,23 


 


 


 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto 


na jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 


 


  







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


7 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Przychody z lokat 23 1 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0 


2. Przychody odsetkowe 16 0 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 7 1 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 59 53 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 30 30 


- stała część wynagrodzenia 30 30 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 18 13 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 8 7 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 2 1 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 


12. Pozostałe 1 2 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 59 53 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) -36 -52 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -301 127 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 245 -394 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -546 521 


- z tytułu różnic kursowych -122 109 


VII. Wynik z operacji -337 75 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -0,80 0,18 


typu A -0,80 0,18 


typu A1 -0,80 - 


typu E -0,80 0,18 


typu I - 0,18 


 


 


 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadający na liczbę jednostek uczestnictwa 


ogółem. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto     


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 208 3 465 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -337 75 


a) przychody z lokat netto -36 -52 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 245 -394 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -546 521 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -337 75 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 73 668 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 880 1 462 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 
uczestnictwa) 


-807 -794 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -264 743 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 944 4 208 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 3 863 3 725 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93 053,809211 143 384,484757 


A 35 764,424880 132 588,278991 


A1 53 779,904327 - 


E 3 189,850831 607,771541 


I 319,629173 10 188,434225 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 84 778,160053 78 220,954628 


A 70 998,845978 67 111,911537 


A1 7 815,844997 - 


E 2 659,627730 598,205384 


I 3 303,841348 10 510,837707 


c) saldo zmian 8 275,649158 65 163,530129 


A -35 234,421098 65 476,367454 


A1 45 964,059330 - 


E 530,223101 9,566157 


I -2 984,212175 -322,403482 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 013 159,443131 920 105,633920 


A 939 166,619699 903 402,194819 


A1 53 779,904327 - 


E 6 142,602266 2 952,751435 


I 14 070,316839 13 750,687666 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 593 485,268511 508 707,108458 


A 568 341,273561 497 342,427583 


A1 7 815,844997 - 


E 3 257,833114 598,205384 


I 14 070,316839 10 766,475491 


c) saldo zmian 419 674,174620 411 398,525462 


A 370 825,346138 406 059,767236 


A1 45 964,059330 - 


E 2 884,769152 2 354,546051 


I - 2 984,212175 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 419 674,174620 - 


a) A 370 825,346138 - 


b) A1 45 964,059330 - 


c) E 2 884,769152 - 


d) I - - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 


    


a) A 10,23 10,01 


b) A1 9,97 - 


c) E 10,22 10,00 


d) I 10,23 10,01 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego     


a) A 9,40 10,23 


b) A1 9,42 0,00 


c) E 9,39 10,22 
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d) I 0,00 10,23 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A -8,11 2,20 


b) typu A1 -5,52 - 


c) typu E -8,12 2,20 


d) typu I - 2,20 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 9,02 9,84 


b) typu A1 9,04 - 


c) typu E 9,01 9,84 


d) typu I 9,32 9,84 


- data wyceny 2022-10-21 2021-03-25 


typu A 2022-10-21 2021-03-25 


typu A1 2022-10-21 - 


typu E 2022-10-21 2021-03-25 


typu I 2022-05-17 2021-03-25 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 10,20 10,39 


b) typu A1 10,05 - 


c) typu E 10,19 10,38 


d) typu I 10,20 10,39 


- data wyceny 2022-01-03 2021-09-14 


typu A 2022-01-03 2021-09-14 


typu A1 2022-02-02 - 


typu E 2022-01-03 2021-09-14 


typu I 2022-01-03 2021-09-14 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 
sprawozdawczym 


    


a) typu A 9,40 10,23 


b) typu A1 9,42 - 


c) typu E 9,39 10,22 


d) typu I - 10,23 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w tym: 1,53 1,42 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 0,78 0,81 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,47 0,35 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,21 0,19 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie 


szczegółowych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. 


zmieniające rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie 


zmieniające”). Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. 


Rozporządzenia nastąpiło w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są 


porównywalne z danymi za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2022 r.. Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na 


Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej „Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający się z 12 okresów sprawozdawczych (miesięcy).  


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 


2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana 


do sześciu miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do 


jednego grosza. Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego 


grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. 


Stosowanie tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości 


prezentowane w poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z 


rynku kapitałowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego 


w przypadku instrumentów notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym 


rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym 


odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość 


w cenie nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej 


ceny nabycia – najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą 


bieżącą wartość księgową, lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako 


pierwsze), uwzględniając metodę HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak 


i rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów 


netto i wyniku z operacji  


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% wielkości 


emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne,  


- zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, 


kwitów depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w 


dniu wyceny w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w 


momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu 


dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości 


stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w 


momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 
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zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny 


kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek 


wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe 


są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 


(poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w 


okresie ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym 


rynku.  


 


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 


aktywnych rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej 


ofercie publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały 


określone różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do 


publicznej wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość 


rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się 


za pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących 


podstawą wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie 


niemożliwa, papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na 


aktywnym rynku.  


 


Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  


 


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według 


ostatniej ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 


08.30 kurs papieru będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  
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Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej 


stopy procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności 


wyrażone w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty 


i pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych 


w złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w 


jakiej są notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez 


NBP na dzień wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, 


według średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala 


średniego kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na 


dzień wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda 


ewentualna zmiana będzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone 


z tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia 


lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


odpowiedniego typu albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy 


sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


 


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną 


rezerwę.  


 


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


 


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 


e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
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NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU W TYS. ZŁ 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 32 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 0 0 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek 0 0 


Pozostałe 0 0 


Razem 0 32 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. ZŁ 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 0 0 


Z tytułu transakcji repo/sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 18 38 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 11 0 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu wypłaty przychodów Subfunduszu 0 0 


Z tytułu wyemitowanych obligacji 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu gwarancji lub poręczeń 0 0 


Z tytułu rezerw 6 5 


Pozostałe zobowiązania 1 0 


Razem 36 43 


 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 


      


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 
RACHUNKACH BANKOWYCH 


Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


I. Banki:     546   482 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 528 528 460 460 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 2 11 1 3 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA USD 2 7 5 19 


      
      


II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 
środków pieniężnych: 


    783   335 


  PLN 367 367 265 265 


  EUR 42 199 2 11 


  USD 49 217 15 59 


      
      


III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


31.12.2022 31.12.2021   
Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys.   


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich 
rodzaje 


0 0 
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NOTA-5 RYZYKA 


     
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany 


wartości godziwej w wyniku zmiany stóp procentowych). 


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o 


zmiennym oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące 


rynkowe stopy procentowe. 
 


TABELA I     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone 
ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej, w tym: 


0 0,00% 0 0,00% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze 
stopy procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone 
ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych 
wynikającym ze stopy procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


0 0,00% 0 0,00% 


  
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


zobowiązaniach 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy 
w zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest 


wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z 


punktu widzenia funduszu. 


 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji 


I w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 


 


TABELA II     


  
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy w 
aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż 
należności wykazane w bilansie 


3 434 86,28% 3 769 88,66% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 
Wartość bilansowa 


w tys. zł 
Udział procentowy w 


ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa 0 0,00% 0 0,00% 


Akcje 0 0,00% 0 0,00% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


3 434 100,00% 3 737 99,15% 


    - CM Investment Solutions Limited 610 17,76% 777 20,62% 


    - Fundsmith 194 5,65% 0 0,00% 


    - ISHARES FUNDS 382 11,12% 0 0,00% 


    - JP MORGAN 394 11,47% 711 18,86% 


    - LEGG MASON INV. 420 12,23% 774 20,54% 
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    - Lumyna 589 17,15% 0 0,00% 


    - Nordea Asset Management 393 11,45% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 
odkupu 


0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 


walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach 


Subfunduszu przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 


TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem walutowym 3 452   86,73% 3 792   89,20% 


EUR 1 180 251 29,65% 4 1 0,09% 


USD 2 272 517 57,08% 3 788 933 89,11% 


Koncentracja ryzyka 
walutowego w 
kategoriach lokat: 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


EUR 0,00% 0,00% 0,00% 34,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


USD 0,00% 0,00% 0,00% 65,96% 0,00% 0,00% 0,85% 99,15% 


  
Wartość 


bilansowa w 
tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


II. Zobowiązania 
obciążone ryzykiem 
walutowym 


0   0,00% 0   0,00% 


USD 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra 


Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez 


towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w 


ramach transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy 


sumą kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy 


i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 


ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 16,19% 0,32% 1,09% 
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 


          
Na dzień 31.12.2022 


Pozycja 
Typ 


zajętej 
pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia 
pozycji 


Wartość 
otwartej 


pozycji (w 
tys. zł) 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 
(w tys.) 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 


płatności (w tys.) 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


USD/PLN 
Pozycja 
krótka 


Forward 
ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 


0 590 2023-01-05 2 598 2023-01-05 2023-01-05 


          
Na dzień 31.12.2021 


Pozycja 
Typ 


zajętej 
pozycji 


Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 


Cel otwarcia 
pozycji 


Wartość 
otwartej 


pozycji (w 
tys. zł) 


Wartość 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 
(w tys.) 


Terminy 
przyszłych 
strumieni 


pieniężnych 


Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 


płatności (w tys.) 


Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 


Termin 
wykonania 


instrumentu 
pochodnego 


USD/PLN 
Pozycja 
krótka 


Forward 
ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 


32 780 2022-01-05 3 200 2022-01-05 2022-01-05 


 


 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 


 


 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 


     
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   546   482 


PLN 528 528 460 460 


EUR 2 11 1 3 


USD 2 7 5 19 


Należności   0   32 


USD 0 0 8 32 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   3 434   0 


EUR 249 1 169 0 0 


USD 515 2 265 0 0 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   0   3 737 


USD 0 0 920 3 737 


Zobowiązania   36   43 


PLN 36 36 43 43 
 


II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 


     
1. DODATNIE RÓŻNICE KURSOWE 


Składniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 


489 64 47 176 


     
2. UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE 


Składniki lokat 
01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 


-2 -186 0 -67 
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III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


31.12.2022    
Kurs w stosunku do zł Waluta    


4,6899 EUR    
4,4018 USD    


 


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


   
TABELA I   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 419 0 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -174 -394 


RAZEM 245 -394 


   
TABELA II   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 
(straty) z wyceny lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -514 0 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -32 521 


RAZEM -546 521 


   
TABELA III   


Wypłacone dochody funduszu 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0 


   
TABELA IV   
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu 
środków pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których rozliczenie 
pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo w rozrachunku 
transakcji na danym rynku, w tym w związku z: 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych niebędących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


RAZEM 0 0 


 


 


NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 


   
TABELA I   


KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


10. Pozostałe 0 0 


RAZEM 0 0 


 
 
 
   







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


18 


TABELA II   


WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 30 30 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 30 30 


Stawki wynagrodzenia stałego zostały ustalone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokości 


wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 


 


TABELA III   
KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE ZBYTYMI 
LOKATAMI 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat) 0 0 


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat) 0 0 


 


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 3 944 4 208 3 465 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek uczestnictwa       


1. typu A 9,40 10,23 10,01 


2. typu A1 9,42 - - 


3. typu E 9,39 10,22 10,00 


4. typu I - 10,23 10,01 
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INFORMACJA DODATKOWA  


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 


danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


 


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W WARTOŚCI 
GODZIWEJ 


31.12.2022 


Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Aktywa 382 3 052 - 77,38% 3 434 


Akcje - - - - - 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


382 3 052 - 77,38% 3 434 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy  


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 


hierarchii wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest 


mniejsza niż 100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany 


w poziomie 1 hierarchii wartości godziwej.  


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 - nie dotyczy  


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych 


przepływów pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu 


finansowego. Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu 


kredytowego. Stopy procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread 


kredytowy jest ustalany w interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest 


aktywny bądź nie został uznany na aktywny.  


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia - nie dotyczy 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy  


3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, 


iż zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa - nie dotyczy  


4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  
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5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w punkcie 


"Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości kontynuowania 


działalności.  


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu  


W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej 


wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych 


zobowiązań umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


- W okresie sprawozdawczym wystąpiły 4 bierne przekroczenia, nie wystąpiły czynne przekroczenia limitów inwestycyjnych. 


- Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu. 


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji 


majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na 


podstawie której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. 


Transakcja została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz 


Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu.  


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W 


konsekwencji nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna. Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 


roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 


Spółka Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Amerykańskich, na które składa się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 70.808 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 70.907 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie             


-6.553 tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o 


kwotę -15.854 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek 


uczestnictwa wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do 


dwóch miejsc po przecinku. 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku 
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość według 
ceny nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Wartość 
według ceny 
nabycia w tys. 
zł 


Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 70 722 70 808 99,51 98 187 93 954 99,49 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 70 722 70 808 99,51 98 187 93 954 99,49 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE 


 


DŁUŻNE 
PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 


Rodzaj 
rynku 


Nazwa rynku Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 


Termin 
wykupu 


Warunki 
oprocentowania 


Wartość 
nominal
na 


Liczba 


Wartość 
według 
ceny 
nabycia 
w tys. zł 


Wartość 
według 
wyceny 
na dzień 
bilanso
wy w 
tys. zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


1. O terminie wykupu do 1 roku   9 977 12 893 13 383 18,81 


a) Obligacje   9 977 12 893 13 383 18,81 


ATAL0423 
(PLATAL000186) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy ATAL S.A. POLSKA 2023-04-21 Zmienne 9,58% 1 000 1 250 1 250 1 273 1,79 


ATAL1023 
(PLATAL000194) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy ATAL S.A. POLSKA 2023-10-05 Zmienne 9,07% 1 000 57 57 58 0,08 


DINO 
seria1/2020 
(PLDINPL00045) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


Dino Polska 
S.A. 


POLSKA 2023-10-06 Zmienne 8,58% 1 000 500 498 510 0,72 


DS1023 
(PL0000107264) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-10-25 Stałe 4,00% 1 000 4 550 4 444 4 498 6,32 


IZ0823 
(PL0000105359) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-08-25 Zmienne 2,75% 1 585,74 3 618 5 654 6 017 8,46 


KFW 08/25/23 
(XS2525878703) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 
Kreditanstalt 
Fuer 
Wiederaufan 


NIEMCY 2023-08-25 Stałe 8,80% 500 000 2 990 1 027 1,44 


2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   63 043 57 829 57 425 80,70 


a) Obligacje   63 043 57 829 57 425 80,70 


BGK0725 
(PL0000500286) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 
Bank 
Gospodarstwa 
Krajowego 


POLSKA 2025-07-03 Stałe 1,25% 1 000 210 175 180 0,25 


BGK0733 
(PL0000500294) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 
Bank 
Gospodarstwa 
Krajowego 


POLSKA 2033-07-21 Stałe 2,25% 1 000 750 430 469 0,66 


BOS 0924 
(PLBOS0000217) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 


BANK 
OCHRONY 
ŚRODOWISKA 
SA 


POLSKA 2024-09-26 Zmienne 9,62% 1 000 1 900 1 900 1 862 2,63 


Capitea 
(PLGTBCK00362) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy GetBack SA POLSKA 2028-08-31 Zmienne 0,00% 969 1 600 1 570 272 0,38 


Cyfrowy Polsat 
0426 
(PLCFRPT00047) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


POLSAT 
CYFROWY SA 


POLSKA 2026-04-24 Zmienne 9,37% 1 000 1 316 1 317 1 299 1,83 


DS0432 
(PL0000113783) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2032-04-25 Stałe 1,75% 1 000 2 074 1 184 1 387 1,95 


DS1030 
(PL0000112736) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2030-10-25 Stałe 1,25% 1 000 6 378 3 690 4 301 6,03 


FPC1140 
(PL0000500302) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


Bank 
Gospodarstwa 
Krajowego 


POLSKA 2040-11-27 Stałe 2,375% 1 000 5 374 2 773 2 747 3,86 


Ghelamco 
1224 
(PLGHLMC00529) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


GHELAMCO 
INVEST SP.zoo 


POLSKA 2024-12-16 Zmienne 12,27% 1 000 1 200 1 205 1 199 1,69 


KGHM 0624 
(PLKGHM000033) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


KGHM 
POLSKA 
MIEDŹ SA 


POLSKA 2024-06-27 Zmienne 8,36% 1 000 384 371 384 0,54 


MBANK 0125 
(PLBRE0005185) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


MBANK SA POLSKA 2025-01-17 Zmienne 9,39% 100 000 13 1 301 1 341 1,88 
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Millennium 
1227 
(PLBIG0000453) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


BANK 
MILLENNIUM 
SA 


POLSKA 2027-12-07 Zmienne 9,70% 500 000 5 2 455 2 023 2,84 


OK0724 
(PL0000114021) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-07-25 Zerokuponowe 1 000 14 000 12 443 12 652 17,78 


OP0328 
(PLPKO0000107) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


PKO BP POLSKA 2028-03-06 Zmienne 8,84% 500 000 4 2 001 1 997 2,81 


P4 seria A 
(PLO266100018) 


Nienotowane 
na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy P4 sp.z o.o. POLSKA 2026-12-11 Zmienne 9,08% 500 000 2 1 001 956 1,34 


PEKAO 1027 
(PLPEKAO00289) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda 
Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


Pekao SA POLSKA 2027-10-29 Zmienne 9,17% 1 000 2 575 2 596 2 459 3,46 


PS1024 
(PL0000111720) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-10-25 Stałe 2,25% 1 000 300 316 279 0,39 


PS1026 
(PL0000113460) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-10-25 Stałe 0,25% 1 000 13 000 9 809 10 197 14,33 


WS0428 
(PL0000107611) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2028-04-25 Stałe 2,75% 1 000 500 520 421 0,59 


WZ0124 
(PL0000107454) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-01-25 Zmienne 7,30% 1 000 17 16 18 0,03 


WZ0524 
(PL0000110615) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-05-25 Zmienne 7,56% 1 000 48 47 48 0,07 


WZ0525 
(PL0000111738) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2025-05-25 Zmienne 7,56% 1 000 217 214 217 0,30 


WZ0528 
(PL0000110383) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2028-05-25 Zmienne 7,56% 1 000 26 25 25 0,04 


WZ1126 
(PL0000113130) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-11-25 Zmienne 7,56% 1 000 300 297 293 0,41 


WZ1127 
(PL0000114559) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2027-11-25 Zmienne 7,56% 1 000 10 750 10 077 10 305 14,48 


WZ1129 
(PL0000111928) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2029-11-25 Zmienne 7,56% 1 000 100 96 94 0,13 


Razem aktywny rynek regulowany   67 249 63 406 64 711 90,94 


Razem nienotowane na rynku aktywnym   5 771 7 373 6 097 8,57 


Razem   73 020 70 722 70 808 99,51 
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TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według ceny 
nabycia w tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane 
przez Skarb Państwa, w tym: 


  6 334 3 378 3 396 4,77 


Papiery wartościowe gwarantowane 
przez Skarb Państwa 


Obligacja 6 334 3 378 3 396 4,77 


2. Papiery wartościowe gwarantowane 
przez NBP 


  0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane 
przez jednostki samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane 
przez państwa należące do OECD (z 
wyłączeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane 
przez międzynarodowe instytucje 
finansowe, których członkiem jest 
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 
jedno z państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 
Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 


 


SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA 
W ART. 107 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w 
tys. zł 


Procentowy udział 
w aktywach ogółem 


0 0 0 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


I. Aktywa 71 158 94 434 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 346 480 


2. Należności 4 0 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 64 711 82 463 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 097 11 491 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 251 7 673 


III. Aktywa netto (I-II) 70 907 86 761 


IV. Kapitał subfunduszu 8 313 17 614 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 1 487 518 1 463 032 


- certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 479 205 -1 445 418 


V. Dochody zatrzymane 63 044 73 719 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 564 46 934 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 480 26 785 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia -450 -4 572 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 70 907 86 761 


   
Liczba jednostek uczestnictwa 3 584 385,658822 4 063 424,557424 


A 3 248 891,465543 3 937 972,622338 


A1 197 977,225627 - 


E 42 929,121740 39 416,623144 


I 94 587,845912 86 035,311942 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


typu A 19,78 21,35 


typu A1 19,79 - 


typu E 19,78 21,36 


typu I 19,79 21,36 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto 


na jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


 


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Przychody z lokat 3 030 1 897 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0 


2. Przychody odsetkowe 3 030 1 897 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 0 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 1 400 1 652 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 142 1 382 


- stała część wynagrodzenia 1 142 1 382 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 52 54 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 157 173 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 41 36 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 


12. Pozostałe 8 7 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1 400 1 652 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 630 245 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 183 -6 384 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 305 -1 542 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 122 -4 842 


- z tytułu różnic kursowych 0 0 


VII. Wynik z operacji -6 553 -6 139 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -1,83 -1,51 


typu A -1,83 -1,51 


typu A1 -1,83 - 


typu E -1,83 -1,51 


typu I -1,83 -1,51 


 


 


 


 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadający na liczbę jednostek uczestnictwa 


ogółem. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto     


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 86 761 96 610 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 553 -6 139 


a) przychody z lokat netto 1 630 245 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 305 -1 542 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 122 -4 842 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -6 553 -6 139 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9 301 -3 710 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 24 486 13 534 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 
uczestnictwa) 


-33 787 -17 244 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -15 854 -9 849 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 70 907 86 761 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 78 746 95 279 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 214 545,999810 599 298,898454 


A 959 950,711890 584 497,723194 


A1 218 659,412045 - 


E 10 848,259310 7 915,381410 


I 25 087,616565 6 885,793850 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 693 584,898412 768 385,895280 


A 1 649 031,868685 759 766,759228 


A1 20 682,186418 - 


E 7 335,760714 2 368,626911 


I 16 535,082595 6 250,509141 


c) saldo zmian -479 038,898602 -169 086,996826 


A -689 081,156795 -175 269,036034 


A1 197 977,225627 - 


E 3 512,498596 5 546,754499 


I 8 552,533970 635,284709 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 105 695 412,953754 104 480 866,953944 


A 104 621 426,217022 103 661 475,505132 


A1 218 659,412045 - 


E 62 956,188707 52 107,929397 


I 792 371,135980 767 283,519415 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 102 111 027,294932 100 417 442,396520 


A 101 372 534,751479 99 723 502,882794 


A1 20 682,186418 - 


E 20 027,066967 12 691,306253 


I 697 783,290068 681 248,207473 


c) saldo zmian 3 584 385,658822 4 063 424,557424 


A 3 248 891,465543 3 937 972,622338 


A1 197 977,225627 - 


E 42 929,121740 39 416,623144 


I 94 587,845912 86 035,311942 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 584 385,658822 - 


a) A 3 248 891,465543 - 


b) A1 197 977,225627 - 


c) E 42 929,121740 - 


d) I 94 587,845912 - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 


    


a) A 21,35 22,83 


b) A1 21,39 - 


c) E 21,36 22,83 


d) I 21,36 22,83 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego     


a) A 19,78 21,35 
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b) A1 19,79 0,00 


c) E 19,78 21,36 


d) I 19,79 21,36 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A -7,35 -6,48 


b) typu A1 -7,48 - 


c) typu E -7,40 -6,44 


d) typu I -7,35 -6,44 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 18,01 21,34 


b) typu A1 18,02 - 


c) typu E 18,02 21,34 


d) typu I 18,02 21,35 


- data wyceny 2022-06-20 2021-12-29 


typu A 2022-06-20 2021-12-29 


typu A1 2022-06-20 - 


typu E 2022-06-20 2021-12-29 


typu I 2022-06-20 2021-12-29 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 21,50 22,94 


b) typu A1 21,51 - 


c) typu E 21,50 22,95 


d) typu I 21,51 22,95 


- data wyceny 2022-02-21 2021-01-27 


typu A 2022-02-21 2021-01-27 


typu A1 2022-02-18 - 


typu E 2022-02-21 2021-02-01 


typu I 2022-02-18 2021-02-01 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 
sprawozdawczym 


    


a) typu A 19,78 21,35 


b) typu A1 19,79 - 


c) typu E 19,78 21,36 


d) typu I 19,79 21,36 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w tym: 1,78 1,73 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 1,45 1,45 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,07 0,06 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie 


szczegółowych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. 


zmieniające rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie 


zmieniające”). Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. 


Rozporządzenia nastąpiło w dniu 1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są 


porównywalne z danymi za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2022 r.. Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na 


Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 informacji dodatkowej „Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu 


finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający się z 12 okresów sprawozdawczych (miesięcy).  


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 


2022 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana 


do sześciu miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do 


jednego grosza. Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego 


grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. 


Stosowanie tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości 


prezentowane w poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z 


rynku kapitałowego oraz inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego 


w przypadku instrumentów notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym 


rynku oraz identyfikacji potencjalnej utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym 


odbywa się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość 


w cenie nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej 


ceny nabycia – najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą 


wartość księgową, lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako 


pierwsze), uwzględniając metodę HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów 


netto i wyniku z operacji  


Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych 


akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% 


wielkości emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne,  


- zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, 


kwitów depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w 


dniu wyceny w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana 


jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej 


jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  
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- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w 


momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie 


oszacowanej wartości godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu 


zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny 


kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek 


wartości stanowiącej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe 


są obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne 


(poziom 3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w 


okresie ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


 


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku 


aktywnych rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej 


ofercie publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały 


określone różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do 


publicznej wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość 


rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


 


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie 


niemożliwa, papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na 


aktywnym rynku.  
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Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  


 


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według 


ostatniej ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 


08.30 kurs papieru będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej 


stopy procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności 


wyrażone w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej 


są notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na 


dzień wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, 


według średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala 


średniego kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień 


wyceny. Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna 


zmiana będzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone 


z tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia 


lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 


odpowiedniego typu albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


 


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według 


zasad przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy 


sprzedaży metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH 


Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


14 


 


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną 


rezerwę.  


 


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


 


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 


e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 
 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU W TYS. ZŁ 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 0 0 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek 0 0 


Pozostałe – należności od Towarzystwa 4 0 


Razem 4 0 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. ZŁ 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 0 7 411 


Z tytułu transakcji repo/sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 60 11 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 39 109 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu wypłaty przychodów Subfunduszu 0 0 


Z tytułu wyemitowanych obligacji 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu gwarancji lub poręczeń 0 0 


Z tytułu rezerw 131 139 


Pozostałe zobowiązania 21 3 


Razem 251 7 673 


 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 


      


I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 
RACHUNKACH BANKOWYCH 


Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


I. Banki:     346   480 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 346 346 480 480 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA EUR 0 0 0 0 
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II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA 
BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom 
środków pieniężnych: 


    1 891   871 


  PLN 1 891 1 891 871 871 


  EUR 0 0 0 0 


      
      


III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


31.12.2022 31.12.2021   


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


  
III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich 
rodzaje: 


0 0 
  


 


 


 


NOTA-5 RYZYKA 


     
Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany 


wartości godziwej w wyniku zmiany stóp procentowych). 


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o 


zmiennym oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące 


rynkowe stopy procentowe. 


 
TABELA I 


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 70 808 99,51% 93 954 99,49% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem zmiany 
wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej, w tym: 


36 482 51,25% 47 957 50,79% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i zerokuponowe 36 482 51,25% 47 957 50,79% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 
zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


1 676 2,35% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem zmiany 
wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


28 229 39,69% 34 506 36,53% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciążone ryzykiem 
zmiany wysokości przepływów środków pieniężnych wynikającym ze stopy 
procentowej 


4 421 6,22% 11 491 12,17% 


  
Wartość 


bilansowa w tys. 
zł 


Udział 
procentowy w 


zobowiązaniach 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Udział 
procentowy w 


zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 
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Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest 


wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z 


punktu widzenia funduszu. 


 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji 


I w tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 


 


TABELA II     


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż należności wykazane w bilansie 70 807 99,51% 93 954 99,49% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
Wartość 


bilansowa w 
tys. zł 


Udział 
procentowy w 
ogólnej sumie 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Udział 
procentowy w 
ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa, w tym: 50 751 71,68% 72 808 77,49% 


    - POLSKA 50 751 71,68% 72 808 77,49% 


Akcje 0 0,00% 0 0,00% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 


0 0,00% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 20 056 28,32% 21 146 22,51% 


    - Bank Gospodarstwa Krajowego 3 396 4,80% 0 0,00% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 0 0,00% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 


walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach 


Subfunduszu przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 
TABELA III         


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa 
w tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
aktywach 


Wartość 
bilansowa 
w tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział procentowy w 
aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem 
walutowym 


0   0,00% 0   0,00% 


EUR 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


Koncentracja ryzyka walutowego 
w kategoriach lokat: 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


RON 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


USD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


  Wartość bilansowa w tys. zł 
Udział procentowy w 


zobowiązaniach 
Wartość bilansowa w tys. zł 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone 
ryzykiem walutowym 


0 0,00% 0 0,00% 
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Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w 


ramach transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy 


i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


 


 


 


 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE 


     
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   346   480 


PLN 346 346 480 480 


Należności   4   0 


PLN  4 4   0 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   64 711   82 463 


PLN 64 711 64 711 82 463 82 463 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku   6 097   11 491 


PLN 6 097 6 097 11 491 11 491 


Zobowiązania   251   7 673 


PLN 251 251 7 673 7 673 


     
II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 


Nie dotyczy. 
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III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


31.12.2022    
Kurs w stosunku do zł Waluta    


4,6899 EUR    
1,1718 HUF    
0,9475 RON    
0,2349 TRY    
4,4018 USD    


 


NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


   
TABELA I   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat" 


01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -12 304 -1 625 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 83 


RAZEM -12 305 -1 542 


   
TABELA II   


Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny lokat" 


01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 209 -4 801 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -87 -41 


RAZEM 4 122 -4 842 


  







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH 


Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


19 


TABELA III   


Wypłacone dochody funduszu 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0 


   
TABELA IV   
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu 
środków pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których 
rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo 
w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z: 


01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych 
niebędących przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


RAZEM 0 0 


 


 


 


NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU 


   
TABELA I   


KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


10. Pozostałe 0 0 


RAZEM 0 0 


   
TABELA II   


WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 1 142 1 382 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 1 142 1 382 


 


Stawki wynagrodzenia stałego zostały ustalone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie 


maksymalnej wysokości wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym 


funduszem inwestycyjnym otwartym. 


 
 
 
TABELA III   
KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO 
ZE ZBYTYMI LOKATAMI 


01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat) 0 0 


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat) 0 0 
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NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 70 907 86 761 96 610 


III. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek 
uczestnictwa 


      


1. typu A 19,78 21,35 22,83 


2. typu A1 19,79 - - 


3. typu E 19,78 21,36 22,83 


4. typu I 19,79 21,36 22,83 
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INFORMACJA DODATKOWA 


 


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W 
WARTOŚCI GODZIWEJ 


31.12.2022 


Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy 
udział w 
aktywach netto 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Aktywa 64 200 4 825             1 783  8,60% 70 808 


Akcje - - - - - 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 64 200 4 825             1 783  8,60% 70 808 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 


- - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


- - - - - 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej – nie dotyczy 


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 


hierarchii wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest 


mniejsza niż 100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany 


w poziomie 1 hierarchii wartości godziwej.  


 


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3- nie dotyczy  


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych 


przepływów pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu 


finansowego. Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu 


kredytowego. Stopy procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread 


kredytowy jest ustalany w interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest aktywny 


bądź nie został uznany na aktywny. Przyjęto, że wszystkie istotne dane wsadowe zastosowane w modelach mają charakter danych obserwowalnych, o ile 


ostatnia kalibracja spreadu kredytowego miała miejsce nie później niż 3 miesiące przed dniem bilansowym. Tym samym na dzień sprawozdawczy jedyną 


nieobserwowalną daną rynkową są spready kredytowe zastosowane do wyceny poniższych instrumentów: 


ISIN Symbol Spread kredytowy 
Szacunkowa zmiana wyceny przy zmianie 
spreadu o ± 10pb 


PLDINPL00045 DNP1023 1,89% 0,07% 


PLATAL000186 ATL0423 2,60% 0,03% 
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3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia 


Zmiana stanu aktywów z poziomu 3 
Dłużne papiery 
wartościowe 


Stan na początek okresu 0 


Zwiększenia, w tym: 0 


Reklasyfikacja 1 783 


Transakcje kupna 0 


Emisje 0 


Rozliczenia transakcji 0 


Przychody z lokat 0 


Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 


Przychody odsetkowe 0 


Przychody związane z posiadaniem 
nieruchomości 


0 


Dodatnie saldo różnic kursowych 0 


Zmniejszenia, w tym: 0 


Reklasyfikacja 0 


Transakcje sprzedaży 0 


Wykupy 0 


Rozliczenia transakcji - spłata 
wierzytelności 


0 


Koszty  0 


Koszty odsetkowe 0 


Koszty związane z posiadaniem 
nieruchomości 


0 


Koszty pozostałe 0 


Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 


Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 0 


Stan na koniec okresu 1 783 


 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz 


Opis przedmiotowego procesu przedstawiony został w pkt. 3c) 


3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, 


iż zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa  


Wyceny obligacji są negatywnie skorelowane ze zmianą spreadu kredytowego: wzrost spreadu kredytowego skutkuje spadkiem wyceny obligacji, spadek 


spreadu kredytowego skutkuje wzrostem wyceny obligacji. W modelu nie występują inne nieobserwowalne dane wejściowe niż spread kredytowy określony 


na bazie kalibracji starszej niż 3 miesiące przed dniem bilansowym. Stopień zmiany wyceny obligacji wskutek zmiany spreadu kredytowego jest zależny w 


szczególności od duracji obligacji oraz poziomu jej rentowności. W tabeli zamieszczonej w punkcie 3c przedstawiono szacunkową zmianę ceny obligacji 


w przypadku zmiany spreadu kredytowego o ± 10pb. 


 


4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na 


sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  


5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w 


punkcie "Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości 


kontynuowania działalności.  


 


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem 


notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych 


papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych 


zobowiązań umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


a) Subfundusz przestrzegał wszystkich ograniczeń przez cały okres.  


b) Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu.  


 


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji 


majątkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy 


Inwestycyjnych S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na 


podstawie której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. 


Transakcja została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz 


Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu.  
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6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W 


konsekwencji nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna. Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA 


 


Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości oraz Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku 


w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka 


Akcyjna przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rockbridge Neo Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na które składa się: 


 


1. zestawienie lokat na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujące wartość bilansową na kwotę 56 565 tys. PLN; 


2. bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2022 r., wykazujący aktywa netto na kwotę 57 931 tys. PLN; 


3. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujący ujemny wynik z operacji w kwocie – 6 720 


tys. PLN; 


4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wykazujące zmniejszenie aktywów netto o kwotę 


- 16 500 tys. PLN; 


5. noty objaśniające; 


6. informacja dodatkowa. 


 


Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrażone zostały w tysiącach złotych, za wyjątkiem informacji o ilości jednostek uczestnictwa 


wyrażonych w sztukach oraz wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa, które zostały zaprezentowane w złotych z dokładnością do dwóch miejsc po 


przecinku. . 


 


 


Podpisy osób reprezentujących Fundusz: 


 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym 
 podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
 
/-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym   /-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/   podpisem elektronicznym-/ 


 


Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 


 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
/-podpisano kwalifikowanym 
podpisem elektronicznym-/ 


 
Data: 26 kwietnia 2023 roku  
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


TABELA GŁÓWNA 


 


SKŁADNIKI LOKAT 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Wartość według 


ceny nabycia w 


tys. zł 


Wartość według 


wyceny na dzień 


bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem 


Akcje 14 396 18 425 31,65 12 580 19 426 25,94 


Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Prawa do akcji 0 0 0,00 22 20 0,03 


Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 


Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 


Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Dłużne papiery wartościowe 37 480 38 140 65,52 55 160 54 051 72,18 


Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udziały w spółkach z ograniczoną 


odpowiedzialnością 
0 0 0,00 0 0 0,00 


Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00 


Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez 


instytucje wspólnego inwestowania 


mające siedzibę za granicą 


0 0 0,00 0 0 0,00 


Wierzytelności 0 0 0,00 0 0 0,00 


Udzielone pożyczki pieniężne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 


Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 


Nieruchomości 0 0 0,00 0 0 0,00 


Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 


Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 


Razem 51 876 56 565 97,17 67 762 73 497 98,15 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - AKCJE 


AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 


emitenta 


Wartość 
według ceny 


nabycia w tys. 
zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


zł 


Procentowy 
udział w 


aktywach 
ogółem 


Alior Bank (PLALIOR00045) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


9 322 POLSKA 161 319 0,55 


Allegro.eu.S.A. 
(LU2237380790) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


54 583 LUKSEMBURG 1 511 1 372 2,36 


ALUMETAL 
(PLALMTL00023) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 484 POLSKA 62 104 0,18 


Artifex Mundi 
(PLARTFX00011) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


10 531 POLSKA 179 57 0,10 


Azoty Tarnów 
(PLZATRM00012) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


4 021 POLSKA 92 159 0,27 


Benefit Systems 
(PLBNFTS00018) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


169 POLSKA 107 126 0,22 


Big Cheese Studio S.A. 
(PLA340200015) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 520 POLSKA 88 118 0,20 


Budimex (PLBUDMX00013) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 472 POLSKA 198 418 0,72 


CD Red (PLOPTTC00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


9 520 POLSKA 1 211 1 234 2,12 


Ciech (PLCIECH00018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


7 242 POLSKA 206 300 0,52 


Comarch (PLCOMAR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


879 POLSKA 140 144 0,25 


Cyfrowy Polsat 
(PLCFRPT00013) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


35 406 POLSKA 833 623 1,07 


DataWalk (PLPILAB00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


461 POLSKA 95 42 0,07 


Dino (PLDINPL00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 533 POLSKA 549 951 1,63 


ECC Games 
(PLECCGM00012) 


Aktywny rynek - 
alternatywny 
system obrotu 


NewConnect - Giełda 
Papierów Wartościowych 
w Warszawie 


44 336 POLSKA 93 35 0,06 


ERBUD (PLERBUD00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 082 POLSKA 27 37 0,06 


Eurocash (PLEURCH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


13 410 POLSKA 214 182 0,31 


Famur (PLFAMUR00012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


48 429 POLSKA 113 160 0,27 


GTC (PLGTC0000037) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 256 POLSKA 7 8 0,01 


Handlowy (PLBH00000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 624 POLSKA 90 123 0,21 


Huuuge Games 
(US44853H1086) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


5 343 
STANY 
ZJEDNOCZ. 


231 116 0,20 


ING BSK (PLBSK0000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 477 POLSKA 87 243 0,42 


JSW (PLJSW0000015) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 188 POLSKA 73 127 0,22 
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Kęty (PLKETY000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 174 POLSKA 495 537 0,92 


KGHM (PLKGHM000017) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


10 175 POLSKA 837 1 290 2,21 


LIVECHAT (PLLVTSF00010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 342 POLSKA 41 144 0,25 


LPP (PLLPP0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


84 POLSKA 667 895 1,54 


MBANK (PLBRE0000012) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 001 POLSKA 129 296 0,51 


Millennium 
(PLBIG0000016) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


41 867 POLSKA 118 192 0,33 


Molecure (PLONCTH00011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


1 132 POLSKA 44 16 0,03 


ORANGE POLSKA 
(PLTLKPL00017) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


61 812 POLSKA 319 410 0,70 


PEKAO (PLPEKAO00016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


7 645 POLSKA 458 661 1,14 


PGE (PLPGER000010) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


40 298 POLSKA 155 277 0,48 


PKN Orlen (PLPKN0000018) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


33 723 POLSKA 1 488 2 166 3,72 


PKO BP (PLPKO0000016) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


40 957 POLSKA 858 1 241 2,13 


PKP Cargo SA 
(PLPKPCR00011) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


10 286 POLSKA 146 149 0,26 


PZU (PLPZU0000011) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


50 778 POLSKA 1 402 1 800 3,09 


Ryvu Therapeutics S.A. 
(PLSELVT00013) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


3 888 POLSKA 154 191 0,33 


Santander Bank Polska 
(PLBZ00000044) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 206 POLSKA 386 572 0,98 


Selvita S.A. (PLSLVCR00029) 
Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 343 POLSKA 13 194 0,33 


Stalprodukt 
(PLSTLPD00017) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


217 POLSKA 49 52 0,09 


TEN SQUARE GAMES S.A. 
(PLTSQGM00016) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


426 POLSKA 97 54 0,09 


WIRTUALNA POLSKA 
HOLDING S.A 
(PLWRTPL00027) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


2 872 POLSKA 173 290 0,50 


Razem aktywny rynek regulowany 529 178   14 303 18 390 31,59 


Razem aktywny rynek nieregulowany 44 336   93 35 0,06 


Razem 573 514   14 396 18 425 31,65 


 


 


  







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU 


Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


6 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - DŁUŻNE PAPIERY WARTOŚCIOWE 


DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 


Rodzaj 
rynku 


Nazwa rynku Emitent 
Kraj 
siedziby 
emitenta 


Termin 
wykupu 


Warunki 
oprocento
wania 


Wartość 
nominal
na 


Liczba 


Wartość 
według 
ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość 
według 
wyceny na 
dzień 
bilansowy 
w tys. zł 


Procentow
y udział w 
aktywach 
ogółem 


1. O terminie wykupu do 1 roku   6 056 6 071 6 281 10,79 


a) Obligacje   6 056 6 071 6 281 10,79 


ATAL1023 
(PLATAL000194) 


Nienotowan
e na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy ATAL S.A. POLSKA 2023-10-05 
Zmienne 
9,07% 


1 000 650 650 663 1,14 


DS1023 
(PL0000107264) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-10-25 
Stałe 
4,00% 


1 000 5 000 4 884 4 943 8,49 


IZ0823 
(PL0000105359) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2023-08-25 
Zmienne 
2,75% 


1 585,74 406 537 675 1,16 


2. O terminie wykupu powyżej 1 roku   34 097 31 409 31 859 54,73 


a) Obligacje   34 097 31 409 31 859 54,73 


BGK0725 
(PL0000500286) 


Nienotowan
e na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 


Bank 
Gospodars
twa 
Krajowego 


POLSKA 2025-07-03 
Stałe 
1,25% 


1 000 1 109 914 950 1,63 


Cyfrowy Polsat 
0426 
(PLCFRPT00047) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


POLSAT 
CYFROWY 
SA 


POLSKA 2026-04-24 
Zmienne 
9,37% 


1 000 731 731 722 1,24 


DS0432 
(PL0000113783) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2032-04-25 
Stałe 
1,75% 


1 000 3 383 1 969 2 263 3,89 


DS1029 
(PL0000111498) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2029-10-25 
Stałe 
2,75% 


1 000 2 2 2 0,00 


DS1030 
(PL0000112736) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2030-10-25 
Stałe 
1,25% 


1 000 1 000 573 674 1,16 


FPC1140 
(PL0000500302) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


Bank 
Gospodars
twa 
Krajowego 


POLSKA 2040-11-27 
Stałe 
2,375% 


1 000 3 343 1 670 1 709 2,94 


Ghelamco 1224 
(PLGHLMC00529) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


GHELAMC
O INVEST 
SP.zoo 


POLSKA 2024-12-16 
Zmienne 
12,27% 


1 000 946 945 945 1,62 


Millennium 1227 
(PLBIG0000453) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


BANK 
MILLENNI
UM SA 


POLSKA 2027-12-07 
Zmienne 
9,70% 


500 000 2 1 011 809 1,39 


OK0724 
(PL0000114021) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-07-25 
Zerokupon
owe 


1 000 14 500 12 917 13 104 22,51 


OP0328 
(PLPKO0000107) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


PKO BP POLSKA 2028-03-06 
Zmienne 
8,84% 


500 000 1 501 499 0,86 


P4 seria A 
(PLO266100018) 


Nienotowan
e na rynku 
aktywnym 


Nie dotyczy 
P4 sp.z 
o.o. 


POLSKA 2026-12-11 
Zmienne 
9,08% 


500 000 1 500 478 0,82 


PEKAO 1027 
(PLPEKAO00289) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


Pekao SA POLSKA 2027-10-29 
Zmienne 
9,17% 


1 000 1 000 1 013 955 1,64 


PKN seria C 
(PLPKN0000208) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych 
w Warszawie 


PKN Orlen 
S.A. 


POLSKA 2025-12-22 
Zmienne 
8,14% 


100 000 10 998 995 1,71 


PS1026 
(PL0000113460) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-10-25 
Stałe 
0,25% 


1 000 500 377 392 0,67 


WS0428 
(PL0000107611) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2028-04-25 
Stałe 
2,75% 


1 000 150 145 126 0,22 


WZ0124 
(PL0000107454) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-01-25 
Zmienne 
7,30% 


1 000 350 336 361 0,62 


WZ0126 
(PL0000108817) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-01-25 
Zmienne 
7,30% 


1 000 90 89 91 0,16 
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WZ0524 
(PL0000110615) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2024-05-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 1 800 1 765 1 812 3,11 


WZ1126 
(PL0000113130) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2026-11-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 2 879 2 785 2 813 4,83 


WZ1129 
(PL0000111928) 


Aktywny 
rynek - rynek 
regulowany 


Treasury 
BondSpot 
Poland 


SKARB 
PAŃSTWA 


POLSKA 2029-11-25 
Zmienne 
7,56% 


1 000 2 300 2 168 2 159 3,71 


Razem aktywny rynek regulowany   38 393 35 416 36 049 61,93 


Razem nienotowane na rynku aktywnym   1 760 2 064 2 091 3,59 


Razem   40 153 37 480 38 140 65,52 


 


 


 


 


TABELA UZUPEŁNIAJĄCA - INSTRUMENTY POCHODNE 


 


INSTRUMENTY 
POCHODNE 


Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 
(wystawca) 


Kraj 
siedziby 
emitenta 
(wystawcy) 


Instrument 
bazowy 


Liczba 


Wartość 
według ceny 
nabycia w 
tys. zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 26 0 0 0,00 


FW20H2320 
(PL0GF0025171) 


Aktywny rynek - 
rynek regulowany 


Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie 


GPW S.A. POLSKA WIG20 26 0 0 0,00 


Razem aktywny rynek regulowany 26 0 0 0,00 


Razem 26 0 0 0,00 


 


 


 


TABELE DODATKOWE 


 


GWARANTOWANE SKŁADNIKI LOKAT Rodzaj 
Łączna 
liczba 


Wartość według 
ceny nabycia w tys. 
zł 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 
zł 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
ogółem 


1. Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb 
Państwa, w tym: 


  4 452 2 584 2 659 4,57 


Papiery wartościowe gwarantowane przez Skarb 
Państwa 


Obligacja 4 452 2 584 2 659 4,57 


2. Papiery wartościowe gwarantowane przez NBP   0 0 0 0,00 


3. Papiery wartościowe gwarantowane przez jednostki 
samorządu terytorialnego 


  0 0 0 0,00 


4. Papiery wartościowe gwarantowane przez państwa 
należące do OECD (z wyłączeniem Rzeczypospolitej 
Polskiej) 


  0 0 0 0,00 


5. Papiery wartościowe gwarantowane przez 
międzynarodowe instytucje finansowe, których 
członkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 
jedno z państw należących do OECD 


  0 0 0 0,00 


 


 


GRUPY KAPITAŁOWE, O KTÓRYCH MOWA W 
ART. 98 USTAWY 


Wartość według wyceny 
na dzień bilansowy w tys. 
zł 


Procentowy udział w 
aktywach ogółem 


Grupa Kapitałowa PZU S.A. 3 734 6,41 


 


Składniki lokat nabyte od podmiotów, o których mowa w art. 107 ustawy. 


Nie dotyczy. 
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BILANS SPORZĄDZONY NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


BILANS 31.12.2022 31.12.2021 


   


I. Aktywa 58 215 74 881 


1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 1 646 1 382 


2. Należności 4 2 


3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 


4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 474 70 448 


5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 091 3 049 


6. Pozostałe aktywa 0 0 


II. Zobowiązania 284 450 


III. Aktywa netto (I-II) 57 931 74 431 


IV. Kapitał subfunduszu 37 323 47 103 


1. Kapitał wpłacony, w tym: 1 256 215 1 248 794 


– certyfikaty inwestycyjne nie w pełni opłacone 0 0 


2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -1 218 892 -1 201 691 


V. Dochody zatrzymane 16 134 21 917 


1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31 879 30 923 


2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 745 -9 006 


VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 474 5 411 


VII. Kapitał subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 57 931 74 431 


   


Liczba jednostek uczestnictwa 3 478 166,793574 4 088 508,747103 


Kategoria A 3 125 555,128324 3 937 368,757801 


Kategoria A1 209 226,764030 0,000000 


Kategoria E 41 835,792211 41 162,739955 


Kategoria I 101 549,109009 109 977,249347 


Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa   


Kategoria kat. A 16,65 18,20 


Kategoria kat. A1 16,69 - 


Kategoria kat. E 16,67 18,22 


Kategoria kat. I 16,66 18,22 


 


Wszystkie pozycje wyrażone w tys. zł poza liczbą jednostek uczestnictwa oraz wartością aktywów netto na jednostkę uczestnictwa. Wartość aktywów netto na 


jednostkę uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartości aktywów netto i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień bilansowy. 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZĄDZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


   


RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Przychody z lokat 2 431 1 356 


1. Dywidendy i inne udziały w zyskach 538 460 


2. Przychody odsetkowe 1 893 895 


3. Dodatnie saldo różnic kursowych 0 1 


4. Pozostałe 0 0 


II. Koszty subfunduszu 1 475 1 655 


1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 258 1 450 


- stała część wynagrodzenia 1 258 1 450 


- zmienna część wynagrodzenia 0 0 


2. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


3. Opłaty dla depozytariusza 50 52 


4. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 127 122 


5. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


6. Usługi w zakresie rachunkowości 33 24 


7. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


8. Usługi prawne 0 0 


9. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


10. Koszty odsetkowe 0 0 


11. Ujemne saldo różnic kursowych 0 0 


12. Pozostałe 7 7 


III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 


IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1 475 1 655 


V. Przychody z lokat netto (I-IV) 956 -299 


VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 676 1 859 


1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 739 3 354 


2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -937 -1 495 


- z tytułu różnic kursowych 0 0 


VII. Wynik z operacji -6 720 1 560 


VIII. Podatek dochodowy 0 0 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -1,93 0,38 


typu A -1,93 0,38 


typu A1 -1,94 - 


typu E -1,93 0,38 


typu I -1,93 0,38 


   
 


 


 


 


 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i łącznej liczby jednostek uczestnictwa na dzień 


bilansowy. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2022 R. W TYS. PLN 


ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
01.01.2022 - 
31.12.2022 


01.01.2021 - 
31.12.2021 


I. Zmiana wartości aktywów netto     


1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 74 431 55 029 


2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 720 1 560 


a) przychody z lokat netto 956 -299 


b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 739 3 354 


c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -937 -1 495 


3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -6 720 1 560 


4. Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszu (razem) 0 0 


a) z przychodów z lokat netto 0 0 


b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 


c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 


5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9 780 17 842 


a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 7 421 28 073 


b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek 
uczestnictwa) 


-17 201 -10 231 


6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym -16 500 19 402 


7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 57 931 74 431 


8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 62 898 65 981 


II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     


1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 442 247,917664 1 519 811,956399 


A 191 857,449639 1 496 367,241765 


A1 239 462,486055 - 


E 5 879,418245 9 609,861270 


I 5 048,563725 13 834,853364 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 052 589,871193 553 653,783952 


A 1 003 671,079116 549 791,290285 


A1 30 235,722025 - 


E 5 206,365989 1 239,200239 


I 13 476,704063 2 623,293428 


c) saldo zmian -610 341,953529 966 158,172447 


A -811 813,629477 946 575,951480 


A1 209 226,764030 - 


E 673,052256 8 370,661031 


I -8 428,140338 11 211,559936 


2. Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności subfunduszu, w tym:     


a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 559 185,858151 87 116 937,940487 


A 86 901 024,750055 86 709 167,300416 


A1 239 462,486055 - 


E 55 485,233556 49 605,815311 


I 363 213,388485 358 164,824760 


b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 84 081 019,064577 83 028 429,193384 


A 83 775 469,621731 82 771 798,542615 


A1 30 235,722025 - 


E 13 649,441345 8 443,075356 


I 261 664,279476 248 187,575413 


c) saldo zmian 3 478 166,793574 4 088 508,747103 


A 3 125 555,128324 3 937 368,757801 


A1 209 226,764030 - 


E 41 835,792211 41 162,739955 


I 101 549,109009 109 977,249347 


3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 478 166,793574 - 


a) A 3 125 555,128324 - 


b) A1 209 226,764030 - 


c) E 41 835,792211 - 


d) I 101 549,109009 - 


III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa     


1. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 


    


a) A 18,20 17,62 


b) A1 18,14 - 


c) E 18,22 17,64 


d) I 18,22 17,64 


2. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu 
sprawozdawczego 


    


a) A 16,65 18,20 


b) A1 16,69 0,00 


c) E 16,67 18,22 


d) I 16,66 18,22 







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU 


Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


11 


3. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym 


    


a) typu A -8,52 3,29 


b) typu A1 -7,99 - 


c) typu E -8,51 3,29 


d) typu I -8,56 3,29 


4. Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 14,75 17,63 


b) typu A1 14,78 - 


c) typu E 14,76 17,65 


d) typu I 14,76 17,65 


- data wyceny 2022-10-21 2021-02-26 


typu A 2022-10-21 2021-02-26 


typu A1 2022-10-21 - 


typu E 2022-10-21 2021-02-26 


typu I 2022-10-21 2021-02-26 


5. Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w okresie sprawozdawczym     


a) typu A 18,50 19,15 


b) typu A1 18,20 - 


c) typu E 18,51 19,16 


d) typu I 18,51 19,16 


- data wyceny 2022-01-12 2021-10-11 


typu A 2022-01-12 2021-10-11 


typu A1 2022-02-09 - 


typu E 2022-01-13 2021-10-11 


typu I 2022-01-12 2021-10-11 


6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej wyceny w okresie 
sprawozdawczym 


    


a) typu A 16,65 18,20 


b) typu A1 16,69 - 


c) typu E 16,67 18,22 


d) typu I 16,66 18,22 


- data wyceny 2022-12-31 2021-12-31 


IV. Procentowy udział kosztów subfunduszu w średniej wartości aktywów netto (w skali roku), w 
tym: 


2,35 2,51 


1. Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,19 


2. Procentowy udział wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0,00 0,00 


3. Procentowy udział opłat dla depozytariusza 0,08 0,08 


4. Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0,20 0,18 


5. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości 0,00 0,00 


6. Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE  


 


Nota 1 Polityka rachunkowości Subfunduszu  


 


1. Opis przyjętych zasad rachunkowości  


Działalność Subfunduszu regulują następujące przepisy prawa:  


- Ustawa z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U.2023.120 z późn. zm.),  


- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2022.1523),  


- Rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 


(Dz.U.2007.249.1859 z późn, zm.)  


- Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniające rozporządzenie w sprawie szczegółowych 


zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych.  


W dniu 31 grudnia 2020 roku zostało opublikowane Rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające 


rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej „Rozporządzenie zmieniające”). 


Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowości Funduszu do ww. Rozporządzenia nastąpiło w dniu 


1 lipca 2021 r., co oznacza, że dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2021 r. nie są porównywalne z danymi za okres 12 miesięcy 


zakończony 31 grudnia 2022 r.. Szczegółowy wpływ wprowadzenia Rozporządzenia zmieniającego na Sprawozdanie finansowe został ujawniony w punkcie 3 


informacji dodatkowej „Różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a 


uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, składający 


się z 12 okresów sprawozdawczych (miesięcy).  


 


a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym  


Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w języku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesięcy zakończony dnia 31 grudnia 2022 


roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporządza się w tysiącach złotych. Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do sześciu 


miejsc po przecinku. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w złotych z dokładnością do jednego grosza. 


Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w złotych z dokładnością do jednego grosza.  


Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporządzone zostały w oparciu o wycenę do wartości godziwej poszczególnych składników lokat. Stosowanie 


tej zasady wyceny składników wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunków i przyjęcia założeń, które mogą mieć wpływ na wartości prezentowane w 


poszczególnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane są w oparciu o możliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitałowego oraz 


inne obserwowalne dane. Przy sporządzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczą zasad wyboru rynku głównego w przypadku instrumentów 


notowanych na rynku aktywnym, sposobów szacowania wartości godziwej dla instrumentów nienotowanych na aktywnym rynku oraz identyfikacji potencjalnej 


utraty wartości dla dłużnych papierów wartościowych wycenianych według zamortyzowanego kosztu.  


 


b) Ujmowanie w księgach rachunkowych operacji dotyczących Subfunduszu  


Wartość aktywów i zobowiązań oraz wartość aktywów netto przypadających na jednostkę uczestnictwa jest ustalana w każdym dniu wyceny, w którym odbywa 


się regularna sesja na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Zysk lub stratę ze zbycia lokat ustala się, przypisując im najwyższą wartość w cenie 


nabycia (zgodnie z metodą HIFO – najdroższe sprzedaje się jako pierwsze) a w przypadku składników wycenianych w wysokości skorygowanej ceny nabycia 


– najwyższą bieżącą wartość księgową. W przypadku, gdy sprzedaż dotyczy lokat posiadających taką samą cenę nabycia lub taką samą bieżącą wartość księgową, 


lecz nabytych w różnych datach, sprzedaż tych lokat odbywa się według metody FIFO (kupione najwcześniej sprzedaje się jako pierwsze), uwzględniając metodę 


HIFO jako pierwszą.  


Przy powyższej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane są pod uwagę wszystkie papiery wartościowe, zarówno z transakcji nierozliczonych jak i 


rozliczonych.  


Zysk lub stratę ze zbycia walut obcych wylicza się zgodnie z opisaną powyżej metodą.  


 


c) Metody wyceny aktywów, z uwzględnieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny składników lokat oraz zobowiązań Subfunduszu, aktywów netto 


i wyniku z operacji Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku 


 


Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spełniający łącznie następujące kryteria:  


- w przypadku akcji za rynek uznaje się za aktywny jeżeli wolumen obrotu w poprzednim miesiącu przekroczył 1% liczby wyemitowanych akcji,  


- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje się za aktywny jeżeli wartość obrotu w poprzednim miesiącu przekroczyła 0.1% wielkości 


emisji nie mniej jednak niż 100.000 zł,  


- instrumenty będące przedmiotem obrotu na rynku są jednorodne,  


- zazwyczaj w każdym czasie występują zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,  


- ceny są podawane do publicznej wiadomości.  


Wartość godziwą składników lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczególności: akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitów 


depozytowych, listów zastawnych, dłużnych papierów wartościowych, instrumentów pochodnych, certyfikatów inwestycyjnych, wyznacza się w dniu wyceny 


w następujący sposób:  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie 


dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszu dokonywana jest 


po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego 


odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość z dnia wyceny;  


- jeżeli dzień wyceny jest równocześnie zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotów na danym 


składniku aktywów 0jest znacząco niski albo na danym składniku aktywów nie zawarto żadnej transakcji - według ostatniego dostępnego w momencie 
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dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości 


godziwej, z zastrzeżeniem, że gdy wycena aktywów Funduszy dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknięcia, a w przypadku braku 


kursu zamknięcia - innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej jego odpowiednik, za ostatni dostępny kurs przyjmuje się ten kurs albo wartość 


z uwzględnieniem istotnych zdarzeń mających wpływ na ten kurs albo wartość;  


- jeżeli dzień wyceny nie jest zwykłym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - według ostatniego dostępnego w momencie dokonywania 


wyceny kursu zamknięcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknięcia innej, ustalonej przez rynek wartości stanowiącej 


jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umożliwiający uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej.  


 


Za wiarygodnie oszacowaną wartość godziwą składnika lokat uznaje się:  


1) cenę z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartości godziwej);  


2) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1, cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są 


obserwowalne w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej);  


3) w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 i 2, wartość godziwą ustaloną za pomocą modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 


3 hierarchii wartości godziwej).  


 


W przypadku, gdy składnik lokat jest notowany na więcej niż jednym aktywnym rynku, wartością godziwą jest kurs ustalony na rynku głównym.  


Rynek główny ustala się na koniec każdego kolejnego miesiąca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym składniku lokat w okresie 


ostatniego pełnego miesiąca kalendarzowego poprzedzającego dzień wyceny, pod warunkiem, że Fundusze mogą zawierać transakcje na tym rynku.  


 


W przypadku braku możliwości określenia rynku głównego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych 


rynkach, Fundusze stosują kolejne, możliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku głównego:  


- liczba zawartych transakcji na danym składniku lokat,  


- ilość danego składnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,  


- kolejność wprowadzania do obrotu.  


 


Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku  


 


Prawa do akcji  


Prawa do akcji nienotowane wycenia się w oparciu o ostatnią cenę, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 


publicznej, powiększoną o wartość rynkową prawa poboru niezbędnego do ich objęcia w dniu wygaśnięcia tego prawa, a w przypadku gdy zostały określone 


różne ceny dla nabywców, w oparciu o średnią cenę nabycia ważoną liczbą nabytych papierów wartościowych, o ile cena ta została podana do publicznej 


wiadomości, z uwzględnieniem zmian wartości tych papierów wartościowych, spowodowanymi zdarzeniami mającymi wpływ na ich wartość rynkową.  


Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tożsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia się według ceny praw do akcji 


notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentów finansowych notowanych na aktywnym rynku.  


 


Prawa poboru  


Prawa poboru nienotowane wycenia się według wartości teoretycznej, pod warunkiem, że znana jest cena emisyjna oraz wielkość emisji akcji nowej emisji.  


 


Wartość teoretyczna praw poboru określana jest według następującego wzoru: 


 


 


 


a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru 


b- cena emisyjna 


n- liczba akcji z prawem poboru  


m - liczba akcji nowej emisji 


 


W przypadku, gdy nie jest możliwa wycena według wartości teoretycznej, prawa poboru wycenia się według ustalonej w inny sposób wartości godziwej.  


 


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle  


Dłużne papiery wartościowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dłużnych papierów wartościowych, wierzytelności oraz weksle wycenia się za 


pomocą modelu wyceny metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych.  


 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe 


Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niż dłużne papiery wartościowe wycenia się według cen papierów wartościowych będących podstawą 


wystawienia tych kwitów depozytowych przy uwzględnieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitów depozytowych.  


W przypadku, gdy wycena według zasad dla notowanych papierów wartościowych będących podstawą wystawienia kwitów depozytowych będzie niemożliwa, 


papiery wartościowe będące podstawą wystawienia kwitów wycenia się według jednej z metod wyceny składników lokat nienotowanych na aktywnym rynku.  


 


Kontrakty terminowe  


Kontrakty terminowe wycenia się według metody określającej stan rozliczeń Funduszy i ich kontrahentów wynikających z warunków umownych z 


uwzględnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.  
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą  


Jednostki uczestnictwa oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą wycenia się według ostatniej 


ogłoszonej wartości godziwej z uwzględnieniem zdarzeń znanych Funduszom, a mających istotny wpływ na wartość godziwą. Jeżeli do godz. 08.30 kurs papieru 


będzie niedostępny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.  


 


Środki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe  


Środki na rachunkach bankowych wycenia się według wartości nominalnej. Lokaty bankowe, które są utrzymywane wyłącznie w zakresie niezbędnym do 


zaspokojenia bieżących zobowiązań Funduszy wycenia się według wartości nominalnej powiększonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy 


procentowej.  


 


Należności  


Należności wyceniane są według wartości nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagającej zapłaty. Należności wyrażone 


w walutach obcych ujmuje się na dzień wyceny po średnim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.  


Należności z tytułu udzielonej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, wycenia się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


 


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe  


Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach za pomocą modelu wyceny, a w przypadku 


transakcji o terminie zapadalności nie dłuższym niż 92 dni dopuszcza się wycenę metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 


efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości składnika aktywów. Transakcje repo/sell-buy back, zaciągnięte kredyty i 


pożyczki środków pieniężnych oraz dłużne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia się począwszy od dnia ujęcia w księgach przy 


zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


 


Aktywa denominowane w walutach obcych  


Do wyceny aktywów denominowanych w walutach obcych stosuje się analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywów denominowanych w 


złotych. Wartość aktywów denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartość w walucie polskiej według kursu średniego waluty obcej, w jakiej są 


notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie są notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te są denominowane, ustalonego przez NBP na dzień 


wyceny.  


Transakcje zakupu lub sprzedaży aktywów denominowanych w walutach obcych ujmuje się w księgach rachunkowych po przeliczeniu na walutę polską, według 


średniego kursu ustalanego przez NBP na dzień ujęcia w księgach. Wartość aktywów funduszu wyrażoną w walutach, dla których NBP nie ustala średniego 


kursu, określa się w relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla której średni kurs jest wyliczany i ogłaszany przez NBP na dzień wyceny. 


Metody wyceny zastosowane dla aktywów Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku będą stosowane w sposób ciągły, a każda ewentualna zmiana będzie 


publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  


 


Kapitał Funduszu  


Na kapitał Funduszy składa się kapitał wpłacony i kapitał wypłacony.  


Kapitał wpłacony jest utworzony w szczególności z wpłat dokonanych w formie pieniężnej lub z papierów wartościowych, lub udziałów w spółkach z o.o.  


Kapitał wypłacony są to kwoty wypłacone z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatów inwestycyjnych oraz kwoty wypłacone z 


tytułu przychodów, o których mowa w Ustawie. Dniem wprowadzenia do ksiąg zmiany kapitału wpłaconego albo kapitału wypłaconego jest dzień zbycia lub 


odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych przy zastosowaniu wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa odpowiedniego typu 


albo wartości aktywów netto na certyfikat inwestycyjny.  


Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, środki wpłacone są przechowywane na rachunku nabyć danej kategorii jednostek.  


 


Zobowiązania  


Zobowiązania z tytułu otrzymanej pożyczki papierów wartościowych, w rozumieniu przepisów o pożyczkach papierów wartościowych, ustala się według zasad 


przyjętych dla tych papierów wartościowych.  


Zobowiązania z tytułu zbycia papierów wartościowych, przy zobowiązaniu się Funduszy do odkupu, wycenia się, począwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaży 


metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  


Zobowiązania denominowane w walutach obcych wycenia się a taki sam sposób jak aktywa denominowane w walucie.  


 


Wynik finansowy Na przychody z lokat netto składają się przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.  


Przychody z lokat obejmują w szczególności:  


- dywidendy i inne udziały w zyskach  


- przychody odsetkowe  


- przychody związane z posiadaniem nieruchomości  


- dodatnie saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych  


Koszty funduszu obejmują w szczególności:  


- koszty odsetkowe,  


- ujemne saldo różnic kursowych powstałe w związku z wyceną środków pieniężnych, należności oraz zobowiązań w walutach obcych.  


W przypadku kosztów funduszu tworzy się rezerwę na przewidywane wydatki. Płatności z tytułu kosztów funduszu zmniejszają uprzednio utworzoną rezerwę.  


 


Do pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangażowania.  


 







ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU 


Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


15 


d) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowości 


W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowości, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu 


sporządzania sprawozdania jednostkowego. 


e) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 


W bieżącym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. 


 


 


NOTA-2 NALEŻNOŚCI SUBFUNDUSZU W TYS. ZŁ 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu zbytych lokat 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0 


Z tytułu dywidendy 2 1 


Z tytułu odsetek 0 0 


Z tytułu posiadanych nieruchomości, w tym czynszów 0 0 


Z tytułu udzielonych pożyczek 0 0 


Pozostałe, w tym: 2 1 


od Towarzystwa 2 0 


z tytułu różnic kursowych 0 1 


Razem 4 2 


 


NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. ZŁ 31.12.2022 31.12.2021 


Z tytułu nabytych aktywów 0 0 


Z tytułu transakcji repo/sell-buy back 0 0 


Z tytułu instrumentów pochodnych 0 0 


Z tytułu wpłat na jednostki uczestnictwa 137 190 


Z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa 10 92 


Z tytułu wypłaty dochodów subfunduszu 0 0 


Z tytułu wypłaty przychodów Subfunduszu 0 0 


Z tytułu wyemitowanych obligacji 0 0 


Z tytułu krótkoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu długoterminowych pożyczek i kredytów 0 0 


Z tytułu gwarancji lub poręczeń 0 0 


Z tytułu rezerw 131 163 


Pozostałe zobowiązania 6 5 


Razem 284 450 


 


 


 


NOTA-4 ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 
 


I. STRUKTURA ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH NA RACHUNKACH 
BANKOWYCH 


Waluta 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 
sprawozdania 
finansowego w tys. 


I. Banki:     1 646   1 382 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 1 248 1 248 853 853 


DEUTSCHE BANK POLSKA SA USD 1 5 1 5 


MBANK SA PLN 393 393 524 524 


 


 


II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM 
ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU 
ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 


Waluta 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
danej walucie w 
tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w 
walucie 
sprawozdania 
finansowego w 
tys. 


II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych: 


    1 902   2 303 


  PLN 1 897 1 897 2 298 2 298 
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  USD 1 5 1 5 


III. EKWIWALENTY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień bilansowy w 
walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 


Wartość na dzień bilansowy 
w walucie sprawozdania 
finansowego w tys. 


III. Ekwiwalenty środków pieniężnych w podziale na ich rodzaje 0 0 


 


 


 


    
NOTA-5 RYZYKA 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej 


Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartości aktywów, wzrostu poziomu zobowiązań  w wyniku zmian stóp procentowych. 


a) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem wartości godziwej wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko niekorzystnej zmiany wartości godziwej jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych stałokuponowych i 


zerokuponowych. W szczególności: 


- wzrost stóp procentowych powoduje spadek cen instrumentów dłużnych, 


- ryzyko stopy procentowej zależy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dłuższy, tym większe ryzyko zmiany wartości 


godziwej w wyniku zmiany stóp procentowych). 


b) Wskazanie aktywów obciążonych ryzykiem przepływów pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


Ryzyko przepływów pieniężnych jest skoncentrowane głównie w obszarze dłużnych papierów wartościowych zmiennokuponowych. Dla papierów o zmiennym 


oprocentowaniu występuje ryzyko przepływów pieniężnych, ponieważ stopa kuponu takich papierów ustalana jest okresowo w oparciu o bieżące rynkowe stopy 


procentowe. 


 


TABELA I 


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem stopy procentowej: 38 140 65,52% 54 051 72,18% 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone 
ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym ze stopy 
procentowej, w tym: 


23 213 39,88% 19 116 25,53% 


- instrumenty o stałym oprocentowaniu i 
zerokuponowe 


23 213 39,88% 19 116 25,53% 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wartości godziwej wynikającym 
ze stopy procentowej 


950 1,63% 0 0,00% 


3. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku obciążone 
ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


12 836 22,05% 31 886 42,58% 


4. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 
obciążone ryzykiem zmiany wysokości przepływów środków 
pieniężnych wynikającym ze stopy procentowej 


1 141 1,96% 3 049 4,07% 


  
Wartość 


bilansowa w tys. 
zł 


Udział procentowy 
w zobowiązaniach 


Wartość 
bilansowa w tys. 


zł 


Udział procentowy 
w zobowiązaniach 


II. Zobowiązania obciążone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00% 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem kredytowym 


Ryzyko kredytowe to ryzyko całkowitego lub częściowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowiązań z tytułu wyemitowania papierów 


wartościowych. Aktywa Subfunduszu lokowane są w tytuły uczestnictwa akcyjnych funduszy zagranicznych. Oznacza to, że inwestycja obarczona jest wysokim 


ryzykiem inwestycyjnym i w średnim i krótkim okresie cena jednostki uczestnictwa może podlegać dużym wahaniom. 


 


Kwoty odzwierciadlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony nie wypełniały swoich 


obowiązków. 


Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym na dzień bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich 


obowiązków dla aktywów są równe wartości aktywów prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiązania nie są obciążone ryzykiem kredytowym z punktu 


widzenia funduszu. 


 


Wskazanie istniejących przypadków znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych kategoriach lokat 


Znacząca koncentracja ryzyka kredytowego występuje wtedy, kiedy udział papierów wartościowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji I w 


tabeli II, Subfunduszu przekracza 4%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową papierów. 
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TABELA II 


  
31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem kredytowym inne niż 
należności wykazane w bilansie 


56 594 97,22% 73 477 98,13% 


II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach 
lokat: 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w ogólnej sumie 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Udział procentowy 
w ogólnej sumie 


Papiery Skarbu Państwa, w tym: 29 416 51,98% 48 254 65,67% 


    - POLSKA 29 416 51,98% 48 254 65,67% 


Akcje 18 425 32,55% 19 426 26,44% 


Jednostki uczestnictwa 0 0,00% 0 0,00% 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


0 0,00% 0 0,00% 


Prawa poboru 0 0,00% 0 0,00% 


Papiery komercyjne 8 725 15,42% 5 797 7,89% 


    - Bank Gospodarstwa Krajowego 2 658 4,70% 0 0,00% 


Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 


Forwardy 0 0,00% 0 0,00% 


Kontrakty terminowe 28 0,05% 0 0,00% 


    - GPW S.A. 28 0,05% 0 0,00% 


Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do 
odkupu 


0 0,00% 0 0,00% 


 


Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka walutowego 


w poszczególnych kategoriach lokat 


Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrażonej w walucie krajowej, wartości walutowych papierów wartościowych w wyniku zmiany kursów 


walutowych. 


Znacząca koncentracja ryzyka walutowego występuje wtedy, kiedy udział aktywów i zobowiązań denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu 


przekracza 5%. Udział ten mierzony jest wartością bilansową danego składnika aktywów. 


 


TABELA III 


  


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość bilansowa 
w tys. zł 


Wartość bilansowa 
w walucie 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


Wartość 
bilansowa w 


tys. zł 


Wartość 
bilansowa w 


walucie 


Udział 
procentowy w 


aktywach 


I. Aktywa obciążone ryzykiem 
walutowym 


5   0,01% 5   0,01% 


EUR 0 0 0,00% 0 0 0,00% 


USD 5 1 0,01% 5 1 0,01% 


 


 


Koncentracja ryzyka 
walutowego w 


kategoriach lokat: 


31.12.2022 31.12.2021 


Udział procentowy w ogólnej sumie Udział procentowy w ogólnej sumie 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


Papiery 
udziałowe 


Instrumenty 
dłużne 


Instrumenty 
pochodne 


Tytuły 
uczestnictwa 


CZK 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


HUF 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


RON 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


USD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 


  Wartość bilansowa w tys. zł 
Udział procentowy w 


zobowiązaniach 
Wartość bilansowa w tys. zł 


Udział procentowy w 
zobowiązaniach 


II. Zobowiązania 
obciążone ryzykiem 
walutowym 


0 0,00% 0 0,00% 
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Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego Fundusz również oblicza całkowitą ekspozycję zgodnie z par 14 ust 1 Rozporządzenia Ministra Finansów, 


Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy 


inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103). Aktualnie stosowaną metodą całkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangażowania.  
Całkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona metodą zaangażowania równa jest sumie kwot odpowiadających:  
a) sumie wartości wszystkich kwot zaangażowania w instrumenty pochodne, 


b) sumie wartości rynkowej papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub środków pieniężnych otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach 


transakcji przy zobowiązaniu się subfunduszu do odkupu lub umów pożyczek papierów wartościowych, 
c) sumie wartości zaciągniętych pożyczek lub kredytów oraz wyemitowanych obligacji.  
Jeżeli transakcje na instrumentach pochodnych zostały zawarte wyłącznie w celu redukcji ryzyka Subfunduszu całkowita ekspozycja Subfunduszu może 


podlegać kompensacji poprzez łączenie przeciwstawnych pozycji w tych samych instrumentach pochodnych i posiadających ten sam instrument bazowy. 


Kompensacji mogą podlegać również przeciwstawne pozycje w instrumencie pochodnym oraz lokacie stanowiącej bazę tego instrumentu pochodnego.  


W takim wypadku kompensacja polega na obliczeniu wartości bezwzględnej różnicy pomiędzy wartością instrumentu bazowego, stanowiącego lokatę 


Subfunduszu i zagregowaną wartością netto krótkiej pozycji w instrumentach pochodnych opartych na tym instrumencie bazowym (różnicy pomiędzy sumą 


kwot zaangażowania wynikających z pozycji krótkich i długich).  
Towarzystwo nie stosuje wyłączeń z pomiaru całkowitej ekspozycji Subfunduszu określonych w § 17 pkt. 3 Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy i 


Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunków prowadzenia działalności przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.  
Towarzystwo nie stosuje technik redukcji poprzez zastosowanie specjalnych zasad kompensacji, o których mowa w § 5 załącznika nr 1 ww.  rozporządzenia. 
 


wartość całkowitej ekspozycji w okresie sprawozdawczym 


Najniższa  Najwyższa  Przeciętna na dzień bilansowy 


0,00% 1,62% 0,89% 1,61% 


 


 


NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POŻYCZEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 


Nie dotyczy. 


 


NOTA-8 KREDYTY I POŻYCZKI W TYS. ZŁ 


Nie dotyczy. 


 


    
NOTA-9 WALUTY I RÓŻNICE KURSOWE W TYS. ZŁ 


 


I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU 


Pozycja bilansowa 


31.12.2022 31.12.2021 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Wartość na dzień 
bilansowy w danej 
walucie w tys. 


Wartość na dzień 
bilansowy w tys. zł 


Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   1 646   1 382 


PLN 1 641 1 641 1 377 1 377 


USD 1 5 1 5 


Należności   4   2 


PLN 4 4 1 1 


EUR 0 0 0 1 


Transakcje reverse repo / buy-sell back   0   0 


Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   54 474   70 448 


PLN 54 474 54 474 70 448 70 448 


Składniki lokat nienotowane na aktywnym 
rynku 


  2 091   3 049 


PLN 2 091 2 091 3 049 3 049 


Zobowiązania   284   450 


PLN 284 284 450 450 


 


II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU 


Nie dotyczy. 


 


III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 


31.12.2022    
Kurs w stosunku do zł Waluta    


0,1942 CZK    
4,6899 EUR    
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1,1718 HUF    
0,9475 RON    
0,2349 TRY    
4,4018 USD    


 


 


    
NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 


 


TABELA I   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 739 3 354 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 


RAZEM -6 739 3 354 


   
 
TABELA II   
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego 
zysku (straty) z wyceny lokat" 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku -942 -1 500 


2. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 5 


RAZEM -937 -1 495 


   
 
 
 
TABELA III   


Wypłacone dochody funduszu 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wypłacone przychody z lokat netto 0 0 


2. Wypłacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 


RAZEM 0 0 


   
 
TABELA IV   
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiązany z wpływem do subfunduszu 
środków pieniężnych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, których 
rozliczenie pieniężne ma nastąpić niezwłocznie, w terminie przyjętym standardowo 
w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w związku z: 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla których nie nastąpiła jeszcze płatność 0 0 


2. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych będących 
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


3. Transakcjami zamiany papierów wartościowych lub praw majątkowych 
niebędących przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 


0 0 


RAZEM 0 0 


 


 


 


    
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU  


 


TABELA I   
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 0 


2. Opłaty dla depozytariusza 0 0 


3. Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów subfunduszu 0 0 


4. Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 


5. Usługi w zakresie rachunkowości 0 0 


6. Usługi w zakresie zarządzania aktywami subfunduszu 0 0 


7. Usługi prawne 0 0 


8. Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 


9. Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 0 


10. Pozostałe 0 0 


RAZEM 0 0 
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TABELA II   


WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Część stała wynagrodzenia 1 258 1 450 


2. Część wynagrodzenia uzależniona od wyników subfunduszu 0 0 


RAZEM 1 258 1 450 


Stawki wynagrodzenia stałego zostały ustalone zgodnie z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 13 grudnia 2018  w sprawie maksymalnej 


wysokości wynagrodzenia stałego towarzystwa za zarządzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem 


inwestycyjnym otwartym. 
   


 
TABELA III   


KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWÓW NIEPUBLICZNYCH ZWIĄZANE BEZPOŚREDNIO ZE 
ZBYTYMI LOKATAMI 


01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. (zbyty składnik lokat)     


a) (koszty związane ze zbytym składnikiem lokat)     


 
   
TABELA IV   
  01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 


1. Kwoty świadczeń dodatkowych pomniejszających wynagrodzenie za zarządzanie (w 
tys. zł) 


0 0 


Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wynagrodzenie wypłacone Towarzystwu jest pomniejszone o świadczenia dodatkowe na rzecz uczestników, 
którzy przystąpili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. 


 


 


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA  


 


NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 


I. Wartość aktywów netto w tys. zł 57 931 74 431 55 029 


II. Wartość aktywów netto na poszczególne kategorie jednostek 
uczestnictwa 


      


1. typu A 16,65 18,20 17,62 


2. typu A1 16,69 - - 


3. typu E 16,67 18,22 17,64 


4. typu I 16,66 18,22 17,64 
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INFORMACJA DODATKOWA  


1. Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za bieżący okres 


sprawozdawczy.  


Nie wystąpiły.  


2. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nieuwzględnionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. 


Nie wystąpiły.  


3. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych 


finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi - nie dotyczy.  


Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio 


sporządzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 


 


3a) Zbiorcza wartość aktywów sklasyfikowana na poszczególnych poziomach hierarchii wartości godziwej:  


 


AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W WARTOŚCI 
GODZIWEJ 


31.12.2022 


Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Procentowy 
udział w 
aktywach 
netto 


Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 


Aktywa 54 474 2 092 - 3,61% 56 566 


Akcje 18 425 - - - 18 425 


Warranty subskrypcyjne - - - - - 


Prawa do akcji - - - - - 


Prawa poboru - - - - - 


Kwity depozytowe - - - - - 


Listy zastawne - - - - - 


Dłużne papiery wartościowe 36 049 2 092 - 3,61% 38 141 


Instrumenty pochodne - - - - - 


Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - 


Jednostki uczestnictwa - - - - - 


Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 


Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 


- - - - - 


Wierzytelności - - - - - 


Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 


Weksle - - - - - 


Depozyty - - - - - 


Waluty - - - - - 


Nieruchomości - - - - - 


Statki morskie - - - - - 


Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - 


Zobowiązania - - - - - 


Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 


Instrumenty pochodne - - - - - 


 


 


3b) Kwoty przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej – nie dotyczy 


W przypadku dłużnych instrumentów finansowych w ciągu roku sprawozdawczego mogą nastąpić przeniesienia między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii 


wartości godziwej, w zależności od wielkości obrotów na rynku wyceny. Jeżeli wielkość obrotów nie przekracza 0,1% wielkości emisji lub jest mniejsza niż 


100.000 PLN wówczas instrument jest klasyfikowany w poziomie 2 hierarchii wartości godziwej, w przeciwnym wypadku jest klasyfikowany w poziomie 1 


hierarchii wartości godziwej.  


3c) Opis technik wycen wartości sklasyfikowanych na poziomie 2 


W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartości godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metodę zdyskontowanych przepływów 


pieniężnych w oparciu o obserwowalne dane rynkowe. Co oznacza, że cena jest równa wartości bieżącej przyszłych przepływów z instrumentu finansowego. 


Dane wejściowe do modeli są obserwowane na aktywnym rynku i dotyczą stóp procentowych oraz krzywych dochodowości, spreadu kredytowego. Stopy 


procentowe oraz krzywe dochodowości aktualizowane są na każdy dzień wyceny w oparciu o dane z serwisu Bloomberg. Spread kredytowy jest ustalany w 


interwałach miesięcznych uwzględniając ceny identycznych bądź podobnych aktywów, pochodzących z rynku, który jest aktywny bądź nie został uznany na 


aktywny.  


3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia - nie dotyczy 


3e) Kwotę łącznych zysków lub strat za okres - nie dotyczy  


3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz - nie dotyczy  
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3g) Opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iż 


zmiana jednego elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych istotnie zmieniałyby wartość godziwa - nie dotyczy  


4. Dokonane korekty wyceny funduszu, błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację majątkową 


i finansową, płynność oraz wynik z operacji i rentowność Subfunduszu.  


Nie wystąpiły.  


5. W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności - opis tych niepewności. Biorąc pod uwagę informacje ujawnione w punkcie 


"Założenie kontynuowania działalności przez Subfundusz" Wprowadzenia nie została zidentyfikowana niepewność co do możliwości kontynuowania 


działalności.  


5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych - nie dotyczy  


5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej - nie dotyczy  


5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu W związku z wojną na Ukrainie i niepewnością na rynku, wstrzymaniem 


notowań dla papierów emitentów z siedzibą w Rosji, kierując się zasadą ostrożnej wyceny zdecydowaliśmy się o odpisaniu do „0” notowań dla tych papierów.  


5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań 


umownych - nie dotyczy  


5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  


a) Subfundusz przestrzegał wszystkich ograniczeń przez cały okres.  


b) Na datę bilansową nie występowały żadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitów inwestycyjnych Subfunduszu.  


6. Inne informacje niż wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, 


finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.  


6a) Sprzedaż udziałów MetLife Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A., jedynego udziałowca MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 


S.A.  


4 lipca 2021 roku zawarto umowę pomiędzy MetLife EU Holding Company Limited („MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. („NN”), na podstawie 


której MEUHC sprzedało 100,00% swoich udziałów w kapitale zakładowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i Reasekuracji S.A.. Transakcja 


została sfinalizowana w dniu 22 kwietnia 2022 roku (po uzyskaniu zgód Europejskiego Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów oraz Urzędu Komisji 


Nadzoru Finansowego). Zdaniem Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 


6b) W dniu 21 grudnia 2022 r. nastąpiło połączenie Spółki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna ze Spółką Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie całego majątku Nationale-


Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. W konsekwencji 


nastąpiła zmiana organu zarządzającego Subfunduszem i jest nim obecnie Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna. Zdaniem 


Zarządu zmiana nie wpływa na założenie kontynuacji działalności Subfunduszu. 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge Neo 


Subfunduszu Akcji Europy Środkowej i Wschodniej 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie 
przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek 
papierów wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale 
według następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale 
według następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego 
wykorzystania, w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie 
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


- 







Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez 
każdego z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge 


Neo Subfunduszu Akcji Średnich Spółek 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  


 
  


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 
od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 
Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


 


 





				2023-04-26T12:09:56+0200





				2023-04-26T12:15:16+0200





				2023-04-26T12:36:16+0200





				2023-04-26T12:47:33+0200





				2023-04-26T13:04:37+0200












Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge 


Neo Subfunduszu Akcji 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  


 
  


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 
od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 
Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge 


Neo Subfunduszu Aktywnej Alokacji 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  


 
  


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 
od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 
Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge Neo 


Subfunduszu Globalnych Innowacji 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  
   


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie 
przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek 
papierów wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale 
według następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale 
według następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego 
wykorzystania, w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie 
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom 


- 







Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 


 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez 
każdego z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge 


Neo Subfunduszu Konserwatywnego 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  


 
  


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 
od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 
Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge 


Neo Subfunduszu Obligacji Skarbowych   


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  


 
  


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 
od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 
Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge 


Neo Subfunduszu Stabilnego Wzrostu 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  


 
  


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 
od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 
Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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Zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 


listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych z użyciem papierów 


wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. 


Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzień bilansowy spółka zarządzająca UCITS prezentuje poniżej 


informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego – Rockbridge 


Neo Subfunduszu Multistrategia 


Dane prezentowane są w tysiącach złotych (tys. PLN) Dane na dzień  2022-12-31  


 
  


Dane ogólne: 
Kwota pożyczonych papierów wartościowych i towarów wyrażona jako odsetek 
całkowitych aktywów mogących być przedmiotem pożyczki (z wyłączeniem środków 
pieniężnych i ich ekwiwalentów) 


- 


Kwota aktywów będących przedmiotem każdego rodzaju transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych 
oraz przedmiotem swapów przychodu całkowitego (wyrażona jako kwota bezwzględna w walucie przedsiębiorstwa 
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarządzanych aktywów przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania): 


Kwota bezwzględna w PLN - 


Odsetek zarządzanych aktywów - 


 


Dane dotyczące koncentracji: 
10 największych wystawców zabezpieczeń we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów 
wartościowych i swapach przychodu całkowitego (w podziale na wolumeny papierów wartościowych i towarów 
otrzymanych jako zabezpieczenie według nazwy/nazwiska wystawcy) 


10 najważniejszych kontrahentów odrębnie dla poszczególnych rodzajów transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i dla swapów przychodu całkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto 
transakcji pozostających do rozliczenia) 


Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie 
pożyczek papierów wartościowych lub towarów 


- 


Transakcje zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcje zwrotna sprzedaż-kupno - 


 


Zbiorcze dane dotyczące transakcji: 
Udzielanie pożyczek papierów wartościowych lub towarów oraz zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub transakcja zwrotna sprzedaż-kupno 
Rodzaj i jakość zabezpieczeń - 


Okres zapadalności zabezpieczeń w podziale według następujących klas 
zapadalności 


- 


Waluta zabezpieczeń - 


Okres zapadalności w odniesieniu do transakcji finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych i do swapów przychodu całkowitego w podziale według 
następujących klas zapadalności 


- 


Kraj, w którym kontrahenci mają siedziby - 


Rozliczenie i rozrachunek - 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


Odsetek otrzymanych zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, 
w porównaniu z maksymalną kwotą określoną w prospekcie emisyjnym lub w 
informacjach ujawnianych inwestorom 


- 


Zyski przedsiębiorstwa zbiorowego inwestowania z tytułu reinwestowanych 
zabezpieczeń gotówkowych 


- 







 


Przechowywanie zabezpieczeń otrzymanych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Liczba i nazwiska/nazwy powierników i kwota aktywów stanowiących zabezpieczenie przechowywanych przez każdego 
z powierników. 


Liczba powierników - 


Powiernik 
Kwota aktywów stanowiących 


zabezpieczenie 


 


Przechowywanie zabezpieczeń udzielonych przez przedsiębiorstwo zbiorowego 
inwestowania: 
Odsetek zabezpieczeń posiadanych na odrębnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wspólnych rachunkach - 


Odsetek zabezpieczeń posiadanych na wszelkich innych rachunkach - 


 


Dane dotyczące rentowności i kosztów: 


 
od 2022-01-01 do 2022-12-31  


 
Rentowność Koszty 


Udzielanie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów oraz 
zaciąganie pożyczek papierów 
wartościowych lub towarów: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 


Transakcja zwrotna kupno-sprzedaż lub 
transakcja zwrotna sprzedaż-kupno: 


Kwota Odsetek Kwota Odsetek 


- Przedsiębiorstwa zbiorowego 
inwestowania 


- - - - 


- Zarządzający przedsiębiorstwem 
zbiorowego inwestowania 


- - - - 


- Strony trzecie (np. tzw. „agent lenders”) - - - - 
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ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 


 
INFORMACJA O TECHNIKACH EFEKTYWNEGO ZARZĄDZANIA PORTFELEM  


 
Podstawa prawna: Wytyczne nr 35 i 40 Europejskiego Urzędu Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA) dotyczące 
funduszy typu ETF i innych kwestii związanych z UCITS. 
 
Fundusz może stosować techniki efektywnego zarządzania portfelami Subfunduszy, tj.: 


a) zawierać transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse 
repo); 


b) zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne; 
c) zawierać umowy pożyczek papierów wartościowych, gdzie Fundusz jest stroną udzielającą pożyczki. 


 
Dane dotyczące ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarządzania portfelem  
Dane te zawarte są Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy  
Nota 6 – instrumenty pochodne 
Nota 7 – transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu oraz pożyczki papierów wartościowych 
 
Dane dotyczące tożsamości kontrahenta (kontrahentów) w ramach technik efektywnego zarządzania portfelem 
Dane te zawarte są Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy – Zestawienie Lokat: tabela uzupełniająca 
 
Rodzaj i wartość zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzień bilansowy w celu zmniejszenia ekspozycji 
kontrahenta 
 


Subfundusz  Kontrahent Rodzaj Wartość 


 
Brak 
 
Dochody wynikające z technik efektywnego zarządzania portfelem w odniesieniu do całego okresu objętego rocznym 
sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi bezpośrednimi i pośrednimi operacyjnymi kosztami i opłatami 
 


Subfundusz Wartość dochodów  


Rockbridge Neo Akcji -769 220,00  


Rockbridge Neo Akcji Europy Środkowej i Wschodniej 0,00  


Rockbridge Neo Akcji Średnich Spółek 75 956,00  


Rockbridge Neo Aktywnej Alokacji 140 866,00  


Rockbridge Neo Globalnych Innowacji -946 665,00  


Rockbridge Neo Konserwatywny 0,00  


Rockbridge Neo Multistrategia -173 919,50  


Rockbridge Neo Obligacji Skarbowych 0,00  


Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu -159 850,00  


 
Warszawa, 26 kwietnia 2023 roku 
 


 
 


 Krzysztof Mazurek  Witold Chuść 
 Prezes Zarządu  Wiceprezes Zarządu 


   Rockbridge TFI S.A.  Rockbridge TFI S.A. 
 


 
 
Piotr Franaszczuk     Michał Tuczyński     Jakub Ryba 


  Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu   Wiceprezes Zarządu 
Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A.    Rockbridge TFI S.A. 
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