OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Rynku Pienieznego

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego CA IB Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Emilii Plater 53, obejmujacego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
61.280,1 tys. ziotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji netto (zysk) w kwocie 3.221,1 tys. ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2003 roku do
31 grudnia 2003 roku wykazujacy zwiekszenie srodkéw pienieznych netto w kwocie
217,2 tys. ztotych,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazujace lokaty w kwocie 60.162,3
tys. ztotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”). Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76
poz. 694),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obejmowato w
szczegolnosci sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowodow i zapiséw
ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a
takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz o0goélng ocene prezentacji sprawozdania
finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam
wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe CA IB Specjalistyczngo Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31
grudnia 2003 roku zostato sporzgadzone we wszystkich istotnych aspektach:



— zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 10 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Statutu
Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz politykg
rachunkowo$ci przyjeta przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich ciggtosci,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez jego
wyniku z operacji w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w liscie Zarzadu Towarzystwa skierowanym
do Uczestnikbw Funduszu, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident:

Jacek Marczak osoby reprezentujgce podmiot
Nr ewid. 9750

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KIBR

Warszawa, 20 lutego 2004 roku



CA IB SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY RYNKU PIENIEZNEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz 591, z pdzniejszymi zmianami) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku ,W sprawie szczegélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. nr 149, poz. 1670).
Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
61 280,1 tys. PLN.,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji 3 221,1 tys. PLN.,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywow pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2003 roku o wartosci rynkowej 60 162,3 tys.
PLN.,

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie

CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego, dalej zwany Funduszem,
jest zarzadzany przez CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA
IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem
RFJ 14.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu gtéwnie poprzez inwestycje w
instrumenty rynku pienieznego. Portfel Funduszu jest budowany w oparciu 0 prognozy rozwoju
polskiej gospodarki i zmiany stép procentowych.

Podejmujac decyzje inwestycyjne zwraca sie uwage na ptynnosc¢ i kapitalizacje poszczegdlnych
instrumentéw w celu mozliwie szybkiego i efektywnego przemieszczania $rodkdéw w kierunku

instrumentéw dtuznych oferujgcych lepsze stopy zwrotu.

Fundusz lokuje nie mniej niz 70% aktywéw Funduszu w instrumenty rynku pienieznego, czyli
instrumenty obarczone niewysokim ryzykiem zmiany stopy procentowej. Fundusz nie lokuje Aktywéw

Funduszu w akcje lub obligacje zamienne na akcje.

Oprocz instrumentéw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa, Fundusz moze inwestowa¢ w
wierzytelnosci emitowane przez instytucje samorzgadowe, przedsigbiorstwa itp. Wprawdzie rentownosé
ww. instrumentow jest zwykle wyzsza od tej jakg charakteryzujg sie skarbowe instrumenty diuzne
(obligacje i bony skarbowe), ale wystepuje tez pewne ryzyko niesptacenia naleznosci, nieterminowe;j
sptaty lub mniejszej ptynnosci. Przy podejmowaniu decyzji o inwestycji w tego rodzaju instrumenty,
Towarzystwo bedzie dgzy¢é do zminimalizowania ryzyka niesptacenia srodkéw poprzez ocenianie na
biezaco emitentéw papieréw wartosciowych, jak tez bedzie poszukiwa¢ emitentéw oferujgcych jak

najkorzystniejszg relacje dochodu do ryzyka.

Taktyczna, biezgca alokacja aktywéw opiera sie gtdwnie na biezagcym monitorowaniu poszczegolinych
typéw instrumentow dtuznych jak i konkretnych instrumentéw i wczesnym identyfikowaniu rozmaitych
czynnikOw zaréwno technicznych, jak i tych ze sfery polityki gospodarczej mogacych mie¢ wptyw na
ocene dokonanych lub planowanych inwestycji. Narzedziem mogacym wspomoéc efektywnosc alokacii
srodkéw naszych Klientéw, szczegélnie w aspekcie wyboru momentu dokonywanych inwestyciji, jest

analiza biezacych sygnatow ptynacych z rynku miedzybankowego, gietdowego i pozagietdowego.

Aktywa Funduszu nie sg lokowane w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktérych
podstawowg dziatalnos¢ stanowi produkcja broni oraz inna dziatalnos¢ zwigzana z przemystem
zbrojeniowym, produkcja wyrobéw tytoniowych lub wysokoprocentowych wyrobéw alkoholowych, a

takze inna dziatalnos¢ okreslona szczeg6towo w art. 11 ust. 4 Statutu Funduszu.

Dobér lokat jest dokonywany ponadto z uwzglednieniem aspektéw ekologicznych i wptywu

prowadzonej dziatalnosci na srodowisko naturalne.



Okres sprawozdawczy i dzieA bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003

roku.

Dniem Bilansowym jest 31.12.2003 roku.

Kontynuacja dziafalno$ci

Ponizsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz.

Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowos$ci

Sprawozdanie finansowe CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku
Pienieznego na dzien 31 grudnia 2003 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z

dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1 Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegolnych skladnikdw aktywow i pasywéw Funduszu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzienh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych.

3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartoSciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie
zawarcia tej umowy.

4. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartoSciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie
rozliczenia tej umowy.

5. W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczace
realizacji uméw z tytulu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw

majatkowych w szczegolnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-
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10.

11.

12.

rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzajacego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
warto$ciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia,
obejmujacej prowizje maklerska.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosci naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,, najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze ",
polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub
amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne funduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki oraz amortyzacje premii.

Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Towarzystwo moze pokrywac
koszty Funduszu z wtasnych srodkow.

Koszty i wynagrodzenie naliczane jest kazdego dnia i ptatne przez Fundusz do 15-go nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci
0,6% w skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku.
Towarzystwo pokrywa koszty Funduszu, ktore przekraczajg limit okreslony na poziomie 1,3% w
skali roku od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to jest w dniu , w ktérym odbywa

sie sesja na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A..

2 Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

1.

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.



Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci
godziwej.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywéw i zobowigzan oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia
poprzedniego.

Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia w systemie notowan ciggtych.

Zagraniczne papiery wartosciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

Srodki pieniezne, naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej s wyrazone, a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie
metodg amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.
Przy wycenie papieréw wartosciowych notowanych na Centralnej Tabeli Ofert przyjmuje sie
zasady wyceny obowigzujgce dla papieréw warto$ciowych notowanych na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie.

Kryterium wyboru rynku gidéwnego

Rynkiem gtéwnym dla papieréw wartosciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktérym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtéwnego na dane pétrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze poétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie po6trocze tego

roku kalendarzowego.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw wartosciowych nie notowanych w Polsce jest rynek kraju emitenta
danego papieru wartosciowego, zgodnie z informacjami udostepnionymi przez serwis
informacyjny (Reuters lub Bloomberg), o ile papier wartosciowy notowany jest w tym kraju na
jednym rynku. Jezeli w kraju emitenta jest kilka rynkéw, na ktérym dany papier wartosciowy jest
notowany lub papier wartosciowy nie jest notowany w kraju emitenta, rynkiem gtéwnym jest rynek,

na ktérym sredni miesieczny wolumen obrotu jest najwiekszy.

W celu wyznaczenia rynku gidwnego na dane péitrocze kalendarzowe zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 2 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze pétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie pétrocze tego
roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny (Reuters

lub Bloomberg).



C. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, od dnia 1 stycznia 2002 roku
zasady rachunkowosci CA IB Specjalistycznego  Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku
Pienieznego zostaty dostosowane do tego rozporzadzenia.

Powyzsze zmiany zasad rachunkowosci nie majg istothego wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg

oraz wynik z operacji Funduszu.

D. Kryterium podziatlu sktadnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  Rynku
Pienieznego dzieli sie na:
e Obligacje
- notowane na GPW (do 1 roku od dnia bilansowego; powyzej 1 roku od dnia bilansowego)
- wyceniane w oparciu o amortyzacje dyskonta i premie
e Bony Skarbowe
e Bony Komercyjne i Wierzytelno$ci
e Listy zastawne notowane na CETO

e Certyfikaty depozytowe.

Warszawa, 20 lutego 2004 r.



ZESTAWIENIE LOKAT
CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego
wg stanu na dzier 31 grudzier 2003 r.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach PLN)

Dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:

BONY SKARBOWE
Nazwa Termin wykupu Wartosé¢ Wartosé Wartos¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
TB041013-R 2 styczes 2004 970,0 928,2 928,2 1,5%
TB040908-R 5 styczes 2004 8350,0 8002,8 8020,2 13,1%
TB041208 8 grudzier 2004 3000,0 28247 28348 4,6%
TB041215 15 grudzier 2004 3000,0 2823,0 2829,8 4,6%
TB041222 22 grudzies 2004 3000,0 28284 28317 4,6%
RAZEM: 17 407,1 17 4447 28,4%
OBLIGACJE notowane na GPW w systemie notowan cigglych
Nazwa Termin wykupu Wartosé¢ Wartosé¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
do 1 roku od dnia bilansowego
0S0204 12 luty 2004 8941,0 9199,4 8976,8 14,6%
OK0404 21 kwiecier 2004 11 014,0 10597,3 10 825,7 17,6%
powyzej 1 roku od dnia bilansowego
DZ0406 18 kwieciez 2006 1597,0 16417 1621,7 2,6%
DZ0706 18 lipiec 2006 2339,0 24279 2365,9 3,8%
DZ0708 18 lipiec 2008 5,0 5,2 51 0,0%
DZ0109 18 styczer 2009 47,0 49,1 49,1 0,1%
DZ0709 18 lipiec 2009 353,0 370,2 367,1 0,6%
DZ0110 18 styczen 2010 133,0 139,4 1394 0,2%
DZ0811 18 sierpier 2011 1,0 1,0 1,0 0,0%
RAZEM: 24 431,2 24 351,8 39,6%
LISTY ZASTAWNE notowane na CETO
Nazwa Termin wykupu Wartosé Wartosé¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
RHEINHYP-BRE PAI 10 kwiecier 2008 3100,0 3100,0 3106,5 5,1%
RAZEM: 3100,0 3106,5 5,0%
Dluzne papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, w tym:
BONY KOMERCYJNE / WIERZYTELNOSCI
Nazwa Termin wykupu Wartosé¢ Wartosé¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
ECHO INVESTMENT S.A. 26 styczesn 2004 3300,0 3075,1 32818 5,3%
VOLKSWAGEN POZNAN 29 styczesn 2004 3000,0 29717 2986,8 4,9%
VOLVO POLSKA 30 styczer 2004 3000,0 28439 2985,5 4,9%
RAZEM: 8890,7 9254,1 15,1%
OBLIGACJE wyceniane w oparciu o0 amortyzacje dyskonta i premig
Nazwa Termin wykupu Wartosé¢ Wartosé¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
MIASTO POZNAN 24 pazdziernik 2006 3000,0 3005,7 3005,2 4,7%
RAZEM: 3005,7 3005,2 4,7%
CERTYFIKAT DEPOZYTOWY
Nazwa Termin wykupu Wartosé Wartosé¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 31.12.2003  Aktywach (%)
CD BRE Bank S.A 14 sierpier 2006 3000,0 3000,0 3000,0 4,9%
RAZEM: 3000,0 3000,0 4,9%
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM: 59 834,7 60 162,3 97,9%

GPW - Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
CETO - Centralna Tabela Ofert S.A.
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BILANS

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego

na dzies 31 grudnia 2003 r.

(wszystkie wartosci podane sq w tysigcach PLN - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w PLN)

AKTYWA

LOKATY

Obligacje

Bony skarbowe

Bony komercyjne i wierzytelnosci
Listy zastawne

Certyfikaty depozytowe

LOKATY - RAZEM

SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe

Lokaty krétkoterminowe
SRODKI PIENIEZNE - RAZEM

NALEZNOSCI Z TYTUZU:

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Dywidend

Odsetek

Pozostate

NALEZNOSCI - RAZEM

AKTYWA OGOEEM

ZOBOWIAZANIA

Z tytutu nabytych lokat

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
Rezerwa na wydatki

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
ZOBOWI4ZANIA - RAZEM

AKTYWA NETTO (I-11)

. KAPITAZ

wpfacony

wypfacony
KAPITAZ - RAZEM

V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO

zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat - z lat ubieg#ych
RAZEM;

VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

ZE ZBYCIA LOKAT
zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk ( strata) - z lat ubieg?ych
RAZEM;

WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA

KAPITAZ | ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACJI RAZEM (IV+V+VI+VII )

Liczba jednostek uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa

31.12.2003 31.12.2002
27357,0 54357
17 4447 12 536,1

9254,1 39 963,7
3106,5 0,0
3000,0 0,0
60 162,3 57 935,5
251,7 34,5

0,0 0,0

251,7 34,5

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0
1045,3 222,0
0,0 0,0
1045,3 222,0
61 459,3 58192,0
0,0 0,0

0,0 0,0

179,2 65,3

0,0 2,2

179,2 67,5

61 280,1 581245
273 008,9 218 549,8
-233692,7 -179 168,2
39 316,2 39 381,6
3289,5 5602,8
18 455,6 12 852,8
217451 18 455,6
0,9 10,1

290,8 280,7
291,7 290,8
-72,9 -3,5
612801 58124,5

35 180,6475 35 039,693
174187 1658,82



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq W tysigcach PLN)

l. Przychody z lokat 31.12.2003 31.12.2002
Odsetki 1808,1 17843
Odpis dyskonta 22878 44533
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 9,8 90,1
Przychody z lokaty - razem 4105,7 6 327,7

Il.  Koszty operacyjne
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 395,6 379,8
Wynagrodzenie dla dystrybutorow 25,4 0,3
Optata dla depozytariusza 133,6 144,7
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikoéw 91,5 82,9
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 26,0 60,6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1,3 17,1
Koszty marketingowe 143,8 57,5
Limitowane koszty operacyjne - razem 817,2 742,9
Nielimitowane koszty operacyjne
Amortyzacja premii 15 22,5
Odsetki od rachunkéw bankowych 0,2 39
Nielimitowane koszty operacyjne - razem 1,7 26,4
KOSZTY OPERACYJNE - razem 8189 769,3

I11. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2,7 444

IV. Koszty operacyjne netto (11-111) 816,2 724,9

V. Przychody z lokat netto (1-1V) 3289,5 5602,8

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0,9 10,1
Z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -69,3 -30,4
Z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -68,4 -20,3
VII. Wynik z operacji (V+VI) 32211 5582,5



Zmiany w aktywach netto

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
(wszystkie wartosci podane sq w tysigcach PLN - z wyjqgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywdw netto: 31.12.2003  31.12.2002 31.12.2001
1 Wartosé Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 58 124,5 49 416,0 72751,8
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 32211 5582,5 10797,8
a przychody z lokat netto, 3289,5 5602,8 10539,6
b zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 0,9 10,1 234,5
¢ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -69,3 -30,4 23,7
3 Zmiana w aktywach netto z tytufu wyniku z operacji 32211 5582,5 10797,8
4 Dystrybucja dochodow funduszu 0,0 0,0 0,0
a z przychodéw lokat netto, 0,0 0,0 0,0
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,0 0,0 0,0
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym; -65,4 3126,0 -34 133,6
a zwiegkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 54 459,2 58 480,7 70 266,4
b zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -54 5246 -55 354,7 -104 400,0
6 Zmiana wartosci aktywow netto z tytufu zmian w kapitale -65,4 3126,0 -34 133,6
7 L£qczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 31557 8 708,5 -23335,8
8 Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 61 280,1 58 1245 49 416,0
9 Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 66 014,3 63 384,4 66 950,5

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:

1 Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym, w tym;

a liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31998,2918 36 766,740 49 759,006
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31857,3373 34 290,213 73 465,284
¢ saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 140,9545 2 476,527 -23706,278

2 Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziafalnosci funduszu, w tym;

a liczba zbytych jednostek uczestnictwa 191 893,3568 159 895,065 123 128,325
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 156 712,7093 124 855,372 90 565,159
¢ saldo jednostek uczestnictwa 35180,6475 35 039,693 32 563,166

I11. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

1 wartos¢ aktywow netto na J.U. na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego, 1658,82 151754 1292,92
2 warto$¢ aktywdw netto na J.U. na koniec okresu sprawozdawczego, 1741,87 1658,82 151754
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym, 5,01% 9,31% 17,37%
4 minimalna i maksymalna wartosci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym,
02.01.2003 minimalna 1659,11 1518,04 1 294,07
31.12.2003 maksymalna 174152 1 658,79 1517,51
5 wartos¢ aktywdw netto na J.U. wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, 174152 1658,79 151751

IV. Procentowy udziaZ w sredniej wartosci aktywow i aktywow netto;

Udziat kosztdw operacyjnych limitowanych w érednich aktywach netto w tym; 1,23% 1,10% 1,06%
wynagrodzenie Towarzystwa 0,60% 0,60% 0,56%



RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach PLN)

Przepfywy srodkéw pienigznych z dziafalnosci operacyjnej (1-11) 31.12.2003 31.12.2002
Wplywy

Z tytutu posiadanych lokat 1368,6 17733
Odsetki od obligacji 1 368,6 17733
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 27859241 11443323
Obligacje 233144 53749,9
Bony skarbowe 2602 439,7 802 102,4
Bony komercyjne 160 170,0 288 480,1
Pozostate, 9,8 91,1
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 9,8 91,1
Wplywy-razem 2787 302,5 1146 196,7
Wydatki

Z tytutu posiadanych lokat 0,0 0,0
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 2786 316,8 11519255
Obligacje 33197,0 63172,3
Bony skarbowe 2 606 445,4 814 067,7
Bony komercyjne 140 574,4 274 685,5
Inne papiery wartosciowe 6100,0 0,0
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 392,6 348,3
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 18,7 0,3
Z tytutu oplat dla depozytariusza 98,2 121,2
Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu 65,3 0,0
Z tytutu oplat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 1,0 69,5
Z tytutu ustug wydawniczych 19,1 50,8
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0,0 14,3
Z tytutu ustug marketingowych 105,7 48,1
Pozostate 0,0 0,0
Wydatki-razem 2787 017,5 1152 578,0
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziafalnosci operacyjnej-razem 285,0 -6 381,3

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziafalnosci finansowej (1-11)

Wplywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 49 565,2 58 470,9
Pozostate 1,6 0,0
Wpiywy-razem 49 566,8 58 470,9
Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 49 634,4 55 354,7
Z tytutu splat zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,2 3,9
Pozostate 0,0 0,0
Wydatki-razem 49 634,6 55 358,6
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziafalnosci finansowej-razem -67,8 3112,3
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 217,2 -3269,0
Srodki pienigzne na poczgtek okresu 34,5 33035
Srodki pienigzne na koniec okresu (D+/-C) 251,7 34,5

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania



ZESTAWIENIE LOKAT

CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego
poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi
(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach PLN)

31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

. L. Wartosé Udziat w Wartosé Udziat w Wartosé Udziat w

Papiery wartosciowe . Aktywach . Aktywach . Aktywach
bilansowa bilansowa bilansowa
(%) (%) (%)

OBLIGACJE 27 357,0 44 5% 5435,7 9,3% 8621,1 17,4%
LISTY ZASTAWNE 3106,5 5,0% - - - -
BONY SKARBOWE 17 4447 28,4% 12 536,1 21,5% - -
CERTYFIKATY 0
DEPOZYTOWE 30000 4,9% i ) ) )
BONY
KOMERCYJNE | 92541 15,1% 39 963,7 68,7% 37 370,7 75,6%

WIERZYTELNOSCI

RAZEM: 60 162,3 97,9% 57 935,5 99,5% 45991,8 93,0%




Dodatkowe informacje i objasnienia

(wyrazone w tysigcach PLN.)

I. Dane uzupefiajgce o pozycjach bilansu i rachunku wynikéw z operaciji

1. Dane o walutowej strukturze pozycji bilansu, w tym srodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byty w ztotych polskich.

2. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach

W dniu 4 pazdziernika 2002 roku zostata podpisana z Bankiem Depozytariuszem Umowa Kredytowa.
Depozytariusz przyznat Funduszowi kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000.000 PLN. z
przeznaczeniem na finansowanie transakcji Klienta polegajacych na odkupywaniu od uczestnikéw
Funduszu jednostek uczestnictwa w Funduszu. Odsetki kredytowe na dzien 31 grudnia 2003 roku

wynosity 0,2 tys. PLN.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek pienieznych.

4. Podziat kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Limitowane koszty operacyjne
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optata dla depozytariusza

Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Optaty za zezwolenia

Ustugi marketingowe

Limitowane koszty operacyjne — razem
Nielimitowane koszty operacyjne

Odsetki od rachunkéw bankowych
Amortyzacja premii

Nielimitowane koszty operacyjne — razem

KOSZTY OPERACYJNE —razem

5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Bony Skarbowe
Obligacje

Zrealizowany zysk (strata) —razem

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

Obligacje
Listy zastawne

Niezrealizowany zysk (strata) — razem

13

395,6
254
133,6
91,5
26,0
13
143,8

817,2



7. Dane dotyczace podatkéw

Fundusz posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaitu podatek w wysokosci 20 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytutlu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2,0 tys. PLN.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

8. Dane dotyczace dystrybucji dochodéw Funduszu

Fundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom.

9. Dane dotyczace instrumentéw pochodnych oraz transakcji terminowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na papierach wartosciowych
wymienionych w art.3 ust.3 ustawy - prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Il. Informacje

1. Wynagrodzeniai nagrody obcigzajace Fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen i nagrdéd dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych Fundusz.

2. Wartosé niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
uméw zobowiagzujacych do s$wiadczenh na rzecz Funduszu udzielonych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym, obciazajacych Fundusz

W okresie sprawozdawczym nie zostata zawarta zadna umowa zobowigzujgca do swiadczen na rzecz
Funduszu.

3. Dane dotyczace nieruchomosci

Fundusz nie dokonat zadnej transakciji, ktérej przedmiotem byta nieruchomoscé.

4. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zdarzen dotyczacych roku ubiegtego.
5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

6. Dane dotyczace dokonywanych korekt btedéw

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

14



Data
skorygowanej
wyceny

2003-06-12
2003-06-13
2003-06-16
2003-06-17
2003-06-18
2003-06-20
2003-06-23
2003-06-24
2003-06-25
2003-06-26
2003-06-27
2003-06-30
2003-07-01
2003-07-02
2003-07-03
2003-07-04
2003-07-07

Data ogtoszenia
korekty wyceny

2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10
2003-07-10

Warszawa, 20 lutego 2004 r.

WANJU
przed
korekta
1702,18
1702,39
1703,17
1703,28
1703,48
1 704,06
1704,72
1 705,17
1 705,35
1 705,82
1 706,08
1 706,83
1 707,04
1 706,84
1 706,95
1707,23
1707,88

15

WANJU
po korekcie

1702,34
1702,55
1703,34
1703,44
1703,64
1704,21
1 704,88
1 705,33
1705,54
1706,01
1706,26
1707,02
1707,19
1707,00
1707,10
1707,39
1 708,04.

Przyczyna korekty

System ksiegowy Funduszu
btednie przeliczyt wartos¢ biezaca
papieru wartosciowego
znajdujgcego sie w portfelu Funduszu



DPO- IMSZ/2004

Warszawa, 20 lutego 2004 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Przemystowo — Handlowy PBK S.A. wypetniajgc obowigzki depozytariusza
dla CA IB - Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku
Pienieznego potwierdza, iz dane zawarte w sprawozdaniu przedstawionym przez CA
IB — Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego, dotyczace
stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkbw z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy
01.01.2003 — 31.12.2003, sg zgodne ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31
grudnia 2003 r.

Departament Powierniczy Bank Przemystowo-Handlowy PBK SA Zarzad
ul. Towarowa 25A al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw b 5 q
00-958 Warszawa . rezes Zarzadu:

KRS 0000010260 S.qd Re]onowy J6zef Wancer
tel.: (022) 531 94 88 dla Krakowa Srédmiescia, . .
faks: (022) 531 94 97 Wydziat X| Gospodarczy Krajowego Wiceprezesi Zarzadu:
e-mail: DPO@bph.pl Rejestru Sadowego Mariusz Grendowicz, Wojciech Sobieraj
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