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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu Malych i Srednich Spélek
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2012 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzed$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentoéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
spos6b, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadzili§my gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$é
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badari lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowogci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2012
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zgodnie 2 zasadami rachunkowosci okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosei rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o (tekst jednolity Dz. U. z 2009
roku nr 152, poz. 1223) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe Amplico Subfunduszu Matych i Srednich Spétek, na ktore skiada sie:

(a)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2012,

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujacy aktywa netto na kwote
90.514 tys. zk;

rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 7.877 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.,
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 4.564 tys. zt;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawiong w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ztotych,

za wythk n infopmcii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
"?“
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Warszawa, 27 sierpnia 2012r.



' WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ MALYCH | SREDNICH SPOLEK WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

Amplico Subfundusz Matych i Srednich Spotek (,Subfundusz’) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Matych i Srednich Spotek na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/7-
1-4243/06 z dnia 15 wrze$nia 2006 roku i rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 6 listopada 2006 roku. Od dnia 14 wrzesnia
2009 roku dziatat pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spolek zostat przeksztatcony
w AIG Subfundusz Matych i Srednich Spétek wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy (,Fundusz”) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z
dnia 15 wrzesnia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego
2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziata pod nazwa Amplico Subfundusz
Matych i Srednich Spotek i jest wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% wartosci aktywow Subfunduszu gtownie w
akcje matych i Srednich spotek. Catkowita wartoS¢ lokat innych niz akcje matych i $rednich spdlek nie bedzie
przekraczaé 30% wartosci aktywow Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢
20% wartosci aktywow Subfunduszu. Za male i srednie spotki uwaza sie spotki, ktérych akcje sg dopuszczone do
obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych, z wyjatkiem tych, ktorych udziat w indeksie WIG przekracza 2%.
Szczegdlowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § 53-57 statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Amplico Subfunduszu Matych i Srednich Spétek.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2012 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatainosci przez Subfundusz w

dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagroZenie kontynuowania dziafalnosci
Subfunduszu.

Podmiot ktory prowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.
Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 statutu Funduszu, minimalnej wptaty
opisanej w § 22 statutu Funduszu, a takze sq zréznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria A — zbywane bez ograniczef;

— kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Inwestowania;

— kategoria E ~ zbywane bez ograniczen w ramach Pracowniczych Programéw Emerytainych.

()



— kategoria | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku Towarzystwo nie wprowadzito zroZnicowania jednostek pod
wzgledem optaty za zarzadzanie. Dnia 27 marca 2012 r. rozpoczgto nabycia jednostek kategorii E. Do dnia
bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B . W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B
zlecenia bedg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych jednostek
uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady dotyczgce nabywania jednostek uczestnictwa
kategorii A.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .



AMPLICO Subfundusz Matych i Srednich Spétek
ul. Przemyslowa 26

00-450 Warszawa
BILANS w tys. 2t
Stan na dzien 30.06.2012r. | Stan na dziefi 31.12.2011r.
I. |Aktywa 92 096 86 999
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7483 3114
2) {Naleznosci 139 784
3) [ Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 84474 83 101
-| dluzne papiery wartoSciowe - -
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-| dluzne papiery wartoSciowe - -
Il. |Zobowiazania 1582 1048
lil. {Aktywa netto (-1} 90 514 85 951
IV. |Kapitat 218 707 282 020
1)| Kapitat wptacony 758 964 754 585
2)| Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemnay) 480 257 472 565
V. |Dochody zatrzymane 188 670 189 511
1) |Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28 250 28 695
2 Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 160 420 160 816
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia AT7 6 558
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 90 514 85 951
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 14 190 158,107361 14 730 271,502410
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 14 186 626,517349 14722 817,578087
Liczba jednostek uczestnictwa kategorif E /szt./ 1007,856264 -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 2523,733748 7 453,924323
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 6,38 zt 5,83 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 6,37 zt -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 6,38 zt 5,83 zt

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .



AMPLICO Subfundusz Malych i Srednich Spétek
ul. Przemyslowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
wiys.zh
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 2012 1. 31 grudnia 2011 r. 30 czerwca 2011 r.
I. |Przychody z lokat 2403 2790 1418
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2220 2561 1319
2. |Przychody odsetkowe 177 219 93
3. |Dodatnie saldo roznic kursowych - 10 6
4. [Pozostale 6 - -
Il {Koszty funduszu 1958 5074 2973
1. |Wynagrodzenie dia towarzystwa 1845 5009 2948
2. |Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - - -
3. |Optaty dla depozytariusza 32 19 5
4, |Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 64 11 -
5, |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. [Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. [Uslugi prawne - - -
9. {Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. |Koszly odsetkowe - 0 0
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 2 - -
12. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
13, |Pozostate 15 35 20
lll. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo . - -
Iv. [Koszty funduszu netto (ll-lll) 1958 5074 2973
V. |Przychody z lokat netto (-IV) 445 |- 2284 1555
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7432 |- 32570 928
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 396 |- 2781 9133
- Z tytutu réznic kursowych - |- 38 38
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym: 7036 |- 29789 § 205
- z tytulu réznic kursowych - 40 40
Vil. |Wynik z operacji (VVI) 7877 |- 34854 627
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,56 zt |- 2,37z 0,03 zt
kategoria A 0,56 zt |- 2,37z 0,03
kategoria E 0,56 zt - -
kategoria | 0,56 zt |- 2,37 z# 0,03

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.




AMPLICO Subfundusz Malych i Srednich Spotek
ul. Przemystowa 26 .

00-450 Warszawa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
w tys. 2t
1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerweca 2012 1. 31 grudnia 2011 r.
I. |Zmiana wartoéci aktywow netto:
1 |Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 85951 147 225
2 |Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7817 |- 34 854
a)| _przychody z lokat netto 45 |- 2284
b)l zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 396 |- 2781
c)| wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7036 |- 29789
3 |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 7817 |- 34 854
4 |Dystrybucia dochodow (przychodow) funduszu {razem): - -
a)l _z przychodow z lokat netto - -
b)| ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
-_Eﬂ z przychodow ze zbycia lokat - -
5 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 3313 I- 26420
a)| _zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestictwa) 4379 11439
b)l zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek ictwa) 7692 |- 37 859
6 |Lgczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 4564 |- 61274
7 _|Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 90 514 85 951
8 |Srednia wartoét aktywow netto w okresie sprawozdaw 93 264 125 055
H. _|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 540 113,395049 |- 4 043 404,365769
a)|liczba zbytych jednostek uc 669 736,701841 1478 877,596900
kategorii A 664 261,812080 1466 798,779913
kategorii E 1007,856264 -
[ i | 4467,033497 12 078,816987
| b)lliczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1209 850,096830 5 522 281,962669
kategorii A 1200 452,872818 5 507 989,999732
; iE - =
kategorii | 9 307,224072 14 291,962937
c)isaldo zmian 540 113,395049 |- 4 043 404,365769
kategorii A 536 191,060738  [- 4041 191,219819
kategorii E 1007,856264 -
kategorii | 4930,190575 |- 2 213,145950
2 _|Liczba jednostek tnictwa narastajaco od poczatku dziafalnosci fund 14 190 158,107361 14 730 271,502410
ajlliczba zbytych jednostek uczestnictwa 62 483 552,211922 61813 815,510081
kategorii A 62 449 795,886573 61 785 534,074493
kategorii E 1007,856264 -
kategorii [ 32 748,469085 28 281,435588
b{liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 293 394,104561 47 083 544,007671
kategorii A 48 263 169,369224 47 062 716,496406
kategorii E - -
kategorii | 30 224,735337 20 827,511265
| c)fsaldo zmian 14 190 158,107361 14 730 271,502410
kategorii A 14 186 626,517349 14722 817,578087
kategorii E 1007,856264 -
kategorii | 2523,733748 7453,924323
3. | Przewidywana liczba jednostek ictwa albo certyfikatow inwestycyjnych
Ilf, {Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1) |wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
kategorii A 583z 7,842
kategorii E - -
kategorii | 583z 7,847
2) {wartos¢ aktywow netfto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
kategorii A 6,38 zt 5,83z}
kategorii E 6,37 z -
kategorii | 6,38 5,83zt
3) {procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke tnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 19,76%) -25,64%
kategorii E - -
kategorii | 19,76%) -25,64%
4) minimalna wartos¢ akfywow netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
| daty wyceny
kategorii A 5,7921(2012-01-05) | 5,61 21 (2011-12-19)
| | kategorii E 5,95 21 (2012-06-05) -
kategorii | 5,7921(2012-01-05) | 5,61 21(2011-12-19)
k Ina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
5 wskazaniem daty wyceny}
kategorii A 6,82 21(2012-03-15) | 8,14 2t (2011-04-06)
kategorii E 6,79 24 (2012-03-27) -
kategorii { 6,82 21 (2012-03-16) | 8,14 zt (2011-04-06)
6) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze)
wskazaniem daty wyceny)
kategorii A 6,38 21 (2012-06-29) { 5,84 24 (2011-12-30)
kategorii E 6,37 21 (2012-06-29) -
kategorii [ 6,38 z1(2012-06-29) | 5,83 4 (2011-12-30)
1V. [Procentowy udzia kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netfo, w tym: 4,20%| 4,06%,
-Iprocentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,96%| 4,01%
-iprocentowy udziat oplaty dia depc i 0,07%| 0,01%
-procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
-|procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,14% 0,01%
-{procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
-|procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .



AMPLICO Subfundusz Malych i Srednich Spotek

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Tabela Glowna

SKIADNIKI LOKAT

Eieiqcy okres sprawozdawczy

Poprzedni okres sprawozdawczy

warto$é wedlug ceny

nabycia wtys. 2}

Akcje

83 280

wartosé wedlug wyceny na

dzien bilansowy w tys. z!
83720

procentowy udziat w

|_aktywach ogolem _|
90,90%

wartos¢ wedlug ceny

nabyciaw tys. 2t

warto$¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

procentowy udziat w

aktyiach ogglem_|

89659

83 101

Warranty subskrypcyjne

95,52%)|

Prawa do akcji

[Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wark

linstrumenty pochodne

28

0,03%

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
linstytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

743

755

0,82%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

|inne

Warszawa, 27 sierpnia 2012 .
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ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa

Tabela pomocnicza

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.

. . . Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug ceny | Warto$¢ wediug wyceny na | Procentowy udziat
LP. Akcje Rodza rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys.zt dzien bilansowy w tys.zt  {w aktywach ogélem
1|PLAB00O0001S | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 48 315 Polska 744 966 1,05%
2|PLAGORAQQ0B7 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 37319]  Polska 754 391 042%!
3|NLOD00474351 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 0339] " Holandia 1389 1 566 1,70%!
4[PLARCUS00040 | Aktywny rynsk - rynek requlowany_| Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 7 263I__Po|ska 925 269 0,29%)
5[SK1120009230 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowyeh w Warszawie 20998 Slowacja 670 425 0,46%;
6[NLO000685509 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawis 15069] Holandia 991 806 0,88%}
7|PLATMSAG0013 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 132057 Polska 472 920 1,00%]
8IPLZATRM00012 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Paplerow WartoSciowych w Warszawie 70 68_2_| Polska 974 2686 2,92°/_o!
91L.70000128381 Aklywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Warlosciowych w Warszawie 28 158] Litwa 400 783 0,85%}
10[PLBUDMX00013 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 21638 Polska 1648 1184 1,29°/_o|
11|PLBMDLBO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 307600]  Polska 1603 1999 2,17%
12]PLOPTTC00011 | Aklywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 110037] _ Poiska 571 564 0,61%]
13|PLCIECH00018 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartogciowych w Warszawie 66409]  Polska 1100 1377 1,49%]
14|NLO000687308 Aktywny rynek - tynek regulowany | Gielda Papierow WarloSciowych w Warszawie 37 5630 Holandia 1135 1052 1,14%)}
15]PLCMPO000017 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 10 SQZI Polska 847 702 0,76%
6{PLCMRAY00029 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 48 255 Polska 807 524 0.57%;
7|PLCFRPT00013 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartociowych w Warszawie 336307 Polska 5034 4910 5,33%)
8|PLDTPO000010 | Aktywny rynek - rynek requlowary | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 180945]  Polska 906 1610 1,75%|
9|PLECHPS00019 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Warlo$ciowych w Warszawie 566 544 Polska 1493 2051 2,23%]
20}PLEFH0000022 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 734305]  Polska 792 257 0,28%]
21|PLELTBD00017 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 4 126 Polska 391 399 0,43%|
22|PLELDRD00017 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 27 988 Polska 1485 1413 1,53‘4
23|PLENEAQO0O13 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Warlogciowych w Warszawie 233300]  Polska 4137 3702 4,02%)
24|PLEUFLMO0017 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 110 781( Polska 574 183 0,20%]
25|PLESSYS00030 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 173995]  Polska 1138 432 0,47%)
26]PLEURCHO00011 Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie 105486]  Polska 1790 4325 4,70%)
27|PLFERRO00016 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papieréw Wartogciowych w Warszawie 148787]  Polska 1265 1174 1,27%)
28{NL0O009604859 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 34 744]  Holandia 531 535 0,58%)
20|PLGETBKO00012 | Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie | 1751 866]  Polska 3443 3136 3,40%]
30|PLGPWD000017 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papieréw Wartagciowych w Warszawie 60845  Polska 2592 234 2,52%
31|PLVENTS00019 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 85031 Polska 379 405 0,44%)
2|PLBSK0000017 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowyeh w Warszawie 68 764 Polska 2465 5693 6,18%]
31PLINTCS00010 | Aktywny rynek - rynsk regulowany j Gielda Papierow WarloSciowych w Warszawie 9967|  Polska 989 967 1,05%
| 34|PLIMPXMO0019 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WarloSciowych w Warszawie 21175 _ Polska 832 688 0,75%|
35|PLKOPEX00018 | Aklywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 37 697] Polska 674 679 0,74%]
36|PLKRDOTB00011 Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Paplerow Warlosciowych w Warszawie 59 589 Polska 744 801 0,87%)|
37|PLKRINK00014 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papisrow Wartosciowych w Warszawie 146 753} Polska 1848 2170 2,36%|
38|PLKRK0000010 } Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papisrow Wartosciowych w Warszawie 19 106 Polska 858 885 0,96%
39|PLKETY000011 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 18 148]  Polska 1401 2169 2,35"'/:I
40{PLLPP000001 1 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1623 Polska 2447 5259 5,71°/d
41iPLBIG0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Warlo$ciowych w Warszawie 611 7261 Polska 2567 2257 2,45%
42{PLPPWK000014 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 868367 Polska 1086 460 0,50%)
43]PLMRBUD00015 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WarloSciowych w Warszawie 329985]  Polska 911 406 0,44%]
AAIPLNTMDAO0O18 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papisrow Wartosciowych w Warszawie 300 439, Potska 1888 1352 1,47%]
45!PLNETIAG0014 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WarloSciowych w Warszawie 663 353, Polska 2579 3914 4,25%
46|PLCCC0000016 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wattoéciowych w Warszawie 44 837, Polska 1726 2645 2.87%]
47]PLGRNKT00019 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 91 000] Polska 1092 849 0,92°ZI
48|PLOPNFN00O10 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 21494 Polska 369 327 0,35%)
49|PLORBIS00014 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 13190 Polska 509 534 0,58%]
50[PLPBGO000029 | Aktywny rynek - rynek requlowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 41782 Polska 1458 2571 0,28%}
51]PLPLSEPO0013 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 27683 Polska 761 759 0,82%|
52|NLO000686772 | Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 214 681] Holandia 568 494 0,54%)
53[PLPOLNDO001S Aktywny rynek - rynek reguiowany | Gielda Papierow Wartogciowych w Warszawie 92 494 Polska 2476 1397 1,52%
54|PLPZBDT00013 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 106 000) Polska 530 323 0,35%)
55]PLMSTSD00019 | Aktywny rynek - rynek requiowany | Gielda Papierdw Warlosciowych w Warszawie | 1849472  Polska 3449 1387 1,51%
56]PLOMKSK00017 Aktywny rynek - rynsk regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 49 968 Polska 458 488 0,53%}
57[NLO006106007 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie 561702| Holandia 1530 539 0,59%;
58|PLSTLPDO0017 | Aktywny rynek - rynsk regulowany | Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie 1087 Palska 472 01 0,22"7»‘
59|PLDWORY00019 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 33 924 Polska 39 201 0,22%
60[PLTRFRM00018 Aktywny rynek - rynsk regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 4 837 Polska 349 397 0,43%
61]PLTRKPL00014 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie 317131 Polska 403 285 0,31%|
62|PLZAPULO0057 | Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow WarloSciowych w Warszawie 16 550]  Polska 1298 1673 1,82%|
63]US1534351028 Aktywny rynek - rynek regulowany Nasdag Stock Market 20 00| USA 3 194 0,21%)
12 483 538] 83 280 83720 90,90%|
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Amplico Subfundusz Malych i Srednich Spétek

Amplico Subfundusz Matych i S'rednich Spoétek

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci subfunduszu

Nota-2 Naleznosci subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réZnice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skfad okresow sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okresow sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpoczaf sie 6 listopada 2006 roku i zakonczyt sie 31 grudnia 2007 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowo$ci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne: : ’
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 22009 r.),
—  Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosSci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 r.),
- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z 2004 r. z pézn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji
dotyczgcych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ okresla sig
w relacji do Euro. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kitérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do Euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysigcach Ziotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
dokfadnosci — fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujgcych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz oplate umorzeniowg, (wysoko$¢ opfaty zgodnie
ze statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny moZliwe bylo okre$lenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategori w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikow lokat, oraz
zobowigzarn subfunduszu, aktywow netfo i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny sktadnikow lokat o ktérych mowa w literze B ust. 1 lite), ust. 3i4.

A. Wycena skfadnikow lokat notowanych

1. Wartosé godziwg skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdinosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tyfuldbw uczestnictwa emitowanych
przez instytucie wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sie wediug kursow
dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzeZeniem, Zze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto Zadnej fransakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umoZliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery A,
z zastrzezeniem, Zze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6. ‘

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustaiony na rynku gtéwnym.

3. Rynek gtowny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium
wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego
Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

4. W przypadku braku moZzliwosci okreslenia rynku giownego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giownego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, iub
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
¢} kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacy inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznosé uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona
w ust. 1 godzina zostata wyznaczona aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw
zamknigé sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreSlony w ust. 1 lit a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedia
prawidtowo wartosci godziwej danego skfadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit b) lub
c), to dokonujgc wyceny tego sktadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji
finansowych kwotujacych ten skiadnik lokat Subfunduszu pod wartnkiem, iz oferty te zostaly zgloszone
w terminie umoZliwiajgcym wycene odzwierciedlajgcg wartosé godziwag, Niedopuszczalne jest zastosowanie
jedynie cen z ofert sprzedazy.

WyZej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej
kolejnosci Bioomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikow, wyceny dokonuije sig na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych
przez dwie instytucje finansowe majace, wediug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udziat w obrocie danym
skiadnikiem lokat w miesiacu poprzedzajgcym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte
w terminie uniemozliwiajacym wycene sktadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, sktadnik ten
wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikdw okreslong dla lokat nienotowanych.
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B. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych

1. Warto$¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,

w nastepujacy sposob:

a) akcji i udziatow w spotkach niepublicznych - wedlug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na
podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomocg za pomocg metody poréwnywania wskaznikow
z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikow rynku kapitatowego takich jak: Cena do Zysku (P/E),
Cena do Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej
(P/IBV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody pordwnywania wskaznikow bedzie niemoZiiwe,
warto§¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spétkami; w przypadku braku mozliwosci
zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji lub udziatow nastapi wediug metody
warto$ci aktywdw netto;

b) praw do akcji - w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow w
oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomos$ci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartoSciowych,
spowodowanymi zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowg;

c) praw do akgji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akgcji notowanych na
aktywnym rynku — wediug cen tych papierow wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust 1.
W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym iub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa;

d) praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej;

e) dluznych papieréw wartosciowych, (w tym listdw zastawnych), kwitdw depozytowych wyemitowanych na
podstawie dluznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

f) kontraktow ferminowych, swapdw - wycenia sie wedlug metody okre$lajacej stan rozliczeri Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkoéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji - wycenia sie wediug wartosci godziwej uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji;

- h) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedfug ostatniej wartosci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudZiestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez subfundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa tego
subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi majgcych istotny wplyw na wartosé
godziwa, ogloszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kidre sg utrzymywane wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wedlug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug
cen tych papierow wartosciowych okreslonych zgodnie z lit. A ust. 1. W przypadku braku powyzszej
tozsamosci, akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaly okresione rézne ceny dla nabywcow —
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na
ich warto$¢ godziwg,

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartosciowych innych niz diuzne papiery

wartosciowe — wediug cen papierow wartoSciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitow przy
uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.
W przypadku, gdy wycena wg zasad okre$lonych w iit. A. dla notowanych papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow
wartosciowych innych niz dluzne papiery wartoSciowe bedzie niemoZliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny skladnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym,
odpowiedniej dla papieru wartosciowego bedacego podstawa wystawienia nienotowanego na Aktywnym
Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw wartosciowych innych niz diuzne
papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitow
depozytowych.
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2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoSci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowe ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

4. Zobowiazania z tytulu ofrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papierdw wartosciowych, ustala sig wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw wartoSciowych.

5. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane
w sposdb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z8)
Lp. Naleznosci 30.06.2012 1. 31.12.2011r.
1. Z tytutu zbytych lokat 99 784
2. Z tytutu dywidend 40 -
3. z tytutu odsetek - 0
Suma 139 784
Nota-3 Zohowiazania Subfunduszu (w tys. 2})
L.p. Zobowiazania 30.06.2012 1. 31.12.2011r.
1. | z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 13 75
2. | z tytulu nabytych aktywow 1.254 625
3. | z tytutu rezerw na wydatki 314 346
4. | z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 2
5. | z tytutu prowizji 1 0
Suma zobowigzan 1.582 1.048
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW y C Wartos¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta ‘c’l"a:";.’jfa:‘uaciz;‘;':y‘;“a"s°wy W | walucle sprawozdania
BANKOWYCH ) finansowego w tys. zt

Banki: 7.483
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5.588 5.588
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 7 29
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Dom Maklerski BZ WBK S.A* PLN 1.866 1.866

* W érodkach znajdujgcych sie na rachunku w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. kwota 93 tys. z} stanowita depozyt
zabezpieczajacy

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniost 5.299 tys. Zt. ‘é J
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3) Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) )lln/skazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procenfowej
W Subfunduszu na dzien bilansowy nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe;.
b) wskazanie aktywdw obcigZonych ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
W Subfunduszu na dzieri bilansowy nie wystepowaly aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowe;.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredyfowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypeiniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Nie dotyczy.
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeqolnych kategoriach lokat
Nie dotyczy.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Subfundusz posiadat na dzied bilansowy aktywa denominowane w euro, koronach czeskich, dolarach amerykariskich,
funtach brytyjskich oraz w ztotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do zZiotego.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w CZK wynosi na dzien bilansowy 635 tys. zt., {j. 3.215 tys. CZK.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w USD wynosi na dzieri bilansowy 194 tys. zt., 1j. 57 tys. USD.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w GBP wynosi na dzien bilansowy 494 tys. 2., {j. 93 tys. GBP.

Warto$¢ tytutow uczestnictwa w portfelu denominowanych w EUR wynosita na dzien bitansowy 755 tys. 2k fj. 177 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dziei bilansowy $rodki pieniezne w euro w wysokosci 7 tys. EUR,, 1. 29 tys. zt. oraz w koronie
czeskiej w wysokosci 0 tys. zt, tj. 0 tys. CZK.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawno$ci zarzadzania portfelem.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku Subfundusz posiadat 70 otwartych diugich pozycji na instrumentach pochodnych
futures na WIG20 (o symbolu ISIN: PLOGF0002451; termin wygasnigcia 21 wrzesnia 2012 roku). Pozycje zostaly otwarte w
celu zwiekszenia sprawnosci zarzadzania portfelem. Warto$¢ wyceny na dzieri bilansowy 30 czerwca 2012 roku wynosita
28 tys. zb.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu
Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakcji przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
3) Naleznosci z tytuu papieréw warto$ciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczal innym podmiotom papieréw wartosciowych.

4) Zobowigzania z'tytu{u papierow wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotéw papierow wartosciowych.

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i poZyczkach pienigznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu

Na dzieri bilansowy Subfundusz nie posiadal zaciagnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia,
wigcej niz 1 % wartosci aktywow subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.
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Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzieri bilansowy aktywa denominowane w koronach czeskich, Euro oraz w zlotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do zZlotego.

Subfundusz posiadat na dzient bilansowy aktywa denominowane w euro, koronach czeskich, dolarach amerykariskich,
funtach brytyjskich oraz w ztotych. Subfundusz obcigzony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do ziotego.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w CZK wynosi na dzien bilansowy 535 tys. 2., §j. 3.215 tys. CZK.

Warto$¢ portfela akcji denominowanych w USD wynosi na dziefi bilansowy 194 tys. zt., tj. 57 tys. USD.

Wartos¢ portfela akcji denominowanych w GBP wynosi na dzien bilansowy 494 tys. #4., {j. 93 tys. GBP.

Warto$¢ tytutéw uczestnictwa w portfelu denominowanych w EUR wynosita na dzien bilansowy 755 tys. 2k fj. 177 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy $rodki pieniezne w euro w wysokosci 7 tys. EUR,, j. 29 tys. zl. oraz w koronie
czeskiej w wysokosci 0 tys. z, fj. 0 tys. CZK.

Saldo ujemnych réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto fgcznie 2 tys. . Zrealizowany zysk (strata) z
wyceny aktywow z tytutu roznic kursowych w okresie sprawozdawczym nie wystapit. Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywdw z tytutu réznic kursowych w okresie sprawozdawczym nie wystapit.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. z})

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu
przyjetego w bilansie Subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01.2012r. - 30.06.2012 . 1.01.2011r. - 31.12.2011 .
akcje 359 (2.922)
prawa poboru - 2
Instrumenty pochodne 37 139
Suma 396 (2.781)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wybceny ,
aktywow 1.01.2012 1. - 30.06.2012 . 1.01.2011 r. - 31.12.2011 1.
akcje 6.996 ' (29.620)
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg 11 {169)
Instrumenty pochodne 28 -
Suma 7.035 (29.789)

3) Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wptywu, jaki wyptata
przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4} Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptlat z dochodéw.

Nota-11 Koszty subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji 1.
rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty subfunduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikdw subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 1.845 tys. 2. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.
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Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za frzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2009 roku - 132 406 tys. z..
Wartos$¢ aktywow netto na koniec 2010 roku — 147 225 tys. L.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2011 roku — 85 951 tys. Z1.

2) Wartos¢ aktywéw netfo na jednostke uczestnictwa albo na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2009 roku:
Kategorii A - 6,75 Z..
Kategorii | - 6,75 24,
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku:
Kategorii A—7,84 z.
Kategorii | —7,84 zt.
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku:
Kategorii A-5,83 2.
Kategorii | - 5,83 L.

Informacje dodatkowe

Dia wszystkich danych wyrazonych w euro, zastosowano kurs EUR na 29.06.2012 roku tj. 1 EUR =4,2613 zt.

Dla wszystkich danych wyrazonych w koronach czeskich, zastosowano kurs CZK na 29.06.2012 roku §j. 1 CZK = 0,1664 zt.
Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykariskich, zastosowano kurs USD na 29.06.2012 roku j. 1 USD =
3,3885 z1.

Dla wszystkich danych wyrazonych w funtach brytyjskich, zastosowano kurs GBP na 29.06.2012 roku fj. 1 GBP = 5,2896 .

Warszawa, 27 sierpnia 2012 roku



Amplico Subfundusz Matych i Srednich Spotek

Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

-Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i renfowno$¢ Subfunduszu.
Nie dotyczy.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 27 sierpnia 2012 r.



