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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: i

Fundusz podstawowy: d Fundusz portfelowy: 7

Fundusz powiazany: ;| Fundug: aktywbw niepublicznych: (]
Waluta sprawozdania finansowego; zt

{nazwa funduszu podstawswego)

Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzieionymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys 2. w tys EUR
I. Przychody z lokat 0 0
1. Koszty funduszu netto 151 36
115, Przychody z lokat netto 151 -36
V. Zrealizowane zyski {straty) ze zbycia lokat 3 22
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 447 ~105
VI, Wynikz operacji 504 «119
Vii, Zobowigzania 46 11
VI Aktywa 21 264 5 043
X, Altywa netto 21219 5033
X, Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inweslycyjnych 174 657 174 867
XI. Wartost aklywow netto na ceryfixat inwestycyjny 121,49 28,81
Xl Wynik z operacji na certyfixat inweslycyjny 2,89 3,68
pozycia X. wykazana w i
hozycje X1 Xil odpowienio: w zt, | EUR
bozycje bilansu w tys. EUR =3 przeliczone wg. edniego kursu NBP z dnia 30 wizefnia
PO13 1.
bozycje rachuniu wynikow w tys. EUR s przeliczone wg. &edniej arytmetyczne} kursdw
NBP z énia 31 lipea, 30 sierpnia | 30 wizeskia 2013 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos£ Wartosc
Vartos & wediug rot_:e ntowy Wartosé w ediug rocentowy
wedlug ceny wy.rce”ny na dziat w wedlug ceny w)rce:ny na dziat w
nabycia w tys. d?wn ktywach inabycia w tys. d{uen ktywach
hilansowy w pgdlem bilansowy w  ogolem
tys. bys.
1. Akcje 0 ] 0,00 [ 0 0,00
2. Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Prawa do akci o 0 ¢,00 0 0 ¢,00
4. Praw a poboru [ 0 0,00 0 o 0,00
5. Kwity depozytowe 0 [} 0,00 0 0 0,00
8. Lisly zastawne 9 0 0,00 0 0 0,00
7. Dhikne papiery w arfosciowe 19 131 20798 97,81 2D 302 21 898 95,65
8. Instrumenty pochodne 2108 369 1,74 2105 388 3,88
8, tklzisly w spdlkach z ograniczon
odpo\?r‘ iedzi;noécia ? : 0 0 0.00 0 0 0,00
10. Jednosthi uczestnictw a s} ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 [+ 0 0,00
rmajace siedzibe za granicy
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle G 0 0,00 [\ 0 c,00
15. Depozyty 86 86 0,40 86 88 0,38
16, Waiuty 0 0 0,00 0 G 0,00
17, Nieruchomosci o 0 0,00 G 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 4} 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ok Nazwa ks Ermitent Nl i

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ KORZYSTNEGC KURSU

FIZ-Q-E_20120309 3/2013

2042 rok 3 kwartal
2012 roku
MWartosé artos ¢
Wartosc wediug ros:e ntowy Wartosé edlug Prot_:entowy
wediug ceny wy_'ce:ny na dziat w Wwedlug ceny s:cany na udziat w
nabyciaw tys. d.z'en ktyw ach mabycia w tys .z'Eﬁ pkiywach
bilansowy w  jogdtem ilansowy w  jpgélem
fys. Eys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ] 0,00
0 G 0,00 o 0 0,00
Y 4] 0,00 0 "] 0,00
0 0 0,00 0 0 6,00
0 Q G,00 4] 0 0,00
23733 25 131 97,54 23 869 24 672 91,84
2434 597 2,32 2 434 653 2,44
¢ 0 0,00 0 ¢ 0,00
4] 0,0¢ i 0 0,00
0 0,00 1} 0 0,00
0 ¢ 0,00 0 0 0,60
0 0 0,00 0 0 6,00
0 1] 0,00 G 0 0,00
36 36 0,14 85 85 0,32
|4 0 0,00 4] o 0,00
G 0 0,00 o] G 0,0C
] 0 0,00 ) o 0,00
0 G 0,00 0 0 0,00
Mis sk Wario& ) Wartoss weq{ug Wartost wedh_lg Frocentowy udziat
bprocentowania hominalna § iczba ceny nabycia w w.yceny na dzien walldywach
kys. bilansowy w tys, pgotem
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Korisja Nadzoru Finansowego

1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treastiry Bond . . RZECZPOSPO
-DKOT14 (#L0O00G107008) AKywhy Rynek- Rynek Regulowany Spot Potand Skart Pafistwa Polsk LiTA POLSKA 2014-07-25
- pie dotyczy
-~ nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dolyczy
Emitent ) sedziby instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wydawcy)
- nie dotycay
I. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Srednia dopa
Opcja Societe Generale 2.8Y CNY CALL { Societe pwotu z koszyka
ingrument bazowy: fednia stopa zwrotu z koszyka ) . Republika walut 1/3
T watut 173 EURIGNY. 173 USDICNY 1 1/3 GBR/CNy) [Nienotowane na rynku aktywnym - pie dotyezy g:::rale SAY Emncusa EURICNY, 1/3
2014-06-25 USDICNY i 1/3
GER/CNY
o . Wartos€ wedlug  Marost wedtug
Kra] sledziby Marunki a A .
DEPOZYTY Nazwa baniu 0 Waluta L procentowania ceny nabycia w peny nabycia w
danej walucie fys
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 86
RZECZPOSPOLI
1, 0IN 10 20131001 BankBPHSA [ 0o Ol pLN ktate 1,75 86 000,00 86
2. nie gotyezy
4 ok oddania do . Mumer ksiegi . ot .
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia vieczysie] Kraj potozenia  Admes Pawierzchnia
TABELFDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKS ) aczna Wartodd wec_ltug Wartoss wedh:!g Procentowy udzia
Rodzaj iozba lbeny nabycia w wyceny na dzien v aldywach
LOKAT bys. hilansowy w tys. bgotem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 21240 18131 20 798 97,81
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21 240 19 131 20 798 97,81
21 240 19 131 20 756 47,81
;egg'“'pc’“"we 1000,00 21 240 18 131 20 798 97,81

Warto& wediug Warto& wedtug Procentawy udzial
Liczha kbeny nabycia w wyceny na daien w akywach
kys. hilansowy w fys. jog6tem

1 2105 369 1,74

1 2105 369 1,74

Wantost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartose wediug Frocentowy udziat
lwyceny na dzied v akywach
bilansowy w tys, pgétem

86 0,40

86 000,00 86 0,40

Wartost wedtug MWartods wedlug Frocentowy udziat
IObciazenia Stuzebnofci keny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
YS. bilansowy w tys. pgdtem
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2. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przex NBP

nie dotyczy

3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace de OECD (z
wylaczeniem Reeczypospolitej Polskiej)

nie dotyczy

&, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kiorych czlonkiem jest
Rze czpos polita Polska lub przynajmnie]
jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU Lmitent Termin wykupu Warunki Warto&: liczba T;aﬂrtrori;\;i?:aui Vw\;acr:::\é: {:‘fg::gﬁ
PIENIEZN EGO pprocentowania pominaina fys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH “wy’ac'g’né; wediug  Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bolansowy wiys,  Fiywach ogiem
1. nie dotyczy
KELADNIKI LOKAT NABYTE OD arto wedtug by
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  jwyceny na dzien [, o ch“;ygm -
ART. 107 USTAWY pilansowy wiys.
[ 1. nig dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
VIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH . Kraj siedziby . .
o7t ONKIEM JEST Nazwa emitenta nitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3 lwartat; 2 kwartat 3 hwarlal
BILANS  perememeessecpeseerooees 2012 qok  foeneesoes
2013 roku 2013 noku 2012 role:
I Aktywa 21 264 22 894 25764 26 834
1. $rodk pienigine | ich ekwiwalenty 0 1 0 0
2. Naleznosci "] o o 1412
3. Transakeie przy zobowigzaniu sig drugie strony do odkipu 0 0 0 0
4. Skadnik lokat nofowane na aktywnyin rynk, w iym: 20 798 21 898 25131 24 672
-dtuine papiery warlofciowe 20798 21 898 25 131 24 672
5. SKadnik jokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 465 974 833 738
~diuzne papiery wartofciowe 4] 0 ]
6. Niesuchomodei 0 0 0
7. Pozodale akywa 41 21 12
1. Zobowigzania 46 49 56 57
. Aktywa netfto {I-1}) 21219 22 845 25 708 26777
V. Kapitat funduszu 27 161 -26 039 22 713 -21 276
1. Kapitat wptacony 577 583 577 583 577 583 877 583
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -604 744 -803 621 500 295 -598 858
V. Dochody zatrzymane 48 483 48 521 48 878 49 048
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w aldywach
ogotem

Procentowy udziai

Wartosé wediug
ceny nabycia w
Lys

Wasiost wedhug
wyceny na dzief
hilansowy w fys.

Proceniowy udziat
w akdywach
bastem
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1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35 710 35 860 36 185 36 361
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 12 753 12 660 12 693 12 687
Vi.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny £ 263 457 996
nabycia
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z ope racji
212 22 845 708 777
(VAVALVT) 19 2 25 26
iczba zarejestrowanych ceryfixatow inwestycyjnych 174 657 183 678 210 813 222 766
ariost akiywow netlo na ceryfikat inwestycyiny 121,49 124,38 121,95 120,20
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 169 854
Rozwodnicna warest aklywow netlo na certyfikal inwestycyjny 121,48
iczba ceryfikalow inwestycyjnych w podzizle na serie certyfikatdw:
{ iczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyinych serii A iB: 174 657 szt
Warlos: akywow nelto na poszczegblne srie ceryfikatow inwestycyjnych.
Wartodé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 121,49 z.
Narastajaco Narastajaco
k!m?rtaty roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego sprzedniego poprzedriedo
kwartal: pop kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
0d 20130701 }-----nmomm 20120701 prooossooeeeed
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJl  jrorr oo oot |
[2013-01-01 P012-01-0%
do 2013-09.30 F---==---meees 20120830 froeommmmeess
[2013-08-30 2012-0830
t. Przychody z lokat 0 1 i 523
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 o] 0 0
2. Przychody odsatkowe o 1 1 518
a}Odsetki od depozytow i rachuniéw bankowych 0 1 1 8
b)Odsetki 0¢ papieréw warlosciowych 0 G 0 467
c)Odpis dyskonta 0 0 0 44
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych [} o} o o}
5. Pozodate 0 0 0
il. Koszty funduszu 151 476 186 600
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 138 438 172 556
2. Wynagrodzenia dia podmiciéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 1 2 1 3
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i iem rej W
4. zz!::;z:wazane 2 prowadzeniem rejesinu aklyw s 23 9 27
5. Dptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne t} 0 G Y
6. Ustugi w zalkresie rachunkowosci 0 [t} o] 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
8. Usiugi prawne 4] 1 0 2
9, Uslugi wydawnicze, w tym potigraficzne ] 0 0 1]
10. Koszly odsetiowe 0 a G 0
11. Kaszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kirsowych [ a o} 1}
13. Pozodate 3 12 4 13
ill. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 ¢ o
IV. Koszty funduszu netto (Ii-1i1) 151 476 188 600
V. Przychody z lokat netto (I-V) -151 475 -185 77
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -354 434 86 -1270
1, Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia fokat, w iym: 93 60 73 275
-z tytubu ra2nic kursowych 0 0 0 0
2. :-';’;t:.stv}sxzd:ek} niezreatizowanego zysi: (gtraty) 2 wyceny 447 374 a2 996
-z tytutu rdznic kursowych 0 0 0 0
VL. Wynik z operacji 504 -42 271 -1 348
Wynik z operaci przypadajgcy na ceryfikat inwestycyiny 2,89 -0,24 1,22 8,05
iﬁ:ﬁ;:cn;j&::;y wynik z aperacji przypadajgcy na certyfikat 2,89 0,24 422 6,05
MNarastajgco Narastajgco
anent owres ok [EICIC
kwartat: poprzednied® v artat:
rok: :2 rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 20130701 Fr-rvor-mn--n- PO12-01-01  |fam=mmm=mmnnr]
2013 2012
JESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [--mmeemmrmmpom oo oo mmmm s oo o pm oo
20130101 20120101
do 2013-09-30 f-----oveonoos 20121231  foomooeoemmees
[2013-09-30 0120830
|, Zmiana wartosci aktywow netto -1 627 -4 490 -11 633 -10 565
‘i,gz:;daamzv;:eﬁo na koniec popizedniege okresu 2% B45 25 708 a7 342 a7 342
2. Wynik z operacii za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 504 42 |79 -1 348
a) przychody z lokat nette -151 475 253 77
b}zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia iokat 93 &0 -269 -275
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zys (graty) z wyceny lokat ~447 374 457 996
3. Zmiana w aktywach netto z tylutu wyniku z operacji -504 42 -579 -1 348
4. Dysirybucje dochodéw {przychoddw) funduszu {razem) 0 ] o 0
&)z przychoddw z lokat netio o ] 0 4
b}ze zrealizowanego zysiu ze zbycia iokat 0 o 0 0
)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 5 0
5. Zmiany w kapitale w olcesie sprawozdawczym (razem), wlym: -1122 -4 448 -10 654 -9 217
a)zmizna kapitats wpiaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 9 0 ¢ 0
i i niej i italu
D e caw jaeapeio] 12 aass|  -0ese oty
8, Laczna zmiana akiywdw netlo w okiesie sprawozdawczyim -1 627 -4 490 -11 833 -10 565
7. Wartodt akywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 21219 21219 25708 26 777
8. Srednia wartods allywow netto w olresie sprawozdawczym 21981 23 416 - 28739 29 687
ii. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 9021 36 156 86 529 74 876
1. Zmianha liczby certyfikatdw inweslycyjnych w okeesie sprawozdawezym: 9021 36 156 86 529 74 576
a)liczba wydanych certyfikaiow inwestycyjnych 0 0 [s} 4]
biliczba wykspionych ceryfikatow inwesycyjnych 8021 36 156 86 529 74 576
¢)satdo zmian 9021 -36 156 -86 529 -14 576
2 Z:;f;n‘f;ﬁﬁfxwﬁm?mh narastajco od poczatis 174 657 174 657 210 813 222 766
a)liczba wydanych centyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 686 666
b)liczba wylkupionych cerylikatow inwestycyjnych 5511009 5611008 5 474 853 5 462 9060
¢)saldo zmian 174 657 174 857 210 813 222 766
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3, Pzewidywana liczba ceryfikatow inwestycyinych 169 954 169 954 196 516 210 813
. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 2,89 0,46 -3,64 5,39
1. warto&s akiywéw netto na certyfikat inweslycyjny #a koniec
poprzedniego olres: sprawozdawczego 124,38 121,85 125,59 125,59
7. wartod akywow netio na certyfikat Inwestycyjny na koniec biezgcego
olresu sprawczdawczego 121,49 121,49 121,95 120,20
3. pracentowa zmiana wartosci aktlywdw netto na cenyfikat inwestycyjny w
okesie sprawczdawczym 2,32 .58 280 29
4. minimalna waros: akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 121,49 121,49 118,66 119,66
-data wyceny 2013-09-30 [2013-09-30 2012-04-30 20:12-04-30
5. maksymalna wartos: akywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawczym 123,65 124,88 122,74 122,14
«data wyceny 2013.G8-30 013-06-31 [2012-01-31 2012-01-31
&, warlo& aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny weditig ostatnie]
wyceny w okiese sprawozdawozym 121,49 121,49 121,50 120,22
-data wyceny 7013-09-30 2013-09-30 [012-12-28 2012-08-28
7. Rozwodniona wartodé akywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,49 121,49 121,95 120,20
. Proce ntowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 0.6% 2,03 2,70 2,02
1.procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 1,87 2,50 1,87
2. procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3, proceniowy udzial oplat dia depozytarusza 0,00 6,01 0,61 0,01
: T - prr e -
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejesin aklywbw 0.03 0,10 0,12 0,09
funduszu
5. procentowy udzial optat za usugi w zakresie rachunkowoscei 0,0¢ 0,00 0,00 0,00
. dzi t sugi kresi dzani mi
6. procentowy udzial optat za ustugi w zekresie zarzgdzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0.00
funduszu
Narastajgco Narastajgco
kyvartaiy roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego anrredmieqo poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartak:
od:
Tok: dor rok:
od: ) od:
do: do:
3
od 20130701 fem-mvrrmnw== [0$2-07-01
. - 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH  b-orrrvvmmm oo e
[2013-01-01
do 2013-69-30 p---m--eo-mm [2012-09-30
2013-09-30 [2013-09-30
A.Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej 1121 4 448 1139 9217
1. Wplywy 5393 16 944 7778 177 835
1, Z tytutu pesiadanych lokat 0 [ G 1420
1.1. Odisetid od obligacji 0 o] 0 1420
2, Z tytuiu zbycia sdadnikow tokal 5 393 16 942 7778 176 467
2.1. Obligacije 1265 4915 1279 131 852
2.2, Prawa pochodne 0 79 44 127
2.3 Depozyty 4128 11 948 B 455 44 429
3, Pozostate 0 1 1 g
a)w tym odsetid od |okat | rachunkdw bankowych 0 1 1 8
1. Wydatki 4272 12 486 6 641 168 618
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 ]
2. 7 tytulu napycia sdadnikow lokat 4128 11 698 6 464 167 968
2.1. Obligacje G 0 0 122 427
2.2. Prawa pochodne 0 0 0 2920
2.3, Depozyty 4128 11988 5464 426
3. Z tytutu wyptaconege wynagrodzenia dia towarzystwa 141 448 174 581
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiolow prowadzgcych 0 o
dysirybucje 0 9
5. Z tytuu optat dla depozytariusza 1 3 1 3
. Z tylulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu aldywow fundugzu o - 0 28
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytuhu ushug w zalresie rachuniowosoi 0 4 0 0
9. 7 tytutu ustug w zalkresie zarzgdzania aklywami funduszu 1} 0 ] G
10. Z tytutu uslug prawnych 0 1 0 2
11. Z tytutu posiadania niesuchomoési 0 0 0 0
12. Pozodale 1 16 1 28
B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnogci finansowej -1 122 -4 448 -1 138 4217
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1. Wolywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 o 0 0
2. Z tyludu zaciggnietych kedylbéw 0 0 0 o
3, Z tylulu zaciagnigtych pozyczek o] o 0 0
4, Z tytuiu spiaty udzielonych poiyczek 0 0 o 1]
5. Odsetk 4 0 0 0
6, Pozostate 0 ] O o
1, Wydatid 1122 4 448 1138 9217
1, Z tytulu wykipienia ceryfikatow inweslycyjnych 1122 4 448 1138 9 237
2. 7 tytuiu spiat zaciggnielych kedylbw 0 0 0
3. Z tyluh splat zaciggnigtych pozyczek G 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacii Q ] G G
8. Z tyluiu wyplaty przychodbw 1} a 0 0
8. ¥ tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 D
7. Qdsetk 0 0 0 0
8. Pozogate 0 c 0 0
C. Skutki zmian Kurs 6w wymiany srodkow pleniginych i
ekwiwalentow Srodk6w pienieznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu £rodkow pieniezrych netto (A+/-B) -1 0 0 0
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pie nieznych na 1 0 0 4
poczatek okresu sprawozdawczego
F. &rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na o 0 0 o
koniec okresu sprawozdawczego (EH-D)

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

ik Opis

BPH FIZ KK Pofityka rachunkowogci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 8 lwadal

2013 mku

1. 7 tytutu zbytych fokat

2. Z tytutu ingrumentow pechodnych

3. Z tytubu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tylutu cdsetek

6. Z tyluly podiadanych nieruchomosci, wiym czynszow

7. Z tylulu udzielenych pozyczek
8. Pozostate

cloiojlo|ojolalo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 hwartat

2013 ok

1, Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu ¢ funduszu do odkapu
3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

4. 7 tytutu wplal na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytusu wyluplonych certyfikatow inwesgycyjnych

&, Z fylutu wyptaty dochodow fundusz

7. Z tytulu wyptaly preychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacii
9. Z tytutu irdtkoterminowych pozyczeki kredyiow

cla|loic|o|lojoiojo
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10. Z tytlutu dtugotemminowych pozyczeki kredytow 0
11, Z tytulu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytudu rezerw 46
13. Pozogtate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Piik Opis

FKIK_raper_liI_kwartat, 2013_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUIACY CHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko Stanowiske/Funkcja Podpis
P013-11.04 IART UR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
[2013-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

po13-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea i~ Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. 2 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm, Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1858} - Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowante w ksiggach rachunkowych operacii dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikéw lokat oroz ustalenie zobowigzah i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowyrm
zgodnie 2 ich trescig ekonomiczna.

Wartoéé poszezegblnych skiadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Crlando-Efos na kontach ksiegi gtowne
oraz powigzanych z nmimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (t. godz, 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran. aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakgji z dnia T.

Skiadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zopowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy. prayjmujgc pelityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydaone przez uprawniony W my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowg oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartose akiywodw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnodci biorge pod uwage mozliiwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktbre]
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosc cktywow netto oraz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadio nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku  wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenid
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poiyczek zaciggnigtych przez Fundusz roziicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywne] stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitets wptaconego i Kapitatu wyplaconego jest dziefi ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby ckreslenia WAN/CE w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkow pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wycigadw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z danego dnia, ktbre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W orzypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotiiwoéci ustalania wartosei aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszerm; optaty i prowizie maoklerskie; prowizje i optaty
hankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW 1 GPW; koszty zwigzane z dzictalnoscig Rady Inwestorow; koszty lkwidocji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Toworzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy. ‘

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego yujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigco  kalendarzowege 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, ne kirych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktbrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
8loomberg Generic (BGN] i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowena na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry mao w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG,;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spodrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krojowych instrumentéw dhuznych wybér rynku gtéwnego opierc sie na rynkach aktywnych
obeimujgcych BONDSPOT i GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV,

di dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jeseli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktuolizacii rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byl notowany no Zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gidwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokohczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badonio rynkéw gtownych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dia danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach Ztotych, z wyjgtkiem WAN/CL
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.




informacja  dodatkowa do skréconego sprawozdonia finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartainego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1) informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, 1. od 1 fipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. nie wystqgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqcee lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzednia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym. :

3)  Zestowienie oroz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadkuy, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowanio uczestnikow o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacjo tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oroz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpiy przypadki zawieszenia zbywaniao lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny ~ prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposdb wplynagé na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przyniost dalszq poprawe danych makroekonomicznych naptywajgeych z
najwazniejszych gospodarek éwiata, co przetozylo sie na kontynuacje wzrostéw cen akdji
na rynkach rozwinietych. Przez wiekszo$¢ okresu utrzymywat sie rowniez trend spadku
cen amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpita we wrzesniu w reakcji na stabsze dane z amerykariskiego rynku pracy
oraz zaskakujgeq decyzje amerykanskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
ilosciowego tagodzenia polityki pieniezne] w niezmieniongj skali na wrzeSniowym
posiedzeniu.

Rewizja oczekiwan rynkowych odnosnie momentu zaciesnienia polityki monetarnej w
Stanach Zjednoczonych wywotata silne ostabienie dolara amerykanskiego wobec euro
(3.5%) i funta szterlinga {5,3%). Chiriski juan ulegt nieznacznemu umocnieniu wzgledem
dolara (0,5%). W efekcie, wartosc juana wzgledem koszyka euro, dolara amerykanskiego i
funta szterlinga, ktéra jest przedmiotem inwestycji funduszu, zmalata o okoto 1,5% w
okolice wartosci startowe).

Metoda pomiaru maksymainego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozyciji funduszu jest metoda
zaangazowania.




