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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podsawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany; O Fundusz aktywdw niepubliczaych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z

wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik 0 pis

WYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2. wtys EUR

I. Przychody z lokat 3 1
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1. Koszty funduszu nefto 266 64
Ill. Przychody z 1okat netto -264 53
IV, Zrealizowane zysk {sraty) ze zbycia lokat 1687 40/
V. Niezrealizowane zysk {straly} z wyceny lokat 273 85
VI. Wynik z operacji 177 42
VIl. Zobowigzania 101 23
VHI. Aktywa 39 154 8 876
1X. Akywa netto 39 053 8 853
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 307 572 307 572
XI. Warto¥ aldywow netto na certyfikat inwestycyjny 126,97 28,78
X1l Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,57 0,14
pozycja X. wykazana w =zt.
pozycje Xl i X1l odpowienio: wzi. | EUR
bozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. redniego kursy NBP z dnia 30 wizeénia 2011
pozycje rachunky wynikbw w tys EUR s3 przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kursiw NBP z dnia 29 lipca,
B1 derpnia i 30 wrzednia 2011 r.

ZESTAWIENIE LOKAT
B kwartal 2011 roku kwartat 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
MWartos ¢ Wartosé
Wartosé wedtug rocentowy artosé wediug rocentowy
vediug ceny Wycany na dziat w ediug ceny wgfce'ny na dzial w
habycia w tys, pzien e abycia w tys. d.zuan ktywach
bilansowyw lbgdlem bilansowyw pgdtem
kvs. tys.
1. Akcje 1] 0 0,00 [ 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 1] 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozylowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w artosciow e 34 765 38 477 98,27 36 547 39 987 97,97
8. hstrumenty pochodne 4752 540 1,38 4752 540 1,32
9. Udziaty w s ch z cgraniczon
odpov'vy iedzmciq : ? 0 o 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 o 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 ] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spblnego inw estow ania 0 0 0,00 ] 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci o] 1] 0,00 ] 0 0,00
14, Weksle 0 o 0,00 0 o 0,00
15. Depozyty 123 123 0,31 263 263 0,64
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosé ci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 1] 0 0,00
TABELHZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzai fynku ozwa rynes Emitent [ Se0BY. e A0 e
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ryoks Nezwa ynks [Emitent Bt
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
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2010 rok 13 kw artat 2010 rokuy
Wartosé Wartosé
e [ PO arose  [reds - Proesniony
wedlug cen L ediug cen
ab iga w 'y dzien ktywach ab ci:w t’; dzien thywach
- L8 hilansowyw jpgdlem 4 ¥ bilansowyw [pgélem
kys. Rys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
i} 0 0,00 1] 0
4] 0 0,00 0 0 0,00
40 672 43 523 96,55 42 801 45 368 97,77
4752 t 415 3.14 4752 994 2,14
0 0 0,00 0 0 0,00
o] 0,00 0 0 0,00
"] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
0 1] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 o] 0,00
135 135 0,30 28 28 0,06
0 0 0,00 0 0 0,00
Y] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
Wartos: Maro&: wedlug Marosé wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisi X Liczba Feny nabycia w Wwyceny na dzien v aktywach
hominalna N
hys. bilansowy w tys. pbgélem
\Warunki Wartose . Wartost weqmg Wartos: wedh.Jg Procentowy udzial
. . Liczba [ eny nabycia w pvyceny na dziefi w aktywach
bprocentowania pominalna h
fys. bilansowy w tys. pgétem
39 000 34 765 38 477 98,27
39 000 34 765 38 477 98,27
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-0K0112 AKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW Skarb Panistwa Polda 2012-01-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nig dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dofyczy
L Emitent pElEL L nstrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynu Nazwa rynku bmitenta
wysawca) bazowy
wystawcy)
1. nie dotyczy
I. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
joszyk walut -
. . . Parclays Bank .. EURUSD,GBP
1.Opcja Barclays Nienotowane na rynku akywnym  fie dotyczy Pic Wielka Brytania PutCNY, RUB,M
KN, SAR Calt
. R P N . Wartodst Warto& wediug Warost wediug
4 MNazwa i odzaj Kmaj sedziby [Femin Rodzaj . . . ) ;
WIERZY TELNOSCI bodmiotc o B T pwiadczenia whiczba  peny nabyciaw wyceny na dzief
ys. ys bilansowy w tys.
Ll Warloé wediug Wartos wediug Procentowy udziat
EKSLE Mystawca Data ptatnodci  feny nabycia w |wyceny na dzief w aklywach
bys bilansowy w tys. pgétem
S . Warto$d wedtug Marto&t wedtug
DEPOZYTY Nozwa banku  [od Siedziby Lo e Warunks _ kenynabyciaw [eny nabycia w
banku pprocentowania " B
Hanej walucie tys
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 123
1. LOKATA QVERNIGHT Bank BPH SA  POLSKA FLN 4,3 123 000,00 123
2. nie dotyczy
NIERUCHOMOSCI Rokoadaniado b nabycia Numer ksiggi Kraj polozenia Adres Powierzchnia
uzytku wieczysej
TABELDODATKOWE
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.00

39 000 000,00

39000

34 765

38 477

98,27

Liczba
kys

Wartosl wedtug
ceny nabycia w

MWartos: wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udziat

w aktywach
ogdtem

4752

540

4 752

540

Procentowy udzial
w aktywach
pgétem

Wartost wedtug
Wwyceny na dzien
bilansowy w
Hanej walucie

Wartost wedtug
wyceny na dzieft i akdywach
bilansowy w tys.

pbgdiem

Frocentowy udzial

123

0,31

123 000,00

123

0,31

Obciazenia

[Stuzebnosci

Eeny nabycia
lys.

Wartost wediug

Warto$ wedlug
w yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
v akdywach
pgdiem
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GWARANTOWANE SKE ADNIK) )  aczns Wartosé wet‘:liug Wartost wedh_.lg Procentowy udziat
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzied v akywach
LOKAT yS bilansowy w tys.  pgétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa Phligacje 39 000,00 34765 38 477 98,27
2.Papiery warto$ciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostkl samorzadu nie dotyczy

terytorialnego

4.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos polite] Polskiej)

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

N . Wartodt wediug Warlo$t wedlug‘
STRU-M ENTY RYNKU Emitent Temin wykupu wan::'::u:owan'a War!pé:‘.lna [iczba Ceny nabycia w wyceny na gzied
PIENIEZNEGO ppro id pomina ys. hilansowy w tys.
BILANS 3 kwartat 2011 |2 kwartal 2011 D010 ok B kwartat 2010
Foku foku foku
|.Aktywa 39 154 40 816 45078 46 405
1. Srodk pieniezne i ich elwiwalenty 1 0 1 1
2. Naleznoéei 0 0 5 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu 1] 1] 0 0
4. SHadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38 477 39 987 42 025 43 883
-diuzne papiery wartosciowe 38 477 39 887 42 025 43 883
5. SKkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 663 803 3048 2 506
-dtuzne papiery wartosic iowe 0 o 1498 1485
6. Nieruchomosci 0 1] 0 0
7. Pozosiale akdywa 13 25 1] 14
Il. Zobow iazania 101 102 108 106
ill. Aktywa netto (I-1l} 39 053 40 714 44 970 46 299
IV. Kapitat funduszu -10 759 8 922 -5 301 <3 330
1. Kapital wptacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapitat wyplacony (wielkoét ujemna) -588 342 -586 505 -582 884 -580 912
V.Dochody zatrzymane 50 312 50 408 50 781 50 930
1. Zakurmulowane, niemzd ysponowane przychody z [okat netto 36 542 36 805 37 344 37 630
2. Zakumulowany, niemzdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 13770 13 603 13 437 13 300
8 r i dniesieni
Vi Wzros.t {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 499 773 = -1 301
nabycia
Vli. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 39053 40 714 44 970 46 299
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inweslycyjnych 307 572 322 107 350 507 366 095
Warlost aktywdw netio na centyfilat inwestycyjny 126,97 126,40 128,30 126,47
Przewidywana liczba cenyfikatdw inweslycyjnych 297 342
Rozwodniona waito& akkywow netto na certyfilat inwedycyjny 126,97
Liczba centyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Zasymilowane certyfikaty serii A i B 307 572 szt.
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Procentowy udziat
w akywach
pgdiem
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[Wartos¢ aklywow netto na poszczegélne sere ceryfikatéw inwedycyjnych:

V.asymilowane certyfikaty serii A i B 126,97 zi

ka 3 Jwartaly Fa 3 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 20110701 031 roku pd 2010-07-01 2010 roku
do 2011-09-30 bd 20110101 Ho 2010-09-30 pd 2010-01-01
Ho 2011-09-30 Ho 2010-09-30
I.Przychody z lokat 3 24 21 83
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 1] 1]
2. Przychody odsetkowe 3 24 21 83
a}Odsetk od depozytow i rachunkdw bankowych 3 15 2 33
b)Odsetk od papierdw wanosciowych 0 8 8 40
¢) Cdpis dyskonta o] 2 10 10
3. Przychody zwigzane z podadaniem nienughomodi 1} 0 0 o
4. Dodatnie saldo réznic latrsowych 0 0 0 0
5. Pozostate 1} 0 0 0
Il. Kos zty funduszu 266 827 319 986
1. Wynagmodzenie dia towazygdwa 249 774 299 927
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystybucije 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 2 4 2 4
4, fc:'ﬁl::ysvzz'.lwiqzane z prowadzeniem rejestny aklywow 10 29 o 34l
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesracyjne 0 0 1] 0
6. Uduyi w zalsesie rachunlowosci o] 1} 1] 0
7. Usugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu ] 0 o] 1]
8. tgugi prawne 0 0 0 0
9. L'dugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 1]
10. Koszty odsethowe 0 0 0 o]
11. Koty zwiazane z poesadaniem nieruchomosci 0 o 0 o)
12. Ujemne saldo ndZnic kursowych 0 1] 0 0
13. Pozostale 6 20 6 21
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 [ ] 0
V. Koszty funduszu netto (lI-1lI) 266 827 319 986
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -264 803 -298 903
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 440 345 -1 559 1801
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 167 334 -323 -520
-z tytufu réznic kursowych 0 0 0 0
2. I\O;'.zarct):.'-tw(s&:‘d:elo niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny o 11 e e
-Z tytulu méznic kusowych 0 0 0 0
VI.Wynik z operacji 177 -458 -1 857 898
Wynik 2 operacji na przypadajacy na certyfilkat inwestycyjny 0,57 -1,49 5,07 2,45
::izv::cr;:j?;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 0.57 1,49 5,07 245
ka 3 kwartaty Fa 3 kwartaty
ZES’[‘AWIEN[EZM[ANWAKTYWACHNETTO pd 20110701 2011 roku pod 20100101 RO10 roku
do 2011-09-30 pd 20110101 do 2010-12-31 pd 2010-01-01
Ho 2011-09-30 do 2010-09-30
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -1 660 5916 -7 038 5709
1.g:rtx°§idaamv;:eno na koniec poprzedniego okesy 40714 44 970 52 008 52 008
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 177 -458 1540 895
a}przychody z lokat netto -264 803 -1188 -803
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 167 334 -384 -520
¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (graly) z wyceny lokat 273 11 3113 2322
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynila z operacji 177 -458 1 540 898
4, Dydrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) o o 1] 0
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a)z prychoddw z lokat netto 0 1] 0 o
b)ze zrealizowanego zyshu ze zbycia lokat 0 1] 0 0
c)z przychoddéw ze zbycia iokat 0 ¢ 0 4]
5. Zmiany w kapitale w okrese sprawozdawczym (azem), w tym: -1 837 -5 458 -8 579 £ 607
a)zmiana lapitatu wplaconego {(powiekszenie Kapitafu z tylutu 0 o .
wydanych ceryfikatow inweslycyjnych) 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfiatow inwesycyjnych) 1837 5458 8579 WLavy
6.Laczna zmiana aklywéw netto w olrese sprawozdawczym -1 660 5916 -7 038 -5 709
7. Wartost akywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 39 053 39053 44 970 46 299
8. Srednia warto$¢ akywow netlo w okesie sprawozdawczym 39 484 41 378 48 451 49 572
l.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -14 535 -42 935 67191 -51 603
1. Zmiana liczby cenyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawe zym: -14 535 -42 935 67 191 -51 603
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 1] 0 0
b}liczba wykupionych centyfikatdw inwegycyjnych 14 535 42 935 67 191 51 603
c)=aldo zmian -14 535 42 935 B/7 191 51 603
2. Liczba certyfikatéw inwedycyjnych naragtajgco od poczatku
dzialalno&si funduszu, w tym: 307 572 307 572 350 507 366 085
a)liczba wydanych ceryfikatdw inweslycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 686 5 685 666
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 5378094 5378 094 5335159 5319 571
c)saldo zmian 307 572 307 572 350 507 366 095
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwegycyjnych 297 342 297 342 336 190 350 507
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,57 -1,33 3,79 1,96
1.warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 126,40 128,30 124,51 124,51
2. warto$¢ akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresy sprawozdawczego 126,97 126,97 128,30 126,47
3. procentowa zmiana warloéci aklywéw netto na cenyfikat inwestycyjny w
oiresie sprawozdawczym 0,45 -1,03 3,04 1,57
4. minimalna wartos aktywow netto na ceryfikal inweslycyiny w okresie
sprawozdawczym 126,48 126,11 124,75 124,75
-data wyceny 201107-29 011-04-29 R010-01-29 R01001-29
5. maksymalna warto& akywow netlo na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 126,97 127,18 132,22 132,22
-data wyceny 2011-09-30 011-01-31 2010-05-31 2010-05-31
6. wartos€ akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug odatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 126,97 126,97 128,30 126,47
-data wyceny [2011-09-30 [2011-09-30 RO10-12-31 2010-09-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktlywdw netto na cedyfikat inwestycyjny 126,97 126,97 128,30 126,47
W.Procentowy udzial kosztow funduszu w 4redniej wartosel
aktyw 6w netto, w tym: 063 2,00 2,66 1.99
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystiwa 0,00 1,87 2,50 1,87
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusa 0,03 0,01 0,01 0,01
X iat opl. i dzeni jestru akt
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywow 0,00 0,07 0,09 0.07
funduszu
5. procentowy udziat optat za udlugi w zakresie rachunkowodci 0,00 0,00 0,00 0,00
. o dziat optat dugi i dzani i
6. procentowy udziat optat za udugi w zakresie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
. . a 3 kwvartaty za 3 kwartaty
RACHUNE[(PRZ,EPLYWOWIEN[EZNYCH bd 2011-07-01 2011 rohu bd 20100701 2010 rolu
do 2011-09-30 d 2011-01-01 Ho 2010-09-30 pd 20100101
o 201109-30 do 2010-09-30
A.Przeplywy $rodkow plenieznych z dziatalnoé¢i operacyjnej 1838 5 459 1308 6 608
I. Wplywy 19 418 121 484 21954 294 103
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 8 9 a7
1.1. Odsetki od obligacji 0 8 9 87
2, Z tytulu zbycia sHadnikdw lokat 19 415 121 461 21 942 293 983
2.1. Obligacje 1950 4771 929 8 766
2.2, Bony skarbowe 0 1500 0 0
2.3. Prawa pochodne o] 0 165 165
2.4, Depozyty 17 465 115 190 20 848 285023
2.5, Inne papiery wartosciowe 0 o} 0 29|
3. Pozostate 3 15 2 33
a)w tym odselki od lokat | mchunkdw bankowych 3 15 2 33
11, Wydatk 17 580 116 025 20 646 287 496
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 1] 0 0
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2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 17 325 115178 20338 286 479
2.1. Obligacje o] s} 4] 1347
2.2, Bony skarbowe 0 0 1475 1475
2.3. Depozyty 17 325 115178 18 863 283 657
3. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 252 789 306 941
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 1] 0
5. Z tytulu optat dla depozylarusza 1 3 1 3
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestne akywodw funduszu 0 ag 0 45
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejedracyjnych 0 [} 0 0
8. Z tytutu uglug w zakresie rachunkowo&i 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami fundusmu 0 0 0 0
10. Z tytutu udlug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nienuchomosci 0 0 0 0
12. Pozodate 1 16 1 27
B.Przeptywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosci finansowej -1 837 -5 458 -1 308 -6 807
1. Wptywy 1] 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikaldw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnigtych poiyczek 1} ] 4] 0
4. Z tytutu splaty udzielonych poyczek 0 0 1] 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6, Pozodate 0 0 Q 0
1. Wydatki 1837 5458 1308 6 607
1. Z tytudy wykupienia cenyfikatéw inwestycyjnych 1837 5 458 1308 6 607
2. Z tytutu spiat zaciagnigtych kedytow [+] [} 0 0
3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 1] 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji o 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw o} 0 1] 4]
6, Z tytutu udzielonych poiyczek o 0 0 1]
7. Odsatki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznychi 0 0 0 0
ekwiwalentéw Srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pleniginych netto (A+/.B) 1 0 0 0
E Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na o . 5 N
poczgtek okresu sprawozdawczego
F.8rodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1 ! ! !

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
NOT A 1 KK pdf
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU B :Jwanal 2011
o,

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu ingrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych centyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. £ tytutu odsatek

6. Z tytutu posadanych nieruchomodci, w tym czynszow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8. Pozostale
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BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

FIZ-Q-E 31.10.07

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat 2011
roku

1. Z tytulu nabytych akywdw

2. Z tylulu transa ke ji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytulu ingtrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwesycyjne

5. Z tytutu wykupionych ceryfikatdéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytuty kndtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytutu diugoteminewych pozyczeki kedylow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczert

Qlo(a|ld|lojlo|lo|jo|lojo|lo

12. Z tytulu rezerw

-
o
-

13. Pozostale zobowiazania

[=]

FORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis
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2Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Pelityka rachunkowosci
i Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzeénio
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustowa”) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te podstowie
sporzqdza sprawozdonie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

WartoS¢ poszczegoinych skiadnikow oktywow i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi glownej
oroz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wediug ustalonege planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {f. godz. 23.00] oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokeji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowartych transakcji 2 dnia T.

Sktodniki aktywdw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalare sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustowy, przyjmuiqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowod
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowogci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacjg majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowiqzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego, Worto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nolezyty wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie no prowidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci oktywdw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci oktywdw netto na certyfikoty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw woartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowonej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sklodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo koszidw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszocowonej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentoweyj.

Zobowigzania z tytulu zbycio papieroéw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnio zowarcia umowy sprzedasy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedoéy, przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i poZyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien przekozania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartodciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyplaconego,
zwigqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednirm.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgéw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznei.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sqQ przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatainoéeigq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Funduszem; ophaty i prowizie maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikgjqce z przepisdw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziclalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqgzane z dzictolnoscig Funduszu nie wymienione powyiej poknywone sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowonych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym no potrzeby wyceny okcji wykorzystony jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prowa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy, wyplacane] w wolucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedfug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktad portiela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacjo rynkdw gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkoch aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Foir Value (BFV) nie sq rynkami oktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nobytych w trokcie donego miesiqea procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy roz
jest redlizowono na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, no ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - nmek gtéwny ustolony jest na
podstawie tych rynkow cktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dia pozostatych krojowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuije sie sposréd rynkéw oktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dia danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dia krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktorym dany instrument jest notowony, joko rynek gtéwny wyznaczany jest BG, o w przypadku broku BG -
BFV;

dl dia zagronicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie spoérdd rynkow
oktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gidwny ustala sig sposrod rynkdw aktywnych, na ktorych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznoczany jest BG,
o w przypodku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzojqcege date uruchomienio procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienio procedury aktuatizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowony na Zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzief
uruchomienia procedury aktuolizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktudlizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
donego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowodzony jest w
oparcivopkt 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bedania rynkow gtownych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sum wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczoina jest nastepujqca wartoséé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedzictach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zosad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za bie2qcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2 dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zowarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, 2 wyjqtkiern WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
skfadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrze$nia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdéZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikdéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktorych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6} Inne informacje niz2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogilyby w
istotny sposob wplyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dgzenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitatu oraz osigganie dodatkowych zyskow w przypadku wzrostu wartosci koszyka
walut krajdw rozwijgjgcych sie (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgledem
koszyka walut krajow rozwinietych (USA, Wielka Brytania, strefa Euro).

Eskalacja kryzysu zadtuzenia panstw Strefy Euro przyniosta wywotata u inwestoréw
wzrost awersji do ryzyka. Przecenom ulegaty rynki akcji oraz surowcéw. Dotkliwie odbito
sie to na kursach walut krgjow rozwijajqcych sie oraz eksportujgcych duze ilosci
surowcdw. Doskonatym tego przyktadem moze byé rosyjski rubel, ktérego aprecjacja
wzgledem dolara amerykanskiego wyniosta w trzecim kwartale 2011 roku kilkanascie
procent. Czynniki zwigzane z zaognianiem sie kryzysu negatywnie wptynety na wartosé
koszyka walut bedgcego podstowq strategii inwestycyjnej funduszu. Na przyszte wyniku
funduszu kluczowy wplyw bedq mialy decyzie w zakresie polityki pieniezne
podejmowane przez EBC oraz FED, a przede wszystkim doprowadzenie do
konstruktywnego rozwigzania probleméw zadtuzonej Europy.



