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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 36 CZERWCA 2013 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Amplico Subfunduszu AKkeji Amerykafiskich
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przemyslowa 26, na ktére sklada sic wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzie 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Amplico Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowana pewnoéé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy
gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnodci i jasnoséci, dlatego nie mozemy wyda¢é takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859).

Kluczowy Hiegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Driusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 roku ,poz. 330 z pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859), Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie jednostkowe Amplico Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy ~ Subfundusz Akcji Amerykanskich, na ktore skfada sie:

(9)

wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2013 r.;

bilans sporzadzony na dziet 30 czerwca 2013 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
3.465 tys. zk,

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 262 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r,,
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 1.449 tys. zt;

noty objasniajace

informacje dodatkowg,

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyraZzone zostaly w tysiacach
Ziotych, za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

AMPLICO SUBFUNDUSZ AKCJI AMERYKANSKICH WYDZIELONY W RAMACH AMPLICO
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrzesnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz") z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Zréwnowazonym Swiatowym (,Subfundusz”).
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziata pod nazwg AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty AIG
Parasol Swiatowy. Od dnia 15 lipca 2009 r. Subfundusz dziata pod nazwg AIG Subfundusz Surowcowy. Od dnia 14
wrzesnia 2009 r. Subfundusz dziata pod nazwg Amplico Subfundusz Surowcowy, a Fundusz pod nazwg Amplico
Spegcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

0d dnia 15 grudnia 2010 r. Subfundusz dziata pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Amerykanskich.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RF1 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powigzanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w nastepujace tytuly uczestnictwa:

a) do 50% aktywow w Frankiin US Opportunities Fund - subfundusz Frankiin Templeton investment Funds;

b) do 50% aktywow w Franklin US Equity Fund - subfundusz Franklin Templeton Investment Funds;

c) do 50% aktywéw w BlackRock US Small & MidCap Opportunities Fund - subfundusz BlackRock Global
Funds;

d) do 50% aktywow w BlackRock US Basic Value Fund - subfundusz BlackRock Global Funds;

Do 20% aktywow Subfunduszu jest lokowane w Srodki Ptynne.

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa w Srodki Plynne bedg podejmowane
przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowoéci poszczegélnych lokat oraz ich potencjalu wzrostu, na
podstawie analiz poszczegdinych rynkéw dotyczacych w szczegolnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stdp procentowych,

b) tempa wzrostu gospodarczego,



c) dynamiki wzrostu zyskow i wyceny rynkowsj spolek,

d) ryzyka kredytowego,

e) ptynnosci poszczegoinych kias aktywow,

f) relatywnej wyceny poszczegoinych klas aktywow oraz przewidywann odno$nie rozwoju sytuacji na
poszczegbinych rynkach.

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wtasciwego rejestru. ,

Organem Funduszu jest Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w
Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2013 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania
dziatainosci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatainosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przyszioci. Nie istniejg okolicznoSci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapita
zmiana iloci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz z
podaniem przyczyn zmian (w szczegolnosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegoinych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je roznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 statufu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii C oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 statutu
Funduszu), minimalnej wptaty (opisanych w § 17 statutu Funduszu) a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:



—  kategoria C - zbywane bez ograniczen
~ kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.



Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy -

Amplico Subfundusz Akcji Amerykariskich
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
wiys. Z.
Stan na dzien Stan na dzien
BILANS 30.06.2013 r. 31.12.2012r.

. |Aktywa 3 557 2608
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 233 362
2) |Naleznosci 8 361
3) |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

-|dtuzne papiery wartosciowe - -
5) |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3316 1885
-|diuzne papiery wartosciowe - -

Il. ]Zobowigzania 92 592

Il jAktywa netto (I-ll) 3 465 2016

IvV. {Kapitat 4124 2937
1) | Kapitat wptacony 356 244 347 461
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 352 121 344 524

V. |Dochody zatrzymane 1282 1141
1) |Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1108 1031
2) {Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat|_ 174 110

VI. [Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad ceng nabycia 623 220

Vil. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 3 465 2016

Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 447 026,010268 296 072,019171
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ ' - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt./ 12,897886 230,102230
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C /szt./ 447 013,112382 295 841,916941
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A - -
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 7,714 6,84 2
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 7,757 8,814
Warszawa, 26 sierpnia 2013 r. 4




Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy -
Amplico Subfundusz Akcji Amerykariskich
ul. Przemysiowa 26

00450 Warszawa
wiys.2h
1 stycznia 2013 r. - 1 stycznia2012r. - 1 stycznia 2012r. -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACUI 30 czerwca 2013 r. 31 grudnia 2012 . 30 czerwca 2012r.
I. IPrzychody z lokat 4 13 7
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. |Przychody odsetkowe 4 13 7
3. |Przychody zwigzane z posiadniem nieruchomosci - -
4. {Dodatnie saldo roznic kursowych - - -
5. |Zwrot oplaty za zarzadzanie funduszami zagranicznymi - - -
li. {Koszty funduszu 81 258 186
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 34 73 42
2. |Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysfrybucje - - -
3. |Oplaty dla depozytariusza 17 35 16
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 4 3
5. [Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. [Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. |Ustugi prawne - - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. |Koszty odsetkowe - - -
11. |Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. |Uiemne saldo roznic kursowych 26 143 124
13. |Pozostale 2 3 1
. |Koszty pokrywane przez Towarzysiwo - - -
V. IKoszty funduszu netto (ll-lll) 81 258 186
V. |Przychody z lokat netto (-V) - 7 |- 245 |- 179
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 339 |- 42 | 197
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 64 |- 4 |- 239
- Z tytulu réznic kursowych 4 114 157
2.
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w fym: 403 2 42
- 2 tytulu roznic kursowych 173 |- 295 |- 132
Vil. [Wynik z operacji (V£VI) 262 |- 287 |- 376
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,59 z4 0,97 24 -1,212
jednostka typu A - - -
jednostka typu B 0,59 2} 0,97 2 -1,21 2
jednostka typu C 0,59 2| -0,97 2l -1,21 2

Warszawa, 26 sierpnia 2013 .




Amphco Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Amplico

bfundusz Akcji Amerykasskich
ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
wiys. 2.
1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 2013 1. 31 grudnia 2012 1.
I. - |Zmiana wartosci akfywdw netio:
1 |Wartost aktywow netto na konies poprzedniego okresu sprawozdawczego 2016 2 4718
2 |Wynik z operacji za okres sprawozd: (razem), w tym: 262 287
a)l przychody z lokat natto 77 245
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 64 44
c)| wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) 2 wyceny fokat 403 2
3 |Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacji 262 287
4 {Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu {razern): - -
| a)| =z przychodéw 2 lokat netto - -
b)| _ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
)|z przychodow ze zbycia lokat - -
5 1Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1187 175,
a)| zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitaiu z tytubu 2bytych jednostek uczestniciwa) 8783 13 271
b)|  zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjszenie kapitahu z tytutu odkupionych j dnostek uczestniciwa) 7 596 13 446
6__|taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4£5) 1449 462
7 {Warost aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 465 2016
8 |Srednia wartost a_k_tmbw netto w okresie sprawozdawcz 2718 2 935
Il.__{Zmiana ficzby jednostek uczest
1 {Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresne sprawozdawczym: 150 953,991097 51708,910051
a}lliczba zbytych jednostek uczestnictwa 613 217,715448 1871218,665182
kategorii A - -
kategorii B 99,173372 200,569584
kategorii C 613 118,542076 1871 018,095598
| _b)liiczba odkupionych jednostek uczestnictwa 462 263,724351 1922 928,575233
kategorii A - -
kategorii B 316,377716 482,847496
kategorii C 461 947,346635 1922 445727737
¢)fsaldo zmian 150 953,991097 51708,910051
- 7y - -
kategorii B 217,204344 282,277912
kategorii C 151 171,195441 51427632139
2 |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatky dzialalnosci funduszu: 447 026,010268 296 072,019171
a)fliczba zbylych jednostek uczestnictwa 43 540 320,949270 42 927 103,233822
kategorii A 35 477 762,302696 35 477 762,302696
kategorii B 860,028857 760,855485
kategorii C 061 698,617717 7 448 580,075641
b)}liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43 093 294,939002 42631 031,214651
kategorii A 35 477 762,302696 35 477 762,302696
kategorii 8 847,130971 §30,753255
kategorii C 7 614 685,505335 7 152 738,158700
__C)isaldo zmian 447 026,010268 296 072,019171
kategorii A - -
kategorii B 12,897886 230,102230
kategorii C 447 013,112382 295 841,916941
3. Przewidy ligzba j tel ictwa albo certyfikatow mwes_’tmx nych
Hl._|Zmiana wartosci af __k_tywbw neftto na jednostke uczestnictwa: -+ * -
1) |warto$é aktywow netto na jednostke uczestniciwa na koniec poprzedniego okresu sprawozd 62690
kategorii A - -
kategorii B 6,84 2 7152
kategorii C 6,81zt 7122
2) $¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
kategorii A - -
kategorii B 14 6,84 zt
kategorii C 7,757 6,812
3) _|procentowa zmiana wartosci aktywow netio na jednostke jctwa w okresie sp J
kategorii A - -
kategorii B 29,04% -4,34%
kategorii C 29,51%) -4,35%
4 minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny
kategorii A - -
kategorii B 7,01 21(2013-01-03) 6,54 2 (2012-11-15)
kategorii C 6,98 21 (2013-01-03) 6,51 1 (2012-11-15)
5 K wartos¢ akiywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategorii A - -
kategorii B 8,05 1 (2013-05-21) 7,82 24{2012-03-26) |
kategorii C 8,01 24 (2013-05-21) 7,79 24 (2012-03-26)
&) s¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatnisj wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)
kategoril A - -
kategorii B 7,78 1 {2013-06-28) 6,78 21 (2012-12-28)
kategori C 7,75 z4{2013-06-28) 6,75 2t (2012-12-28)
V. |Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 5,96% 8,79%
-|procentowy udzial wynagrodzenia dla fowarzystwa 2,50%; 2,50%
-{procentowy udzial oplaty dla depozytariusza 1,25% 1,19%
| procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 0,15% 0,15%

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.



‘1 €102 eludials 9Z ‘emezsIep

yezkimoqoz | 1psouzefeu IbAzod m sisue|iq 1ol Buemojuazaid PIEMIO) UOAMOUILLIS) MODIBUOY BusdAm wAzomepzomelds eiseio wiokzalq pm

1psouzafeu iohzod m alsuellq m BlAq BueMOjUSZSId pJEMIO

1 UOAMOUILLIS) MOPIEAUOY BUSDAM WAZoMEpzZomelds aisenjo wiupsazidod pp

auLy

MAzodaq

BISHOM

10SOU|SJAZIBIAA

%82'2L

G688 |

1021

%ET €6

olee

099¢

aoklew ejuemolsamul obaujodsm afonyfisul
zozid aueMoLWB eM)DILYSEZON ANA )

Bolueib ez 3qizpais

aulfofysamuy Ajeysiueg

BADIUIS8ZON DjjSoupap

%9E’L

Se

%060~

[43

aupoydsod Ajuawinssuj

amolosoliem Assided auzniqg

aumelsez A3si

amolhzodap Ajmy)

niogqod emeid

1oye op emeld

aufAodAnisqns Ajuelieppy

alny

wajobo yoemipe
m ferzpn Amojusooid

1z "sAy m Amosue|iq
uaizp eu Ausohm
Bnpom 9solBAA

1z "sk} m ejoAgeu
Auso Bnjpam JsOMEN

wejobo yoemApe
M jejzpn Amojusoold

1z *sk} m Amosug|iq
uajzp eu Aussim
Bnipam psouepn

1z "sA} m epAgeu
Auso Bnipam DsoLEAN

Azomepzomeuds saixo upazidod

Azomepzomelds saijo Aokzelg

LYYOT MINQVYIMS

BUMOID Blage L

emezsieps 057-00
oz emotsAwazlyd "|n

uyopisueyiswy o)y zsnpungng

oaydwy - Amojeimg josesed Auemio Auffofisemu) zsnpund Auzofysijeldadg oaljdury



8 *1 €102 eludials 9z 'eMBZSIBM
%EL'EB 9le e 0992 269 8¢
%8 97 599} 44 90 €2 Dinquasymy | puny sepjunpoddp "s'n uipjueld] AZoAlop S|  WAUMADE NYUAI BU SUBMOJOUBIN §998¥65610N1
%EC €T 98 89 e € binquiasyny pund angA 3jsed Sn 4og] Azokiop aju]  wAumfije mjuAl eu sUBMOJOUSIN 56602622007
%81 'eZ ¥e8 159 £0L1 Binquesyn]  asn za semuntioddo dedpin B BWS SN 98| Azokiop aju  wAumApEe nYUAI BU SUBMOJOUSIN 798¥ge 1 vE0N
watobo yoemApje 2 'SA} m Amosueijig uaizp {2 'sA) m ejoAqeu BYZoI EINENTE) Ejua)iiie emzeN mjuli nyuli [ezpoy VIINVYO VZ 381Za3iS 20VIYIN
M jerzpn Amojuasold | eu Auaohm Bngpam 9sopeps | Auad Bnjpam 9sopepm Kqizpais fery) BMzeN VINVMOLSIMNI ODINTQ4SM

AFONLALSNI Z3ZHd INVMOLING
VMIDINLSIZON AHILAL

ezajuoouiod eaqe ]

BMBZSIEAR 0G1-00
9z emojsAwazad ‘|n

yopisueyltawy 1)y zsnpunjang oofjdwy - Amojelmg
joseied Apemyo Auffafisemu) zsnpung Auzofysiefoadg oondury



‘3 €102 Bludials 97 ‘emezsiepn

%020 1 - 000 695 Bysiod V'S Ov)ad MNvE Azokyop i | WWKUMAPIE MjUKI EU BUENOJOUGI aSN guyMy04
%011 6¢- - 000 86€ e%S|0d V'S OWI3d MNvE KzoRop s | wAUMANE M{UAL EU SUBMOJOUBJU asn Gdvmu04
%06 0~ Z¢- - 000 /226 S3upoyood Auallinusul suemozAIepue)sAMaiN
1z'sky m Amosuejiq 1zsk) {Romeysfm)
waobo yoemfpe * Amoze: nyjula
" _m__n.”u_._ >_w> Scuuzm yoizp eu AusoAm | metoheu Auas eqzo1 EwE.EM:_ ejusjiwa (eome)shm) juayuzg u,sw_ﬁmz mjuil fezpoy IANAOHOOd ALNIWMILSNI
N Bnjpem gsoliepn | Bnjpam gsopep Aaizpais fesy
ezojusowiod ejagel

emezsief 0Sv-00
9z emojsAwazid ‘in

yopisueyhiswy 1foyy zsnpunjgng odljdwy - Amojeimg

|loseted Auemyo Auffafisamul zsnpung Auzafysyjefoadg ooydwy



Amplico Subfundusz Akcji Amerykanskich

Amplico Subfundusz Akcji Amerykanskich

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzgcych w jego skfad okresow sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa na terenie Rzeczpospolitej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowsj 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sig z 12 okresow sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy okres obrotowy rozpoczat sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pozn.zm.),
—  Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 r.),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 2 2004 r. z pozn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza, w walucie, w ktorej s wyrazone, a
takze w walucie polskigj, po przeficzeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okresli¢ w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w tysiacach ziotych. Jezeli charakter i istoino¢ danej pozycji wymaga innej
dokladnosci — fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacii dodatkowej.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedtug stawek okreslonych w statucie
i prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjna, optate za konwersje oraz opfate
umorzeniowa. Oplaty te stanowig zobowiazanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dia danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rownieZ inne koszty okreslone w statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat, oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywow netfo i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wediug stanow, odpowiednio, aktywow i zobowigzaf Subfunduszu oraz
kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sa prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem lit B, ust. 1c), ust. 3, ust. 5, ust. 6.

A. Ustalenie wartosci godziwej skiadnikow lokat notowanych

1.

Warto$é godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegoinosci: diuznych papierow
wartosciowych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majagce siedzibe za
granica, wyznacza sig wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — inngj, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny, '

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynky,
przy czym wolumen obrotow na danym skkadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji ~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 6., z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c. jezeli Dzie Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustaionej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek giéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien
Wyceny, pod warunkiem, e Subfundusz mozZe zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku moziiwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w
ust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku glownego:

a. liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat, lub

b. ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okredlonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w
ust. 1. godzina zostala wyznaczona, aby umoZiwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw
zamknieé sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

Jezeli okreslony w ust. 1 it. a) ostaini dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedia prawidfowo
wartosci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 4it. b) lub ¢}, to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia sig $rednig ceng z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umoziiwiajacym wyceng
odzwierciediajaca wartos¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. WyZej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaZznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuje sig na podstawie sredniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majage,
wedtug wiedzy Funduszu (dzialajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym skiadnikiem
lokat w miesiacu poprzedzajacym miesiag, w ktdrym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajacym wyceng
skiadnika lokat Subfunduszu wediug warto$ci godziwej, sktadnik ten wycenia sig zgodnie z metodologig wyceny
skiadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o kidrej mowa w lit. B ust. 1 pkic),
w odniesieniu do diuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wylgcznie w sytuacj, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.
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B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

9.

Wartosé sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust. 3, 5, 6
w nhastepujacy sposob:

a. Jednostek Uczestictwa oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa funduszu ustalonej za dany Dzien Wyceny, ogloszonej jednak nie
pozniej jednak niz do godziny 12:00 w dniu dokonywania wyceny, z uwzglednieniem zdarzen znanych
Subfunduszowi majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg;

b.  srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktore sg utrzymywane wylgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu - wediug warto$ci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

¢. diuznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu.

d. kontraktow terminowych, swapow - wycenia sie wedlug metody okreslajacej stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkow umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania konfraktu;

e. opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji;

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto¢é godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych papierow wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w
sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu 2 ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kiorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie w kidrej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 7. wykazuje sig w walucie, w ktore] wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny skiadnikow lokat sa uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 30 czerwca 2013 1. 31 grudnia 2012 r.

z tytulu zbytych lokat 1 326

Z tytulu instrumentéw pochodnych 7 35

z tytulu Zbytych jednostek uczestnictwa -

S

z tytulu odsetek - -

RAZEM 8 361
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Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowiazania 30 czerwca 2013 r. 31 grudnia 2012r.

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
1. wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 20 577
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych

2. 11 2
3. Z tytulu rezerw 14 13
4, Z tytulu prowizji 7 0
5. Z tytutu instrumentéw pochodnych 39 -
8. Pozostate 1 0

RAZEM 92 592

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty v
1) Struktura srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW s N Wartos¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta wz:::c x:lgzi':’;,bt‘;“s°‘”y walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH ) : wiys. 2t

Banki: 233
Deutsche Bank Polska S.A. | PLN | 233 233

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezagych
zobowigzan Subfunduszu
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom grodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Subfunduszu wyniost 298 tys. zb. Sredni poziom $rodkéw pienigZnych zostat wyliczony jako $rednia arytmetyczna stanu
srodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.
3) Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystepowaty ekwiwalenty Srodkow pienigznych.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowsj
Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych
zabezpieczen
Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat na dziet bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich oraz w ziotych. Subfundusz
obciazony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do ziotego. Wartos¢ porffela inwestyciji
denominowanych w dolarach amerykariskich wynosi na dzier bilansowy 3.316 tys. zt, fj. 999 tys. UsD.

Na dzien bilansowy 30.06.2013 r. Subfundusz posiadat dwie otwarte pozycje krotkie na instrumentach pochodnych o
tacznej wartosci nominainej 927 tys. USD, ktérych wycena na dzien bilansowy wynosi (32) tys .t

Nota-6 instrumenty pochodne
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawieral transakcje na instrumentach pochodnych typu forward walutowy na USD,
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Na dzien bilansowy 30.06.2013 Subfundusz posiadat dwie otwarte pozycje krotkie:

Transakcja forward o wartosci nominalnej 358 tys. USD i wycenie na dzief 30.06.2013 w wysokosci (39) tys. 2t z terminem
zapadalnosci 12.07.2013. zawarta z Bankiem Pekao S.A.

Transakcja forward o wartosci nominalnej 569 tys. USD i wycenie na dzief 30.06.2013 w wysokosci 7 tys. . z terminem
zapadalnoéci 26.07.2013. zawarta z Bankiem Pekao S.A.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki v
Na dzief bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnietych kredytow i pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
Subfundusz posiadat na dzief bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich oraz w ziotych. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do zotego. Wartos¢ portfela inwestycji
denominowanych w dolarach amerykanskich wynosi na dzier bilansowy 3.316 tys. Z, 1. 999 tys. USD. Na dzien
bitansowy 30.06.2013 r. Subfundusz posiadat dwie otwarte pozycje krotkie na instrumentach pochodnych o faczne
wartoéci nominalnej 927 tys. USD, ktorych wycena na dzien bilansowy wynosi (32) tys .2t

Saldo ujemnych roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto tacznie 26 tys. 2.

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat z tytufu roznic kursowych wyniost 4 tys. zt, a wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow z tytutu roznic kursowych wyniost 173 tys. zk

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu
przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01 - 30.06.2013 . 1.01-31.12.2012r.
Tytuly uczestnictwa (2 (26)
Instrumenty pochodne (62) (18)
Suma (64) (44)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1.01 - 30.06.2013 r.

1.01-31.12.2012 .,

Tytuly uczestnictwa 470 (59)
Instrumenty pochodne (67) 61
Suma 403 2

3) Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat Subfunduszu aklywow nigpublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata
przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji .
rachunku wyniku z operagji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji.
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Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 34 tys. zh. Wynagrodzenia Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Subfunduszu. ‘

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec 2010 roku - 3.301 tys. zt
Wartosé aktywow netto na koniec 2011 roku - 2.478 tys. zL.
Wartost aktywow netto na koniec 2012 roku - 2.016 tys. Zt.

2) Warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegoliie kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2010 roku: kategoria B - 7,82 Z.
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoriaB - 7,15zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2011 roku: kategoriaC - 7,12z
Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria B - 6,84 L.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategotia C - 6,81 zt.

informacje dodatkowe

Dia wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykarnskich, zastosowano kurs USD na 30.06.2013 roku . 1 USD =
33175 2.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.
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informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i renfownos¢ Subfunduszu.
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuaci
majatkowe, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.
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